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मुद्रा एवं अधिकोपण 


( 0६५ & 8007५ ) 


[विभिन्न भारतीय विद्वविद्यालपों के त्रिवर्षोय पाठ्यक्रमानुसार 
प्रथम यर्ष एवं माध्यमिक परोक्षाप्रों के हेतु 
एक विद्लेषणात्मफ श्रष्पयन |, 


सेखक 
एप्त० सी०, मित्तल 
एम० कॉम०, 
रखियता 
प्रयंशास्त्र के सिद्धान्त, वि व्यवस्था, भाधिक विचार का इतिहास, लोक 
श्रय शास्त्र, प्रामीए एवं मागरिक प्र्थश्ञारत्र, भन्तर्राष्ट्रीय स्यापार 
एवं विदेशों विनिमर्य, भ्रायिक नियोजन--मारत एपं विदेशों 
: “में, 'कृषि श्रपंशास्त्र,/ प्राविक विश्लेषण एवं नोति 
भारतोय प्रयंद्ञास्त्र/ मुद्रा एवं बेकिंग, राजस्व, 
इम्टरसोडियेट .प्रयशास्त्र, व्यापारिक 
सप्तियम, पश्रादि ध्ादि ') 


साहित्य भवन 


शिक्षा सम्बन्धी साहित्य के प्रकाशक 


आगरा 


उस्य प्रकाशन २ 
- मुद्रा एवं बेकिंग (प्रइनोत्तर रूप में) 
एुछ० सी० भीतल एप» बॉम 


प्रथम संस्करण : १६६३ 


सुल्य २ रु० ५*६२ 


प्रकाशक : साहित्य मदन, २७३२, सुई कटरा, ध्रागरा । 
£ भागरा प्िडिय प्रेस, झावरा । 
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प्रस्तुत पुस्तक 'मुद्रा एवं प्रधिकोपण' भारत के विभिन्न शिक्षा बोर्डों के नवीनतम 
पाठ्यक्रमानुसार लिखी गई है। इसे छः संडों में बाँटा गया है--(१) मुद्रा, 
(२) भारतीय मुद्रा प्रणाली, (३) विदेशी विनिमय, (४) साख, (५) वेंगिंग, एवं 
(६) भारतीय वेकिग एवं मुद्रा बाजार। विद्याधियों वो नवीन से नवीन 
सामझ्री प्रस्तुत करने की चेध्ठा की गई है, क्योंकि स्वतस्त्र भारत में बेंकिंग-व्यवत्वा 
का भी पुनर्गठन हो रहा है । पुस्तक की भापा सरल रोचक मुहाविरेदार रखी गई 
हैं । टेवनीकल शब्द हिन्दी भौर प्रंग्रंजी दोनों में दिये गये हैं। विषय को उपयुक्त 
शोर्षकों एवं उपनश्योर्पकों में बाँठा गया है तथा संक्षिप्त तालिकायें भी दी गई हैं जिनसे 
विषय को समभने में सरलता द्वोगी । विद्वानों केकयन हिन्दी में देने के साप-साथ फुट- 
नोट (४७०७४५६८) के छप मे झंग्र जी भाप मे भो दिये गये हैं| पुस्तक के प्रारस्भ में 
नवीनतम पाठ्यक्रम दिये गये हैं झोर पाठ्यक्रम सम्दन्धी एक संक्षिप्त तालिका भी 
दी गई है । इससे विद्यार्थीयण भपना प्राव्यक्रम को सहज ही जान सकते हैं। परिशिष्ट 
में विद्यायियों के लिये विविध उप्रयोगी सूचनायें ठथा अ्रश्त-पत्र भी दिये गये हैं। 
प्रत्येक भ्रध्याय के भ्रन्त में विद्याधियों द्वारा विशिष्ट प्रध्ययन के लिये महत्वपूर्णा प्रश्न 
दिये गये हैं जिनका चुनाव प्रइन-पत्रों में से सावधानी के साथ किया गया है । 

लेखक को. छ8८०प्र०0णें० ष्मात्5, रिछ्लए८ छिग्चोड ०0वें क्षैपराणवो 
छ०७०६, ऐे८७०० ० 0णटा८३ शाते गिंप&7८० झादि में प्रकाशित लेखों, सांध्यिकी 
सूचना व समाचारों से झपूर्व सहायता मिली है | इसके लिये वह इनके स्वामियों 
का इृतज्ञ है । श्रो नित्यानन्द चतुर्वेदी एम० ए० मैनपुरी निवासी मे पुस्तक के 
लेखन कार्य में प्रपार सहयोग दिया है, जिसके लिये उन्हे धन्यवाद देना प्रभावश्यक 
है, वंयोंकि यह तो लेखक के प्रति शिष्य होने के नाते उनका कर्तव्य ही था । साहित्य 
भवन के उत्ताही प्रोपराइटर श्री कन्हेयालाल बंसल ने नई से नई सामग्री संकलित 
करने में लेखके का बहुत हाथ बेटाया है। झत: लेखक इनका भी प्रामारी है । झ्ाशा 
है कि यह पुस्तक विद्यायियों के लिये उपयोगी प्रमाशित होगो १ 

सुझाव के हेतु सबको साठुरोध हिमंत्रस्ा है 
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प्रारम्भिक 


प्रातः उठने से लेकर रात को पुनः शयन करने तक भनुष्य मात्र झनेक प्रकार 
की क्रियाग्रों मे सलग्ग रहता है। इन समस्त क्रियाप्रों मे भायिक क्रियाप्रों की 
प्रमुखता होती है । सुविधा के लिए झाधिक क्रियाझ्रों को निम्न श्रेणियों में बॉटा जा 
सकता है--उपभोग सम्बन्धी आधिक क्रियायें, उत्पादन सम्बन्धी झ्राधिक क्रियायें, 
विनिभय सम्बन्धी झायिक क्रियाये एवं वितरण सम्बन्धी भ्राथिझ-क्रियाये । उपभोग 
एवं उत्पादन सम्बन्धी क्रियायें सृष्टि के श्रारम्भ से ही थी जाती रही हैं. झत- ये प्रति 
प्राचीन हैं लेकित विनिमय एवं वितरण सम्बन्धी क्रियाये राबेधा नवीन हैं। नवीन होते 
हर भी ये वहुत महत्वपूर्णा बन गई हैं। प्राथिक द्षियाप्रो के चक्त में विनिमय सम्बन्धी 
क्रपाप्रों का तो प्रागमन दो बार होता है--एक बार वितरण के पूर्व भ्रौर दूमरी बार 
वितरण के बाद में | विनिमय सम्बन्धी क्रियाप्रो के विकास में सबसे अधिक योग मुद्रा 
एवं वे किंग संस्थाप्रों (जैसे बैक) ने दिया है । प्रस्तुत पुस्तक में मुद्रा एवं बेकों की इस 
भूमिका पर ही विस्तार से प्रकाश डाला गया है । 


विनिमय का अर्थ एवं इसके स्वरूप 
विमिमय का अर्थ 


दो पक्षों के बीच में होने वाले ऐच्छिक, वैधानिक और पारस्परिक घन के 
हस्तांतरण को “विनिमय” (#८ाशआआ8९) कहते हैं । प्रत्येक विनिमय कार्य में निम्न 
तीन लक्षणों का होना आवश्यक है-- 

(१) घन का हस्तांतरण--यदि विनिमय कार्य में घनका हस्तांतरण नहीं 
होता की तो उसे श्राथिक दृष्टि से विनिमय भहों वह सकते हैं । उदाहरण के लिए, 
जब किसी गोप्ठी में कुछ मित्र विचारों का आदान-प्रदान करते हैं, तो इनका यह 
० कं दृष्टि से विनिमय नहीं हे, क्योंकि उसमें करिसो 'घन' का हस्तांतरण नहीं 

ग्है। 

(२) ऐच्धिक हस्तांतरए--विनिमय कहलाने के लिये यह भी आवश्यक है कि 
घन का हस्तांतरण ऐच्छिक हो, किसी दवाव के कारण नही ॥ उदाहरण के लिए, 
मोहन ने पीटने को घमकी देकर सोहन से उसकी साइकिल वेवल ५) देकर ले ली । 


नही कि नहीं है क्योंकि यहाँ घन का हस्तांतरण दबाव से हुम्ना है; ऐच्छिक 
ही हैं । 


है मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


(३) वैधानिक एवं पारस्परिक हस्तांतरश--यह भी घावश्यक है कि घन वा 
हस्तांतरण पारस्परिक झौर वैधानिक हो । यदि मोहन ने सोहन री साइकिल चुरासी 
है तो इसे विनिमय नही कहेगे क्योकि यह भ्वेध है भौर एक तरफा है 
विनिमय के स्वरूप 

विनिमय के दो मुझरुण रूप हैं :-- ग 

(१) वरतु विनिमय--अदल-बदल या वस्तु विनिमय (86) वा प्भिप्राय 
एक व्यक्ति द्वारा गरपती मतिरिक्त वस्तु देकर दूसरे मनुध्य से भपनी स्‍ावश्यकता वी 
वस्तु लेने से है। उदाहरण के लिए यदि राम झपता बलम देकर मोहन से कापो ले 
लेता है तो यह 'भदल-बदल या वस्तु विनिमय' हुआ । इसे 'प्रत्यक्ष विविमय' (भा्णं 
&5०॥०॥४८) भी कहते हैं बयोकि इसमे वस्तुभ्रो की प्रत्यक्ष मदला बदली होती है द्रब्प 
के द्वारा नही । द 

(२) क्रप-विक्रय--जव कोई वस्तु (था सेवा) द्रव्य के बदले दी या ली जाती 
है, तो इसे 'क्रय-बिक्रय' (?77035८ ७४० 590०) बहते हैं। उदाहरण के लिए २० 
रू० देकर १ मन गेहूँ मोल लेना 'क्रय' भौर १ मन गेहूँ २० २० के बदले देना विक्रय 
है । च्कि यहाँ वस्तुओं का विनिमय द्ब्य की राहायता से या उच्य के द्वारा होता है, 
इसलिए इसे “प्रप्रत्यक्ष विनिमय! (70760 £5०॥७४8९) भी कहते हैं । 
विनिमय का प्रारम्भ---वस्तु विनिमय 

प्राचीन काल में लोग प्रात्म-निर्भर हुप्ला करते थे भर भपनी भावश्यक्ता की 
सभी वस्तुयें स्वयं ही बना लेते थे । लेकिन जब उनकी झावश्यकतायें बहुत बढ़ गई” 
तथा उनको झधिक बस्तुझों की भावश्यक्ता पड़ने लगी, तो उन्हे बहुत भसुविधा का 
अनुभव हुप्ना । सब प्रकार की दस्तुयें स्वयं ही बना सकने के लिए न तो उनके पास 
इतना समय था श्लौर न उनको इतना ज्ञान ही था। परिणाम यह हुआ कि एनको 
आवश्यकृताये भपूर्ण रहने लगी भोर उन्हे भरसन्तोष होने लया। 'भावश्यकता ही 
भाविष्कार को जननी है” (7८८८५आ७ 5 ० गाल ० 70. थाएं०]--प्रतः जब 
मनुष्य फो प्रपनो प्रावश्यकतायें पूरो करने में कठिनाइयों का ध्नुमव हुभा हो, तो उसने 
इन्हें दूर करने का उपाय भी खोज निकाला । यह उपाय था थ्रम-विभाजन 
(एशंह्रंणा ० [.8900) का । उन्होंने यह पनुभव किया कि प्रत्येक ब्यक्ति कुछ 
वस्तुयें भय वस्तुमों की भपेक्षा भधिक भोर भ्रच्छी बना सकता है। भतः यदि प्रत्येक 
व्यक्ति केवल उन्ही वस्तुओं को बनाये जिनके निर्माण मे वह निपुण है, तो इससे कुल 

“समाज का उत्पादन बढ़ जायया । इसलिए लोग केवल ऐसो वस्तुये बनाने लगे जिनमें 
इन्हें विशेष क्षमता प्रोप्त थी। किन्तु श्रम-विमाजन के साय-साय एक और यरुक्ति 
करना मी भावश्यक हो गया। यदि कोई व्यक्ति केवल धनाज पैदा करता है तो इससे 
ही न उसके जीवन का तिर्वाहे होगा । जैसे पहनने के लिए उसे कपदे भादि की भी 
आवश्यकता होगी। कपड़ा प्राप्त करने के लिए वह भपना पैदा किया हुमा वृद्ध 
भ्रनाज ( जो कि उसके पास भपनो तृप्ति के बाद वच रहता यथा ) दूसरे व्यक्तियों 
वो दैने लगा ! इस प्रकार “प्दल-बदल” था “बत्तु-विनिमय” (छजावा) फा शारस्म 
हुप्रा 
बस्तु-विनिमय को सम्भव बचाने घाली दृश्जायं 

अस्त-विनिमय प्रणाली द्वारा वस्नुघो का झादात-प्रदान बहुत समय तक होता 

ख भी कुछ पिछड़ी हुई जातियो एवं भर्घ-विक्मित छषत्रों में इनत्ग चलन 

«* प्रसाती को राफवता के लिए निम्न वानें भावश्यक हैं :-- 





मुद्रा का प्रचलन 


(१) दो पक्ष होना--यस्तु-विनिमय के लिये दो पक्षों का होना भत्यग्त जहरी 
है । अकेला व्यक्ति वस्तुझो वी अदल-बदल नहीं कर सकता ॥ इच्छित बस्तु प्राप्त करने 
के लिये उसे किसी दूसरे पक्ष को दूृढ़ना पड़ता है । उदाहरण के लिये, किसान पनाज 
देता है तथा बदले में जुलाहे से कपड़ा लेता है। इससे र॒पष्ट है कि दो पक्षों के बिना 
वत्तु-विनिमय सम्भव नहीं है है के ड न 

(२) झाषश्यर्ताप्रों का दुहरा संयोग होता--वस्तु-विनिमय होने के लिये 
यह भी नितान्त झावश्यक है कि प्रत्यक पक्ष के पास बदले में देने वेः लिये कोई ने कोई 
वस्तु हो भौर साथ ही उप्ते उस् वस्तु की ग्रावश्यकता हो जिसके बदले में वह भपनी 
वस्तु देना चाहता है। उदाहरण के लिये, यदि सतीश अपना पैन देकर श्रथ॑-शास्त्र की 
बुस्तरु भ्राप्व करना चाहता है, तो दूथरा पक्ष ऐसा होना चाहिए, जिसके पास 
अर्थक्षास्त्र वो पुस्तक देने मेः लिए है भोर जिसे पैन वी भी झ्रावश्यकता है । यदि ऐसा 
नही है, तो सतीश वस्तु-विनिमय के द्वारा भ्रध॑शास्त्र वी पुस्तक प्राप्त नदी कर सवेगा । 
प्रोफसर बनहूम (छथगोथा) के इब्दों मे “वस्तु विनिमय के लिए एक ममुप्य को 
अवश्य ही किसी ऐसे दूसरे मनुष्य को सोजना होगा, जिसके पास इच्छित दरतु हो भौर 
जिसे इसकी वस्तु की इच्छा हो ।" 


चस्तु-विनिमय से लाभ 

वस्तु विनिमय से दोनों पक्षों को लाभ होता है। यदि ऐसा ने हो तो वे वस्तु 
विनिमय करे ही क्यो ? अ्रतः जब दो पक्ष परस्पर वस्तु विनिमय करते हैं तो इससे 
यह माना जा राकता है कि उन्हे लाभ हुम्ना । लेकिन यहाँ प्रश्न उठता है कि इस लाभ 
का स्वरूप बया है ? बात यह है कि दोनों पक्ष भपने पारा की कम भावश्यक (फालतू) 
वस्तु देते हैं प्रौर बदले मे अपनी अधिक झावश्यवः वस्तु प्राप्त करते हैं। कम भावश्यकः 
वस्तु चली जाने से तथा अधिक प्रावश्यक वस्तु झा जाने से दोनों पक्ष धस्तु के प्रयोग 
से प्रधिक संतुष्टि या उपयोगिता प्राप्त करते हैँ। यही उनका लाभ है। 


वस्तु-वितिमय की कठिनाइयाँ 








|4 2200 +%॥/॥७२१७७,७ जप कर छ प्रारम्भ में तो -विनिम: 

| वस्तु-विनिमय की ४ कठिताइयाँ )] से कार्य हट क 
हु १-दो व्यक्तियों के समझोते पर हूं शायें ही मई हि ॥॒ जन 

है नरता है शा कर ई' (प्र्थोत्‌ जब जनसंए्या 
् हू बहुत बड़ ग केः गो में 
3 २--वस्तु को भ्रदस-बदल का पार- 5 हि ३ मकर आल सर 0 
प्‌ संपरिक घने वन ) वृद्धि होने से लोग दूर-दूर बसने लगे झोर 
हि * प्रनुपात निश्चित करने है उनवी व्यक्त 

५. कै कदिनाई । हज अर, य कर भी बहुत बढ़ 
व कुछ वस्टुये )| गई), वैसे-वैसे वस्तु-विनिमय का कार्य 
है रैक सा ऐसो भी होतो है जे कठिन होता गया। वस्तु-विनिमय की 
) हें घीदी-छोटी इकाइयों में )॥ प्रमुख कठिनाइयाँ निम्त थी : 

है. नहीं बाँटा जा सकता। छू क कक ली लि 

है ४7माबी उपयोग के लिए घन के न (१) आह विनिमय में दिविमय-कार्य 
हू... संग्रह करने को उपयुक्त व्यवस्था दो व्यक्षिययों के समभझोते पर विर्भर है 
॥ भथी। | भौर इसके लिये दो व्यक्तियों की आव- 
दे $॥0०4/॥॥| हर 


|] ्टाणा>कणप्पएशासयबजचाघ्ाणक्क स्यकताओं तथा. वस्तुओं का दोहरा 
संयोग (00पर6०एंत लंतदा०० ० ऋष्णछ) होना बहुत आवश्यक है । परन्तु केवल 


दर मुद्रा एवं भ्रभिकोषण 


दो व्यक्तियों भौर दो वस्तुओं कौ उपस्थिति से हो काम नहीं बनता, वरव्‌ ये दो 
व्यक्ति ऐसे होने चाहिए जिनमे से प्रत्येक के पास्त वह वस्तु फालतू हो, जिसकी 
प्रावश्यकता दूसरे को है| मनुष्य के प्रारम्भिक झआथिक जीवनकाल में जबकि उसकी 
आवश्यकतायें कम थी झौर थोड़ी सी वस्तुओं के उत्पादन द्वारा ही स्तुष्द हो जाया 
करती थी, ऐसा संयोग भ्रधिऊतर सम्भव हो जाया करता था, लेकित ग्राजकल ऐसा 
संयोग बड़ा दुलभ हो गया है। 

(२) चस्तु-विनिमय प्रणालो के भ्रन्तगंत वस्तुओं की झदल-बदल का पारस्परिक 
अनुपात निश्चित करने में कठिनाई अनुभव की गई । बात यह थी कि उन दिनों मूल्य 
निर्धारित करने का कोई सर्वमान्य मापदण्ड (0०0शाग्रणा ्८३5छ6 0 श्वापट) न 
था जिससे न तो घस्तुओं का मूल्य ही भावूप्र हो पाता शौर न विभिन्न वस्तुग्रो के 
मूल्य की तुलना करना सम्भव था । वास्तव में यह तय करना कि एक वस्तु विश्षेप 
की भात्रा विशेष के बदले में दुमरी वस्तु को कितनी मात्रा मिलती चाहिए, विनिमय 
के कार्य के लिए अत्यन्त प्रावश्यक है । इसके भ्रतिरिक्त, चूकि भनुष्य को दसियों-बीसियों 
बस्तुएँ लेदी-देनी होती है इसलिए विनिमय करने घालों को कवल दो ही वस्तुओं 
की भही, वरन्‌ समाज में प्रचलित लगभग सभी वस्तुओों की विनिमय-दरों का ज्ञान 
होना चाहिए | यह स्पप्टत: एऋ कठिन दात है | 

(३) बिनिमप होने बाली वस्तुग्रों में कुछ बस्तुयें ऐसो भी होती हैं. (जंसे कि 
गाप, बकरी श्रादि) जिनको छोटी-छोटी इकाइयों में नहों वादा जा सकता और यदि 
बाँटा जाय तो वस्तु की उपयोगिता (एवं मूल्य) कम हो जायगी या बिल कल ही मष्द 
हो जायगी । प्रतः जब कभी किसी व्यक्ति के प्रास इस प्रकार की श्रविभाज्य वस्तु 
होती रा तो इसके बदले मे उसे भ्रन्य कई बस्तुये प्राप्त करने में बहुत कठिनाई उठानी 
पड़ती थी । 

(४) वस्वु-विनिमय के धन्तगगंत भावी उपभोग के लिए धन का संचय करने 
को उपयुक्त व्यवस्था न थी | ग्रधिकांश साधारण सस्ते (जसे कि भताज) बहुत चलने 
वाक्षी नही होती और समय के साथ खराब होने लगती हैं। भतः मनुष्य भावी प्रयोग 
के हेतु अपती कुछ कमाई सुरक्षित रखने की कल्पना भी नहीं कर सकता था। उदाहरण 
के लिए, यदि धन वे साग-सब्जी के रूप मे या गेहूँ के रुप मे सचित करके: रसा जाय 
तो वह एक दो वर्ष से श्रधिक सुरक्षित नही रह राकता । 


मुद्रा का जन्म--सभ्यता के इतिहास की एक महान्‌ घटना 

जैसे-जैसे सामाजिक संगठन प्रधिक जटिल होता गया, वेसे-वैसे वस्तु-विनिमय 
की उक्त कठिनाइयों ने इतना उग्र रूप धारण कर लिया कि मनुप्य को पग-पग पर 
प्रेघानी प्रनुभव होने लगी और उसे यह प्रतीत हुमा कि वस्तु-विनिमय के द्वारा 
विनिमय करना एक बोती हुई बात हो गई कथा अरब समय ग्रा यया है जबकि उसके 
स्थान पर कोई ऐसी प्रणाली निदिचत की जाय, जो कि वस्तु-विनिम्रय की कठिनाइयों 
को बचाते हुए समाज की झाधिक एवं सामूहिक प्रगति मे सहायक हो। किसी बिलक्षश 
शुद्धि वाले मनुष्यों की समभ में यह श्राया कि यदि कोई एक प्रधान बत्तु निश्ितत 
कर दें भ्रोर फिर श्रस्य सब वस्तुश्रों व सेवाश्रों के मुल्य उसके ध्याधार पर निर्धारित 
फर दिए जायें तो बहुत सी कदिनाइर्या जाती रहेंगी। शत. एक ऐसी वस्तु छाँट ली 
गई शोर उसके भाधार पर॒प्रम्य वस्तुओं व सेवाप्रो के मूल्य निर्धारित किए जाने 
लगे । यही प्रयान वस्तु श्रागे चलकर “मु” (१(०४८७) के नाथ से कहो जाने लगी । 


वस्तु-विनिमय की कठिनाइयों पर मुद्रा को विजय 
मुद्रा के प्रचलन से वस्तु-विनिमय की सभी कडिनादयाँ दुर हो गई हैं तभा 


मुद्रा का प्रचेतवे ७ 


विनिमय-कार्य बहुत सुगम हो गया है | यह बात निम्ने विवरण से भ्रधिक स्पष्ट हो 
जाती है :-- 


(१) इस प्रकार मुद्रा का प्रयोग सबसे पहले सूल्य के एक सामात्य मापकत 
(8७प09र्त ग्रा८१5णा८ ० ६0०६) के रुप में किया गया । जद सभी वरतुप्रो और 
सेवाग्रों के मूल्य एक प्रधान वस्तु (मुद्दों) में नापे जाने सग्रे तो विभिन्न वस्लुप्ो के 
पारस्परिक विनिमय-पनुपात अनिश्चित नही रह गये वरन्‌ उन्हें एक पादर्श वस्तु के 
संदर्भ में स्थिर किया जाने लगा। उदाहरण के लिये, यदि एक “बकरी” वो प्रधान 
वस्तु निश्चित किया गया है, तो डिन्‍्ही वस्तुपों के बीच विनिमय का पभनुपात बड़ी 
सरलता से निम्न प्रकार मासूम किया जा स्रता है--पदि एक गाय बराबर है १० 
बकरियों के भौर पचास ग्राम बराबर हैं एक बकरी के तो एड गाय पाँच सो प्रामों से 
बदली जा सकती है । इसके प्तिरिक्त, एक लाभ झौर भी हुप्रा--याद रसे जाने बाले 
विनिमय-प्रनुपातों में भी कमी हो गई | यदि दस वस्तुये हैं तो मुद्दा के झभाव में उसके 
४४ विनियम-प्रनुषात याद रसने पड़ेंग्रे जबकि मुद्रा वी उपस्थिति में बेवल दस ही । 


(२) लेकिन मृत्य का एक सामान्य सापकर निर्षारित करने से वस्तु-विनिमय 
को सभो कठिनाइयों दूर नहीं हुई वर्योकि दोदों पक्षों को पावश्यरताप्रों का पारस्प- 
रिक संपोग होना भद भो पावश्पर था। इस कठिताई को दूर करने के लिए मुद्रा को 
विनिमय का माष्यम (४९०७७श ०(६६०४आ१८) भी बना दिया गया । इससे विनिमय 
के ढंग में एक ग्रौर पन्तर पड़ गया । पहले वस्तु-विनिमय की प्रवस्या में एक हो सोदे 
के द्वारा दो व्यक्तियों की ग्रावश्यकृताएँ एक साथ पूरी हो जाती थों, जेंसे--एक व्यक्ति 
ने एक बतंन देकर दुसरे झादमी से १० मेर गेहूँ ले लिया तो दोनों की भावश्यतताएं एक 
साथ एक हो सौदे मे पूरी हो गई । परन्तु मुद्रा के विनिमय का माध्यम हो जाने पर 
दो सौद्दों की म्रावश्यकृता पड़ने लगी, भर्यात्र पहले भपनी वस्तु को मुद्रा के बदले में 
बेचना, फिर इस भ्राप्त की हुई मुद्रा स झपनी झावश्यकता के भझनुसार भन्य वस्तु या 
वस्तुएँ खरीदना । इस प्रकार वस्ते-विनिमय की जगह प्रत्र “क्रय-विक्रण”/ (?ण7०)७४० 
800 53]९) की प्रेया चल पड़ी, जो यद्यपि पुरानी प्रया वी सुलना में प्रधिक चकर- 
दार दिखाई देती है तयापि इससे (मुद्रा के बीच में पड़ने से) विनिमय भौर व्यापार 
में बहुत ही सरलता भौर सुगमता झा गई है । 

क. (३) मुद्रा के झाविष्कार ने मूल्य के मापक्र भौर विनिमय के माध्यम का 
कार्य करने के साय-साय “मूल्य संचक” (5708 ० ४०४४८) का बाय सम्पादन करके 
घन के संग्रह में मो सुविधा पहुँचाई। झदल-वदल या वस्तु-विनिमय की प्रवस्या में 
एक घी ब्यक्ति उसे समझा जाता या, जिसके पास खेती के लिये बहुत सारी भूमि हो, 
शिकार सेलने के लिए वन हों, दोका ढोने व दूघ देने के लिये भपार पशु समुदाय 
हो । लेकित इन सबका प्रवन्ध करना सरल न था। किन्तु झद घनी होने के लिए 
इतनी दस्तुएँ संग्रह करके रखना आवश्यक नहीं रहा, केवल मुद्दा को संग्रह करके 
न्‍ डर पर्याप्त है, क्योंकि मुद्रा को सहायता से मनुष्य कोई भी वस्तु कहीं भी खरीद 

ता है। 

वस्तु-विनिमय को सफल बनाने वाली परिस्थितियाँ 

वस्तु-विनिमय के मार्ग में जो विभिन्न कठिनाइयाँ झाई हैं उनके विवेचन से 
यह स्पष्ट हि कि वस्तु-वितिमय तव ही सफल हो सकता है जबकि निम्न परिस्थितियाँ 
विद्यमान हों :-- 

(१) झावदइपरुताएँ सोमित होना--जब मनुष्यों को आवश्यक्षताएँ सोमित 

होती हैं तथा उनके भेद कम होते हैं, तो ऐसा व्यक्ति खोजना सरल हो जाता है, 


भ््च मुद्रा एवं प्रधिकोपण 


जिएके पास दूसरे व्यक्ति की इच्छित वस्तु हो और जिसे उसकी झ्ननावश्यक वस्तु वी 
आवश्यकता हो । 

(३) विनिमय के क्षेत्र का संकुचित होता--यदि विनिमय का क्षेत्र सीमित है 
(जैसे एक गाँव में ही श्रावन्‍्यकता की सब बस्तुएँ बनाई जाती है), तो वस्तुओं की 
भ्रदला-बदली करने के इच्छुक लोगों को यह ज्ञात करना सरल होता है कि कौन क्या 
यस्तु बनाता है भ्रीर उसे किस वस्तु वी आवश्यकता है। यह जानकारी होने से 
बस्तु-विनिमय एक सरल्ल कार्य वन जाता है। ग्रावश्यतताओ्ों के दोहरे संयोग के लिए 
बहुत नही भटकना पड़ता । 

(३) सप्राज़् का पिधड़ा होना--वछड़े हुए समाजों में ही विनिमय के एक 
सर्ब-स्वीवार्य माध्यम [प्र्थात्‌ मुद्रा) का श्रमाव होता है । यदि यह होता भी है तो 
सोग इसके भ्रधिक प्रयोग के ग्रादी नहीं होते, जिससे ये श्रपत्ता बम वस्तु विनिमय के 
द्वारा ही पूरा क्या करते हैं । लेकिन जब मुद्रा का चल्तन हो जाता है, तो इसबी 
सहायता से विनिमय में बड़ी सरलता रहती है । फलतः लोग वस्तु विनिमय छोड़ कर 
मुद्रा “विनिमय करने लगते हैं । 


आधुनिक युग में वस्तु-विनिमय प्रथा का स्थान 


ऊपर जो बुद्ध भी कह्ठा गया है उसमे यह नहीं समझता चाहिये कि वस्तु-विनि- 
मय प्रथा श्राज दुनियां से पूर्णतः मिट चुकी है। वास्तव में वस्तु-विनिमय प्रथा प्रवन 
विश्व के उन भागों में प्रचलित है जहाँ सम्यदा के सूर्य का प्रकाश भ्रभी नही फैला है, 
लोग सीधा-साधा जीवन व्यतीत करते हैं । उनकी भ्रावश्यकताएं थोड़ी हैं और श्रावा- 
गमन के साधनों की कमी के कारण विनिमय का क्षेत्र केवल गाँव की चह्ारदीबारी 
तक ही सीमित है । अनेक भारतीय गाँवों में श्द्॒ भी नाई, कुरद्ार श्रादि को उतकी 
सेवा के बदले मे मुद्रा ल देकर फसल के समय पर पैदावार मे से बुछ भाग दे दिया 
जाता है। स्वणंप्ान का श्रस्त होने के वाद बिश्व के विभिन्न देशों में भी वस्तु परि- 
बर्तन प्रथा के झाधार पर ही ध्यापार होने लगता है । जैसे--प्रमेरिका भारत से चीनी 
सरीदता है और बदले मे मशीने इत्यादि देता है। [हाल ही में भारत ने इस प्रकार 
के प्रवेक द्विपक्षीय व्यापार शमभोते (8909) ॥7302 287227707/5) विभिन्न 
देशो से किये हैं| इसका कारश यह है कि एक देश की मुद्रा दूसरे देश में स्वीकार 
नहीं की जाती तथा स्वरां जो कि सब स्थानों में स्वीकार किया जाता है, केवल कुथ 
ह्दी गा के पास पर्याव्त मात्रा में है। ससार के देशों मे इसका बहुत श्रसमान वितरण 
हुप्रा है । 
परीक्षा प्रइन 
(१) वस्तु-विनिम्य प्रणाली के दोपों को व्यात्या कीजिये। मुद्रा दे प्रयोग 
सेये मे दूर हुये ? डर 
क (२) 'वस्तु परिवर्तन प्रथा' (85700) की परिभाषा कीजिए तवा इसकी 
ग्रमुविधाओं की समकाइये । द्रव्य के प्रयोग द्वारा ये भ्रमुविधाएँ कसे हटाई जा सकती 
हैं ? क्या बह्दु परिवर्तन प्रश प्राज पूरा: मिट इक है? 
४ (३ ) वस्तु विदिमय को संभव बनाने वाली दशा का उल्लेख कीजिये। 
कफिक्त रे ४) अद दाका कफ़र दो! सनी है 
४) निनिमय से वया श्रश्निप्राय है? इसके दो स्वरूप कौस-कौन 
वस्तु विनिमय से जया लाभ हैं? है? इसमे दो स्वस्प कोक्‍्कोन ते हैं? 








मुद्रा की परिभाषा, कार्य एवं महत्व 
[४[णाए४-5 एलाह॑परणा, गित्राएणा५ & गराएणगशात्णु 


प्रारम्भिक--मुद्रा का एक विशेष गुण 'सर्वमान्यता' 


जब हमें किसी वस्तु की झ्रावश्यकता होती है तो हम बाजार जाते हैं भोर 
दुकानदार से वस्तु धरीद लेते है तथा बदले में उसे मुद्रा दे देते हैं। दुकानदार हर्ष- 
पूर्वक अपनी बस्तु हमें मुद्रा के बदले में दे देता है। इसी प्रकार बीमार पड़ने पर 
डाजटर बुलाबरा जाता है, यह इलाज करता है गौर हम स्वस्थ हो जाते हैं । टाक्टर 
अपनी सेवाश्रों के भुगतान में हमसे "मुद्रा' ते लेता है। न्यायालय में वकील हमारे 
मुकदमे की पैरवी में बहुत परिश्रम करता है भौर इसके बदले में मुद्रा भाप्त करके 
सन्तुष्ट हो जाता है। आसिर ये राब लोग मुद्रा को इतना वयों पत्तन्द करते हैं ? के 
अ्रपनी सेवाओं झौर वस्तुओं के बदले में मुद्रा को लेने में संकोच बयों नही करते ? 
अपनी सेवाप्रों के बदले में अन्य वस्तुएं (जैसे शाक-भाजी, फल, प्रवाज) क्‍यों मही 
त्ेते ? मुद्रा को ही सर्वमान्यता क्यों प्राप्त है ? 


इन प्रइनों का उत्तर देना कठिन नही है | दुकानदार, डायटर, बबील ग्रादि 
श्रपनी वस्तुप्नों और सेवाग्रों के बदले में मुद्रा को ह॒पपूर्वक एवं निस्संकोच स्वीकार कर 
लेते है, क्योकि वे यह जानते हैं कि जब उनको किसी वस्तु या सेवा की आवश्यकता 
होगी, तो इसे वे मुद्रा देकर श्रन्य लोगों से सरलतापूवंक खरीद सकेंगे। प्रत्येक व्यक्ति 
जानता है कि मुद्रा को सब स्वीकार कर लेगे और इसके बदले में अपनी वस्तुयें देने में 
संकोच नहीं करगे । उदाहरण के लिये, किसान सेतो में अनाज उत्पन्न करता है, जिसे 
वह बाजार में मुद्रा के बदले वेच देता है क्योंकि वह जानता है कि अपनी झावश्यक- 
ताम्रों की संतुष्टि के लिये वह मुद्रा होने से समर्थ बन जायेगा । जब “वह कपड़े की 
दुकान पर जायेगा, तो मुद्रा देने से उसे कपड़ा मिल सकेग्रा; इसी प्रकार भ्रत्य दुकानों 
से भी बह मुद्रा देकर अपनी इच्छित वस्तुयें खरीद सकेगा ॥ 


उक्त तथ्य को हम अन्य झब्दों में इस प्रकार प्रस्तुत कर सकते है कि मुद्रा में 
बह शक्ति है जिसे देकर भ्राप अभी या भविष्य में कभी भी किसी वस्तु या सेवा का 
क्रय कर सकते है। इसके अतिरिक्त प्रत्येक व्यक्ति मुद्रा केवल इसलिये स्वीकार नहीं 
करता कि मुद्रा प्राप्त करके वह अन्य वस्तुये खरीदने की क्षमता आप्त कर लेता है 
वरन्‌ इसलिये भी प्राप्त करता है कि इसके द्वारा वह आर्थिक लेस-देन का श्रस्तिम 


* नपटारा कर सकेगा। यदि हमें किसी व्यक्ति का ऋण छुकाना है तो उसे मुद्रा देकर 
दायिल से मुक्त हो सकते है ह हे न 


३० मुद्रों एवं अधिकोषण 


अनाज, फन भ्ादि वस्तुओं में उपरोक्त गुणा नहीं होते। भ्तः लोग इनके 
बदले मे अपनी वस्तुयें और सेवायें देने मे सकुचाते है ओर कठिनता से ही तैयार होते 
हैं । कपड़े का व्यापारी किसान को अनाज के बदले में अपना कपड़ा देने को तैयार 
नहीं होता, क्योकि उसे भय है कि इसके बदले में भ्रन्य लोगों से उसकी इच्छित वस्तु 
(जैसे बर्तन) नहीं मिल सकेंगे। इसके झतिरिक्त, ऋण के शोधन में भी अ्रताज को 
स्वीकार करने से लोग मता कर सकते हैं, क्योकि मुल्यो मे उतार-चढ़ाद होते रहते 
हैं, जिसमे उन्हे हानि की श्राश्वंका रहती है । 


उपरोक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि मुद्रा (१006०) का झाघार उसकी सर्वे- 
मान्यता (तशाधाव ह००००४७४॥५) है श्र्धाव्‌ समाज के प्रत्येक व्यक्ति को सुद्रा 
स्वीकार होती चाहिए। सतीश के लिए मुद्रा इसलिए उपयोगी है क्योकि बह जानता हैं. 
कि थह सुरेश के प्रति प्पते ऋणो को उम्रकी सहायता से चुका सकठा है भौर सुरेश 
के लिए भुद्दा इसलिए उपयोगी है कि वह इसकी सहायता से रमेश्न को मजदूरी दे सकता 
है। इस प्रकार वी सावंमान्यता कोई भौतिक गुण नही है, जो कि कुछ बस्तुग्रों में 
स्वाभाविक रूप से पाया जाता हो शोर अन्य वस्तुओं मे न पाया जाता हो व्‌ 
सह तो एक सामाजिक सप्मौते की दात है धर्यात्‌ समाज ही इस बात कानिर्णय 
करता है कि कौन वस्तु मुद्दा होगी और कौन वस्तु नही। सच तो यह है कि इस 
सामाजिक गुश के प्राप्त कर लेने के कारण ही भ्रतेक वस्तुओं ने समय-समय पर मुद्दा 
का कार्य किया है| 


मुद्दा के बारे भें यह भी उल्लेखनीय है कि इसके लिए वैधानिक स्वीकृति का 

होता प्रनिवार्य सही है | यदि चैक को काजूनी मान्यता प्राप्त नहीं है भौर इसलिए बुछ 
लोग इन्हें लेने से इस्दनार कर सकते हैं, तो कानूनी मान्यता प्राप्त वस्तुयें भी तो कभी- 
कभी मुद्रा का कार्य करने में ग्रसमर्थ हो जाती है जँसा कि जमंनी में सन्‌ १६२० के 
डा प्रत्तार के भ्रवसर पर दा भी था। पग्रतः यह निष्कर्प निकालना अनुचित मे होगा 


के प्र्थशास्तरियों के दृष्टिकोण से वैधानिक स्वीकृति का गुण श्रव इतता 
महत्वपूर्ण नही है । 


इसी प्रकार, कुछ लोगो के मन में यह धारणा बसी हुई है कि मुद्र। के पीछे 
किसी न किसी भ्रक्रार 'धोने' (00४) की ग्राड़ होती है। है प्रनेक देशों ञ् 
प्रव ऐसा नही है। प्रावः प्रस्तर्राष्ट्रीय व्यापार में ही स्वर्ण का महत्व देसा जाता है। 
देश के भ्रस्दर कं डिट (साख) का 'महल' खड़ा करने के लिए “हदर्श की बुनियाद” 
रफना प्रावश्यक् नहीं होता। बहुत कम देश्व भ्रव झयते नोटो के लिए एक निश्चित 
प्रनुपात में स्वर्णा का संचय रखते हैं। इस प्रकार साख-ब्यवस्था का परम्परागत 
श्राघार हटा लिवा प्या है किन्तु साल व्यवस्था ज्यों को स्यो सुरक्षित है । सच तो 
यह है कि लोगों ने इस बात को चिन्ता करना ही छोड दिया है कि नोटो के पीछे 


स्व्णं को भाड़ रसी गई है या नहीं । भव तो मुद्रा के लिए सर्वमान्‍्यता का प्राधार 
होना ही ग्रावश्यक है । 


मुद्रा की परिभाषा 
(ए0लशीकांधंएक ण चै०णा०५) 


“मुद्ठा' शब्द की हे इतनी भविक परिभाषायें हुई हैं भ्ौर उनमे इतना ग्रधिक 
प्रत्तर वाया जाता है. कि एक साधारण व्यक्ति तो बड़ी उनकत में पड़ जाता है । 


मुद्रा की परिभाषा, कार्य एवं महत्व ११ 


किर भी विभिन्न परिभाषामों को उनकी विचारधारा वेः भाधार पर तीन श्रेणियों में 
बाँटा जा सकता है :-- 


(१) संकुचित विचारधारा वाली परिभाषायें द 

संकुचित विचारधारा वाले पर्यश्ञास्‍्त्री मुद्रा वी परिभाषा में केबल धात्विक 
मुद्रा (९४४० ४076५) को ही सम्मिलित करते हैं। उदाहरण के लिए, राबटेंसन 
की परिभाषा को लीजिए । उनके मतानुसार “मुद्दा एक ऐसी यरतु है जो बस्तुप्नों फे 
भुगतान में या दूसरे व्यापारिक दायित्वों को निपटाने में व्यापक रुप से प्रहएा को जा 
सकती हो 

चंकि सोने चाँदी की मुद्रा ही ध्यापक रूप से ग्रहण की जाती है, इसलिए 
राबटेंसन की परिभाषा यक्त विचारधारा का प्रतिनिधित्व करती है । 


(२) विस्तृत विचारधारा वाली परिभाषायें 

विस्तृत विचा रघारा रखने वाले प्यशारत्री सभी प्रकार के विनिमय-माध्यमों 
को (यहाँ तक कि हस्तांतरित द्वोने वाले सचित्र पयों को भी, जँसे कि हित 
बेक, ड्राफ्ट आदि) 'मुद्रा' के प्रन्तर्गत राम्मिलित करते हैं। फोल एवं हाटले विद 
इमी वर्ग की विचारधारा का प्रतिनिधित्द करते है । कोल के भनुसार, "मुद्रा केबल 
क़य शक्ति है जो दूमरी वस्तु खरीदती है” (॥॥0॥69 45 ॥॥४ए॥४ फ़पाएंधिजशञा8 
ए9०ए९॥ $5णाशायंगह शोपणी ७०७४ ऐर।85.) हार्टले वबिदर्स ने भी कहा है कि 
“मुद्रा वही है जो मुद्रा का कार्य करतो है” (१॥०९४ 8 ७॥90 ॥070४ 0008.) इस 
तरह हार्टले विदर्स के अनुसार कोई भी वस्तु कसी भो रूप में थदि बरतुयें व 
सेवायें खरीद सकती है तो बह मुद्रा है चाहे वह नोटों, सिक्कों या बेक डिपोजिटों के 
रूप में ही वयों न हो 


(३) श्राधुनिक विचारधारा की परिभाषायें 

झाधुनिक अधंशास्त्री मुद्रा की परिभाषा न संकुचित भाव से देते हैं भौर ग 
अति उदार भाव से । उन्होंने इन दोनों के बीच का मार्ग अपनाया है। ऐलो तथा 
मार्शल जैसे प्रधंशास्त्री इस वियारधारा का प्रतिनिधित्व करते हैं । ऐसी के मतानुभार 
“मुद्रा कोई भी वस्तु है जो विनिमय के माध्यम के हूप में स्वतन्त्रतापूवंक हस्तातरित 
की जाती है प्रौर जो सामान्य रूप से ऋणों के अ्रन्तिम भुगतान में स्वीकार होती 
है ।/ प्रोफेसर माशल ने भी कहा है कि “मुद्रा में वे सब वस्तुयें सम्मिलित होती है 
जो किसी समय विशेष या स्थान विश्वेप में बिता सन्देह या विशेष जाँच के वस्तुओं 
झौर सेवाग्रों को खरीदने तथा खर्चो को चुकाने के साथन के रूप में साधारखतः 
प्रचलित होती हैं ।”* चूंकि चैक, हुन्दी, विल आदि को सामान्य स्वीकृति प्राप्त नही है, 
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श्र मुद्रा एवं ्रधिकोपण 


इनका स्वीकार करता या न करता व्यक्ति विशेष की इच्छा पर निभंर होता है 
और स्वीकार करते समय देने वाले वी साख देख ली जाती है, इसलिए उक्त 
परिभाषाग्रों के ग्रनुसार इन्हें “मुद्मा' के अन्तर्गत सम्मिलित नहीं किया जा सकता । 
निष्कर्ष 

चू'कि सामान्य स्वीकृति या सर्वृान्यता मुद्रा का विश्येप गुण है, इसलिए इसके 
आधार पर आधुनिक ग्रथ्थद्ास्त्रियों द्वारा दी गई परिभाषाये ही ठीक प्रतीत होती हैं । 

मुद्रा वी एक सरल परिभाषा यह है--“बोई भी वस्तु जो विनिमय के भाध्यम, मूल्य 

के सामान्य मापक, ऋण के भावी भुगताव के आघार तथा शर्य संचय के साधन के रूप 
में शामान्‍्यत:, स्वतस्त्र शौर विस्तृत रूप से सर्वग्राह्म हो, मुद्रा कहलाती है ।” 

जैसा कि प्रसिद्ध प्रय॑शास्त्री बाध ने थताया है, कोई एक वस्तु विश्व में ऐसी 
नही है जिसे कि प्रत्येक देश में स्वीकृति-प्राप्त हो । प्रायः एक देश की मुद्रा दूसरे 
देश में मान्य नही होती । भ्रत सामान्य स्वीह्ृति का रांकुचित भर्थ लगाना उचित है 
अर्थात्‌ मुद्रा के लिए यह झ्रावश्यर है कि किसी क्षेत्र विशेष में उसे सामान्य स्वीकृति 
प्राप्त हों । किन्तु यह क्षेत्र बहुत छोटा भी नहीं होना चाहिए। उदाहरण के लिए 
यदि बुद्ध व्यापारी किसी एक वस्तु को मुद्रा के रूप मे परस्पर रवीबार करने लगे तो 
बह वस्तु मुद्रा नही कहलाने लगेगी । 


मुद्रा के कार्य 
(एप्रा८धं०5 ० 407९,) 


अ्राधुनिक युग में मुद्रा ग्रतेक कार्य करती है । किन्तु ग्र्थश्लास्त में ताधारणतः 
मुद्रा के चार कार्यों पर ही धधिक बल डाला गया है--विनिभय का माध्यम मूल्य का 
मापक्र, स्थगित भुगतान वा मान एवं भ्रर्थ का संचय ।' किन्तु आधा निक श्रथ॑शास्त्रियो 
में इन चार कार्यों के भ्रतिरिक्त मुद्रा के भ्रग्य बहुत से कार्य भी बताये हैं। विस्तृत रूप 
से भ्रध्ययत करने के लिए प्रो० किनते (॥९9) इन्हे दो भागों मे बाँटा है-- 
(3) मुर्य बाय (छांग्रिश॥ एज्ाथांणा$), (0) सहायक कार्य ($एफछंतंआ 
७॥९(/०5) एवं (7) आकस्मिक वार्य ((०0४४807॥ ॥0॥0॥0॥5) । इन कार्यों 
पर नीचे विस्तार से प्रकाश डाला गया है :-- 
(|) मुद्रा के काय जिन्हें उसने प्रत्येक अवस्या में किया है 

इस वर्ग में उन अति महत्वपूर्ण कार्यों को हो सम्मिलित क्रिया गया है जो कि 
मुद्रा ने हर काल, हर देश भौर ग्राथिक उन्नति की हर प्रवस्था में सम्पन्त किए हैं। 
समय-समय पर विभिन्न वस्तुये मुद्रा के रूप में उपयोग की गई हैं व्िन्तु उन सभी 
बस्तुप्रो ने कम से कम इन कार्यों को द्वश्य किया है । ये कार्य निष्वलिसित है :-- 

(१) विनिमय का माध्यम (/ )ै[०एीएए ० 500378०0)--यह मुद्रा ता 
सबसे महत्वपूर्ण कार्य है वर्योकि सम्पूर्ण श्राथिक जीवुत विनिमय पर ही श्राधारित है। 





(९) हुद्य के हैं हाफ हार 3 
माध्यम मापक संचय झ्राघार ॥7 
68 (१०३९५ ३5 3 गा ण गिादांगा5 ईणा६, 
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मुद्रा की परिभाषा, कार्य एवं सहत्व १३ 
प्रत्यक्ष विनिमय या वस्छु विनिमय में अनेक कठिनाइयाँ होती हैं। मुद्रा वा प्रयोग इन 
सब कठिनाइयों वो दूर करके विनिमय कार्य वो सुगम बच्रा देता के $ बस्तृ-विनित्य 

+ के घलगगत वस्तुप्रो का प्रादान-प्रदान तभी हो सकता है जबकि दो व्यक्तियों बी 
पारस्परिक झ्रावश्यकताम्रों मे धिलाम हो परन्तु मुद्दा के प्रयोग के भ्रन्तगंत ऐसे मिलान 
दी ग्रावश्यकता नहीं रहती । मुद्रा के प्रयोग रो विनिमय ४९५ दो भागों में बट जाता 
है :--पहले वस्तु या सेवा को मुद्रा में ददला जाता है जिसे विक्रय (50०) वहते हैं 
और फिर मुद्रा के बदते में वस्तुएँ या सेवाएँ प्राप्त की जाती है जिसे श्रय (?७:६॥95८) 
बहूते हैं । इस तरह वस्तु को शीधे वस्तु से न बदल कर पहले वस्तु से मुद्रा गो भीर 
किर मुद्रा ऐे बस्तु को बदला करते हैं प्रथा विनिमय में द्रव्य एक सध्यरथ का गाय 
करता है। मुद्रा एक मध्यस्थ का कार्य इसलिए सम्पन्न कर सेतो है कि इसमें 

[4008८ पकक आफ आन कई सर्व मान्यता का गुण होता है । प्रत्येक 

मुद्रा के प्रमुख-प्रमुस कार्य || व्यक्ति यह जागता है कि मुद्दा को हर 
निम्नलिखित हैं : कोई बिना हिचविचाहुट स्वीकार कर 

(7) मुद्रा के सुझुय कार्य जिन्‍्हें 8 छेगा प्रतः इस वात की चिता किये बिया 








उसने प्रत्येक भ्रवस्था में किया ति कि बदले में उसे उराको आवश्यक वस्तु 
है :-- हूँ प्राप्त हो रही है या नहीं, बहे भपनी 
१. वितिगय फा माध्यम ) फालतू वस्तु दुसरे व्यक्ति को मुद्रा के 

। .. ३. मूल्यांकन का साघन। | बदले में दे देता है। 
“हैं (7) मुद्दा के सहायक कार्य जिन्हें 5. (२) मूल्यांकन का साधन (है 
|| उसने भ्राथिक जीवन का )| »धा5णा८ ० ४७७०) :-चूकि मृदा 


विकास होने पर किया :-- 
१. स्थणित भुगतानों का सात । 
२, फय-इजित का संचिय । 
३. भूल्य का हस्तांतरण | 
(गत) झाऊस्मिक कार्य जो सुद्रा 
द्वार; प्रविकप्तित प्र्थ-ब्ययस्था 
में किये जाते हैं :--- 


प्रणाली के भ्रन्तगंत बिभिमय मुद्रा के 
ग्राध्यम से होता है इसलिए यह स्वाभाविक 
था कि मुद्रा से ही विभिन्न वस्तुओं की 
विनिमय-शक्ति को नापने का काम लिया 
गया । मुद्रा द्वारा वस्तु वी जो 4िनिमय 
शवित निर्धारित होगी है उसे वस्तु का 
मूल्य (070०) कहते है। चूंकि सब 


७/ 


प्र 





॥0॥॥ै05-0॥॥४॥॥::70॥0/॥7 






१. साप्ताजिक़ श्राय का वितरण) 





. धन के रूपों को तरलता 
प्रदान करना । 


#!॥0:7 


फपपपायरवा००॥ पाता एटप/दफटएआा के 


वस्तुप्नों के मूल्य मुद्रा में ही व्यक्त किये 








२. ख्चों की सीमान्त उप डे जाते है इसलिए विभिन्न वबरतुओं और 
योगिता एवं सीमान्त || सेवाओं के बीच विनिमय प्रनुपात 
उत्पादकता में समानता हू सरलता से ज्ञात किया जा सकता है | 
लाना । इस तरह वस्तु-विभिम्रय को दूसरी कठि- 

३. साख का झ्राधार । नाई--विनिमय वी जाने बाली वस्तुप्ों 

्, 


के विनिमय का अनुपात मालूम करना 
स्वत्त: दूर हो जाती है । इस सम्बन्ध में 


ड्ड 
/ आओ - हि 
हुक दुर्वेतता अवश्य है--चूकि समय- 


पड मुद्रा एवं झधिकोषण 


समय पर स्वयं मुद्रा की कीमत मे भो परिवर्तन होते रहते हैं इसलिए एक गज या 

एक मन की भाँति मुद्रा मूल्य नापते का पूर्णतया निश्चित मान नहीं है । 

(7) मुद्रा के सहायक कार्य जिन्हें उसने श्राथिक जीवन का विकास होने पर 
क्या है 

इस वर्ग मे उन कार्यों को सम्मिलित किया गया है जो कि मुद्रा द्वारा उसी 
अवस्था में सम्पन्न किए जाते हैं जबकि समाज मे आथिक जीवन का एक झंश तक 
विकाप्त हो चुक्ता है। ये कार्य मुद्रा के मुस्य कार्यों से उत्पन्न होते हैं इसलिये. इनको 
“सहायक '(9९८०४०५५9) या कभी-कभी “ब्युत्पादित” (70४८०) कार्य भी कहा 
णाता है। मुद्रा के सहायक वार्य इस प्रकार हैं :-- 

(१) स्थगित भुगतानों का मान (2 $(9090 ० एशटा66. 9३३- 
गा८0($)--मुद्रा का प्रयोग केवल तुरन्त भुगतान वाले लैन-देनो में हो नहीं किया जाता 
बरन्‌ उन लेन-देनों मे भी किया जाता है, जितमे कि भुगताद स्थगित कर दिया गया 
हो । बस्तु-विनिमय के दिनों मे ऋणी को भ्रपना ऋणा उसी वरतु में छुवाना पड़ता 
था णो कि ऋशांदाता को मान्य होती थी लेकिन भ्रव ऐसी बात नही है। भव ऋणी 
मुद्रा के रूप मे भपना ऋण चुका सकता है । स्थगित भुगतानों के भान का कार्य मुद्रा 
भली प्रकार सम्पश्न कर राकती है, क्योकि इसमे तीन विशेष गुणा है :--() प्रन्य 
वस्तुओं की तुलना मे मुद्रा की कीमत झधिक स्थायी, रहती है। भरत: यदि स्थगित 
भुगतानों का हिसाब मुद्रा भे रखा जाय तो लेने वाल पौर देने वाले दोनों को हो 
हानि होने का डर कम रहता है। (॥) मुद्रा में सवृस्वीकारता का गुणा है, जिससे कि 
उसकी ग्रावश्यरता हर समय रहती है। (शो) प्रन्य वस्तुओं की झा मुद्रा श्रधिक 


््र् सा पन है। ॥ इन्ही गुणों के कारण मुद्रा स्थगित भुगतानों को चुकाने का एक 
प्रच्छा साधते है । 


(२) क्रप-ाक्ति का संचय (/ 50६ ० ४०।७८)--मुद्रा को प्राप्त करने का 
उहं श्य यह होता है कि उसके बदले मे भ्रन्य वस्तु्यें खरीदी जा सकें । यह भी सम्भव 
है कि मुद्रा को तुरन्त व्यय न करके उसे कुछ समय ठक रोक लिया जाय ऐसी दक्चा 
मे मुद्रा क्रय-््क्ति के संचय का कार्य करती है। प्राचीन काल में मनुष्य के पास भपती 
बचत को संचय करने का कोई साधन मही था, क्योकि वस्तुप्रों के रूप में सचय करने 
से इनके शीघ्र खराब होने का भय रहता या । जब पशु, पक्षियों, खाल और हड्डी वा 
मुद्रा के रूप में प्रयोग होने लगा तब भी संचय का उपयुक्त साधन न था, क्योंकि ये 
वस्तुयें भी जल्द नष्ट होने वाली थी भ्रौर फिर इनके सचय के लिए स्थान भी बहुत 

7" था। लेबिन जब से धात्विक या पत्र-मुद्रा वा चलन हो गया तब से क़य-दक्ति 
“जे. करना बड़ा सुगम हो गया है, क्योंकि () उसकी उपयोगिता बहत काल तक 
महीं होती, (॥) जगह भी बहुत कम घेरती है तथा (#) हर समय इनकी 

+ ७ भ्रावश्यक वल्तुर्यें खरीदी जा सकती हैं । 
(३) मूल्य का ह॒स्तांतरण--जैस्ते-जेसे ग्राथिक जोवन का विक्तास होता गया 
7 अस्तुपो का क्रय-विक्रय दूर-दूर तक होने लगा, जिसमे मूल्य या क्रय-घक्ति को 
>दूर के स्वभ्नों में भेजने को भावश्यक्रता झनुभव हुई। मुद्रा ने इस कार्य वो भी 
_५धा से करना भारम्म कर दिया। मुद्दा एक ऐसी वस्तु है जो देश के सभी भागों 
+ स्वीकार की जाती है, भ्तः इसकी सहायदा से एक व्यक्ति कसी नई जगह जाकर 
“६ भी वस्तु सरीद सकता है । यही कारण है कि जब कोई व्यक्ति एक नगर वो 
दोड़कर सादा के लिये दूसरे चंगर को जाता है तो वह अपनी सम्पत्ति को बेचकर 
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अपने साथ मुद्रा से जाता है। इसी प्रकार दो व्यक्तियों के बोच भी धरक्ति का हस्तां> 
तरण सम्भव हो गया है क्योंकि भाजकल राब लेन-देन के रूप में हो होते हैं । 


(पा) झ्लाकस्मिक कार्य जो अ्विकसित भ्रथ॑-व्यवस्था में किए जाते हैं 


उक्तलिखित कार्यों के प्रतिरिकत उच्नत देशों में जहाँ साथिक जीवन का विकास 
बहुत श्रधिक हो जाता है मुद्रा कुछ भौर भी कार्य करती है जिन्हें मुद्रा के 'भाकरिमिक 
कार्य! (00ातहव्तां णिगरणांणा$) कहते हैं। झिनसे ने मुद्रा के चार कार्य बताये 
हैं जो कवि इस प्रकार हैं :--- 

(१) सामाजिक पाप फा वितरण--वरततमान उत्पादन केवल एक व्यक्ति 
द्वारा नहीं होता बल्कि सामूहिक रुप से होता है भतः उत्पादित बसतु को बाजार में 
बेचमे के पर्चात्‌ जो धन प्राप्त होता है उसको उत्पादन में सहायता देने 
वालों में बौटना भ्रावश्यक है । मुद्रा मे संगुक्त भाग के इस वितरणा को बहुत भुलभ 
बना दिया है क्योंकि मुद्रा के रूप में प्रत्येक व्यक्ति की सेवा या सही-सही मृल्याकन 
“किया जा सकता है भौर फिर उनका भाग मुद्रा के रूप में ही दिया जाता है मिसकी 
सहायता से वे प्रपती आवश्यकता के प्नुसार मनोवांद्ित वस्तुए' भोर सेवायें सरीद 
सकते है 

(२) ख्चों की सोमान्त उपयोगिता एवं सोसाम्त उत्पादकता में समानता 
लाना--मुद्रा बा प्रयोग उपभोक्ता को यह प्रवसर प्रदान करता है कि यह व्यय 
की प्रत्येक मद से समान सीमान्त उपयोगिता प्राप्त करके भधिकतम सम्तोष उठावें। 
यदि कोई ग्रन्य वस्तु प्रयोग में लाई जाये तो प्रधिकतम लाभ कभी भी आग्त नहीं हो 
सकता क्योंकि मुद्रा क्रय-शक्ति है और उसका इच्छित भञ्डों में विभाजन सम्भव होता 
है इसलिये मनुष्य को इसकी सहायता से प्रपने व्यय पर, उचित नियंत्रण रखने में 
सुविधा होती है। उपभोकताप्रों की तरह उत्पादकों के लिए भी मुद्रा के कारण यह 
सम्भव हो गया है कि वे उत्पत्ति के विभिन्न साधनों को सीमान्त उत्पादकता समान 
करके अधिकतम उलादन करलें, उत्पादक प्रत्येक साधन को उपज को मुद्दा द्वारा 
नाप सकता है । 

(३) साख का ग्राधार-प्राधुनिक भ्रय॑-व्यवस्था साख को भाधारशिला 
पर टिकी हुई है । साख के अभाव में किसी भी प्रकार की आध्िक उन्नति सम्भव 
नहीं है। इस साख का आधार मुद्रा ही है। जब कोई व्यक्त भ्रपना रुपया बेक में 
जमा कर देता है तो उसे चेक काटने का अधिकार मिल जाता है और यह चैक एक 
सरह से भुद्रा का काये करता है। चेक जंसे साख-पत्रों को भुगतान करने के लिए 
बैंक झपने पास कुछ नकद मुद्रा कोप में रखता है क्योंकि यदि वह समय पर चैकों 
का भुगतान नहीं कर सका तो जनता के विश्वास को बड़ा घक्का लगेगा और जनता 
चेकों का प्रयोग करम/ समाप्त कर देगी । इसी प्रकार नोट छपते समय बेक एक 

निश्चित अनुपात में नकद कोप रखते हैं जिससे कि मांग होने पर नोटों के बदले 
मुद्रा दे सके। इस प्रकार मुद्रा वतेमान युग में मुद्रा साख-निर्माण के प्राधार का 
कार्य करती है। 

) घन के रूपों को एक सामान्य रूप च तरलता प्रदान करना--प्रद्रा 
धन के विभिन्न रूपों को समानता भौर तरलता प्रदान करती है। जय कोई ब्यवित 
अपनी विभिन्न प्रकार को सम्पत्तियों को मुद्रा में परिणित कर लेता है, तो वे सब 
एक हो रूप को हो जातो हैं। जिस प्रकार किसी द्वव को जिस वर्तन में रखते हैं 
इसी का रूप वह धारण कर लेता है ठीक उसी प्रकार मुद्रा के रूप में रखी गई 
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सम्पत्ति आरने स्वामी की इच्छानुसार किसी भी वस्तु के रूप में बदली जा सकती है 
पर्थात्‌ सम्पत्ति के मुद्रा रूप मे होने पर उससे कोई भी चस्तु खरीद सकते हैं। इस 
गुण के कारण ही पूजी को पुराठे और अलाभपूरणं उद्योगों से निकाल कर नये व 
लाभप्रद उद्योगों भ॑ लगाना सम्मव हो गया हैं और पूंजी की उत्पादकता बढ़ 
गई है। 


सुद्रा का स्वभाव 
(7३३६७४९ ० १09९9) 


मुद्रा के कार्यों का विश्लेषण करने से यह बात बिल्कुल स्पष्ट हो जाती है कि 

कोई भी व्यक्ति मुद्दा को मुद्र। के लिए नहीं चाहदा है गर्यात्‌ जमा कि प्रसिद्ध मार- 
तीय अरंज्ञास्त्री प्रोफेतर जे० के० मेहता ने कहा है। मुद्रा स्वयं 'ब्येय नहीं, वरन्‌ 
ध्येय की प्राप्ति का एक साधन है। हम मुद्रा इसलिपे प्राप्त करना चाहते हैं वयोदि 
इमके द्वारा अपनी झ्रावश्यक वस्तुय्यें खरीद कर हम झ्रावश्यकताझों की संतुष्टि कर 
सकते है | कुछ व्यक्तियों का कहना है कि एक कंजूस घन को केवल धन के लिए 
चाहता है ग्रर्थात्‌ वह मुद्रा को ध्येय" समककर उसका संच्रय करता रहता है । लेकिन 
यदि कज़ूस व्यक्ति के मानसिक व्यवहार का सावधाती से विश्लेपएण करें, त्तो हम इस 
विप्कप पर पहुचेंगे कि उसके भी मन मे अन्तिम उद्दँश्य मुद्रा को खचे कर भ्पनी 
प्रावश्यक्रताशरों को संतुष्ट करता है। इस प्रकार, मुद्रा को मुद्रा के कार्यों के लिये 
पत्ततद किया जाता है। कोई भी वस्तु, जो मुद्रा के कार्यों को संतोषजनक 
हर हे कर सकती है, मुद्रा के रूप मे स्वीकार को जायगी चाहे उसका रुप कुछ 
हो रे 


द्रव्य की पहचान द्रव्य के कार्यो से 
(०९५ 5 १४४०६ थ0॥९) 0००५) 


“पुद्रा' की परिभाषा झनेक प्रकार से की गई है भोर उनमें काफ़ी भिन्नता भी 
पाई जाती है। परिभाषाप्रों की अधिकता का एक कारण यह है कि विभिन्न विद्वानों 
ने भुद्रा के विभिन्न कार्यों घर वल दिया है । उपरोक्त कथन श्री विदसं द्वारा मुद्रा की 
परिभाषा के सम्बन्ध मे दिया गया है। विदर्स ने प्रत्यक्ष रुप के मुद्रा की परिभाषा न 

* करते हुए यह संकेत किया है कि मुद्रा वही है जो मुद्रा का कार्य करे पर्थातर कोई चच्तु 
द्रव्य है था नहीं इस़की पहचान उसके कार्यों से की जानो चाहिए । जो वस्तुएँ द्रव्य 
का कार्य कर सकती हैं उन्हे द्रव्य की श्रेणी में रखा जायगा, अन्यथा नहीं | घनाज, 
गाय, बैल, सब्जी, इत्यादि इन सब्र कार्यो को नहीं कर सकते, अतः उन्हें गुद्रा नही 
कहा जा सकता। 


मुद्रा का महत्व 
(#79एए/घ्शा८९ छा कचैणालए) 
मुद्रा का झ्रथिक एवं सामाजिक महत्व 
ब्तमान युग की विनिमय प्रणाली के लाभों एवं सुविधाओं के हम इतने झ्रादी 
हो गये हैं कि हमाय ध्यान उसके ऐतिहासिक एवं सथमाजिक महत्व को शोर नहीं 
जाने पाता । वस्तव में मुदा की प्रणालो 'सम्यत्ा के इतिहास का स्वर्-पुए है । जीबम 


मुद्रा का कार्य, परिशाषा एवं महत्व ७ 
का ऐसा कोई क्षेत्र नही है जिसे विनिमय प्रणाली या मोद्िक व्यवस्था ने प्रभावित न 
किया हो; व्यक्ति के या समाज के जीवन का ऐसा कोई पहलू नहीं हैं जिसमें मुद्रा क्के 
प्रभाव ने अवेश न किया हो । चाहे यह साहित्य हो या कला, विज्ञान हो या उद्योग 
प्रत्येक क्षेत्र में इस युग का पथ-प्रदर्शक नक्षत्र 'मुद्रा' ही है। मनुष्य की सामाजिक, 
राजनैतिक एवं आधिक प्रगति श्रौर वित्तीय उप्नति मुद्रा के साथ धनिष्ट रूप में सरब- 
ईघत हैं। यदि संसार की तुलना एक विज्ञाल मशीन से दी ज्ञाय, तो यह पहना 
भनुचित न होगा कि जिस तेल से यह मज्ञीन चालू है वह मुद्रा ही है । मुद्दा के विना 
हमारा सामाजिक, झआथिक और राजनंतिक जीवन समुचित रुप स मही चल सकता । 
जब कभी किसी देश वी मुद्रा-प्रणाती बिगड़ गई, तो उस देश वा सब प्रकार का 
जीवन चौपट होने लगा । इसी कारख प्रत्येक देश ययागम्भव अपनी मुद्रा-प्रणाली को 
व्यवस्थित रखगे का प्रयत्त करता है। वर्तमान संसार में मुद्रा छा सहत्त्व या उसके 
लाभ निम्नलिछित हैं :-- 

(१) मुद्दा वह धुरी है जिसके चारों झोर पश्रर्थ-विज्ञान चक्कर लगाता है-- 

भझ्राज सारे श्राथिक कार्य मुद्रा के द्वारा होते हैं। हम झपनी वस्तुयें सुद्रा के बदले 
+-७७७७७२७७७७७७७७ए कं ७ बेचते है, मुद्रा देकर दूसरों की बस्तुयें 
मुद्रा के सामाजिक महत्व वी ॥[ उरीदते हैं, दूसरों की स्रेवायें मुद्रा के 
दस मुझ्य बातें : 










| बदले प्राप्त करते है और ग्रपनी सेवायें 
हैं (१) मुद्रा बह धुरो है जिसके चारों हूं मुद्रा लेकर प्रदान करते हैं। मुद्रा के द्वारा 
॥( झोर प्रर्थ विज्ञान चक्कर )| ही ऋणो का लेन-देन होता है। झ्ान्त- 
हुँ... गाता है। हैँ रिक व्यापार विदेशी व्याप्रार मुद्रा से ही 
|. (२) भुद्दा देश को झाथिक प्रगति को | किये जाते हैं। विना भुद्रा के न तो 
॥ - सूचक होतो है। न्‍ सम्मिलित पूंजी वाली कम्पनियाँ बन 
है ) वस्तु विनिमय प्रशाल्रो के दोषों ह सकती हैं और न सरकार ही अपने कार्यों 
|. में मुकित। ॥ को चला सकती है । 

ड़ (४) विशिष्टीकरण को बढ़ावा । ढ (२) मुद्रा देश फी भ्राथिक प्रगति 





४) पूंजी को गतिशोलता में बृद्धि | दे फी सूचक होती है--जिस प्रकार एक _ 





(६) सामाजिक सुधारों को प्रेरणा । 
(७) राजनंतिक चेतना को बढ़ावा । 
८) राष्ट्रीय एवं भ्रन्तर्राष्ट्रीय सहयोग 
की वृद्धि । 
€) उपभोकताओ्रों के लिए सुद्रा के 
लाभ ॥ 
(१०) उत्पादकों के लिए लाभ । 
छ। टिजाहाएट/ए।००यायराधाप्टपाएथापटए के 
अवस्था में भोर बाजार मूल्य नीचे 


भितव्ययी मुद्रा देखने को मिलेगी । लेकिन 
उच्चकोटि का होता है, जहाँ 
7 












॥॥॥॥॥४०:7॥॥ ॥॥८ 


अरोमोटर किसी स्थान का तापक्रम श्रौर 
_बर्मामोटर शरीर का तवेकर्म सूंचितं कर 
देता है उसी प्रकार मुद्रा, किसी भी देश 
की झाथिक प्रगति को.सूचक है। किसी 
देंश ने क्तिनी आधिक प्रगति की है, 
इसका अनुमान उसकी मोद्रिक प्रणाली 
से लगाया जा सकता है। जहाँ व्यापार 
सीमित होता है, उद्योग प्रारम्भिक 
होते हैं वहाँ हमें एक सरल एवं 
जहाँ उद्योग और व्यापार का संगठन 





व्यापार गपेक्षतटः झधिक जटिल एवं खर्चीला है और 


हद मुद्रा एवं पधिकोषण 


मूल्यों का स्तर तथा झाय-रतर ऊँचा होता है, वहाँ हमें एक झथिक लागत वाली 
मुद्रा देखने को मिलती है। 


(३) दस्तु-बिनिम्य 'प्रशाली के दोषों से मुद्रित--मद्रा के प्रयोग ने वस्तु- 
विनिमय वी सारी कठिनाइयों को दूर कर दिया है। “मुद्रा सबको स्वीकार होती है 
और वह एक सामान्य मूल्य मापक का वाय॑ कन्ती है जिससे भव वस्तु-विनिमय 
भ्ररयाली की त्तरह न तो प्रावश्यक्षताप्रों का पारस्परिक संयोग देखने वो प्रावश्यकता 
पढ़ती है, न तो वस्तुओरो को छोटी-छोटी इकाइयों मे बाँटने वी कठिनाई सामने 
आती है और न ही मूल्य का संचय करने मे ही किसी झसूविधा वा सामना करना 
पड़ता है । 

(४) विश्िष्टीकरए को बढ़ावा--मुद्रा ने समाज में विश्विप्टीकरण व बिवि- 
मय की सुविधा के द्वारा धन के उत्पादत मे वृद्धि कर दी है। किसो ने इस विधय में 
ठीक ही कहा है कि, “विश्व का वर्तमान उत्तादन 'श्रम-विभाजव' की प्रगति के बिता 
अस्म्भव था और “श्रम-विभाजन' की वर्तमान प्रगति 'विनिमय के एक माध्यम' के 
अभाव में क्दापि सम्भव नहीं हो सकती थी।" 

(५) पूंजी की गतिशोलता में बृद्धि--मृद्रा से वचत को प्रोत्साहन मिलता है 
और बचत के एक बड़े भ्रंश वो पूंजी के रूप मे परिशित होने का क्‍प्रवसर मिलता है। 
मुद्रा पूंजी को गतिशीलता भी प्रदान करती है। मुद्रा की सहायता से पूंजी उन लोगों 
के हाथों में पहुँचने लगती है जो उसका अधिक अच्छा उपयोग कर सकते हैं । ज्वांइट - 
सटाँक कम्पनियाँ और बेकर विनियोगको से पूंजी झ्लाकपित कर सकते हैं भौर उसे 
भ्रधिक घन के उत्पादन मे लगाते हैं। 

(६) सामाजिक सुधारों को प्रेरशा--मुद्रा ने समाज सुधार के रूप में प्रत्यन्त 
प्रशंसनीय कार्य किया है । इतिहास का प्रत्येक विद्यार्थी यह जानता है कि जब लगात 
और मजदूरी वस्तुप्रो के रूप मे दो जाती थी, दो क्सिनो और मजदूरों को बड़ी 
हानि सहेनी पड़ती थी भौर वे भूमिपतियों एवं व्यापारो-पूंजीपतियों के दासों का जीवन 
ब्यत्तीत करते थे । लेकिन भव, जवकि उन्हे मुद्रा के रूप मे रूगान देना पड़ता है तथा 
मुद्रा के रुप में ही मजदूरी भ्राप्त होती है वे इस दासता से मुक्त हो गये है भौर भ्रपने 
श्रम का पूरा-पूरा लाभ प्राप्त कर रहे हैं। 


(७) राजनेतिक चेतना को बढ़ावा--मुद्रा ने राजनैतिक स्वतन्त्रता को भी 
प्रोत्साहन दिया है, क्योकि जथ लोगो को अपनी जेव से कर देना पड़ता है तो वे 
उनका प्रयोग करने वाली राजनैतिक व्यवस्था मे अधिक दिलचस्पी लेने लगते हैं 
झौर वे इस बात पर निगाह रखते है कि उनके सावंजनिक धन बा दुरुपयोग न हो | 

जनतन्त्र का तो यह एक नारा-सा बत गया है कि 'विसा प्रतिनिधित्व कोई 

+ नहीं! (7४० ७52800 या6ण वध्य्ाध्ष्शा/आ00॥ ) ॥ यह मुद्रा हो है, 
37002 ने आधुनिक जनतन्त्रीय संस्थाप्रों वी स्थापना करना सम्भव बना 
दिया है। 


(४) राष्ट्रीय एवं श्रन्तर्राष्ट्रीय सहयोग को वृद्धि--मुद्रा प्रणाली के पभ्रन्तगंत 
आम-निर्भरता का स्थान विश्विप्टीकरएणा और विविमय से लेता है, जिससे लोग परस्पर 
निर्मर हो जाते हैं। गाँव वाले, शहर वालो के सम्पर्क में झाते हैं। एक प्रान्त के 
निवात्षी दूथरे प्रान्त के निवासियों के साव झौर इसी श्रकार एक देश के निवासों 
विश्व के भ्न्‍्य देशों के निवासियों के साथ सम्पर्क और सहयोग रखने के लिए प्रेरित 
होते हैं ताकि उनकी विभिन्न झ्राथिक झावश्यकताएं पूरी होती रहें । झ्राधिक क्षेत्र मे 


मुद्रा का कार्ये, परिभाषा एवं महत्व १६ 


यह सहयोग भ्रन्‍्य क्षेत्रों में भी झ्ापसी सहयोग को बढ़ावा देता है, जिससे तनाव समाप्त 
होकर एकता श्र सौहादं की घारा बहने लगती है । 


(६) उपमोक्‍ताप्रों के लिए मुद्दा के लाम--मुद्रा के माप-दन्ड द्वारा ही व्यय 
की प्रत्येक इकाई की सीमान्त उपयोगिता, झावश्यकताओं की तीम्रता, किसी वस्तु के 
उपभोग से प्राप्त होने वाली संतुष्टि भौर ऐसी भन्य बातें नापी जा सकती हैं | वास्तव 
में भुद्रा मनुष्य की श्रपती 'क्रय-शक्ति' (९एणाथ्भाह 7०४४) एक सामान्य न्‍ रूप 
में रखने में सहायता देती है भ्र्थात मुद्रा रखने वाले व्यक्ति को मुद्रा के मूल्य की किसी 
भी वस्तु या सेवा के लिए समाज पर माँग करने का अधिकार मिल जाता है । 


(१०) उत्पादकों के लिए लाम--उपभोक्ताग्रों की भाँति उत्पादकों को भी 
मुद्रा के आविष्कार से बहुत लाभ होते हैं। इससे उन्हें उत्पत्ति के साधनों को जुटाने में 
सहायता मिलती है। उत्पादन की विशिष्ट रीतियों का प्रयोग मुद्रा-प्रयोग के भ्रन्तर्गत्त 
ही सम्भव हो सकता है। मुद्रा के भाधार पर मजदूरों को पारिश्रमिक देने की प्रेरणा- 
त्मक पद्धतियों का प्रयोग होने लगता है जिससे मजदूरों की काय॑-कुशलता में पर्याप्त 
वृद्धि हो गई है। मुद्रा की सहायता से ही उत्पादक भी उत्पादन में प्रयोग किए जाते 
वाले साधनों से अ्रधिक से अधिक उत्पादन करने का प्रयत्न करता है भौर इस तरह 
लाभ को झ्धिकतम करने में समर्थ होता है। 


« मुद्रा के दोष 


मुद्रा के प्रनेक लाभों के वर्णन को के हुए हमें यह न॑ भूलना चाहिए कि 
इस चित्र का दूसरा पहलू भी है । जहाँ मुद्रा के इतने लाभ हैं वहाँ इसमें कुछ बुराइयाँ 
भी हैं। कोई विद्यन तो यहाँ तक कह वँठे हैं कि मुद्रा की बुराइयाँ इतनी प्रधिक 


8॥॥0:/॥ए:7॥॥शए20॥/4॥ए:0फ्रशाप्टगा७ 









श $ हैं कि मुद्रा के लाभों का प्रभाव ही जाता 

।। मुद्रा ः दोष | रहता है । मुद्रा के दोषों का भ्रध्ययन 

| (प्र) श्राथिक दृष्टि से मुद्रा के दोष : < दो हष्टिकोसों से क्रिया जा सकता है-- 

हु (१) मुद्रा हट अप से ऋण- ह (१) आधिक और (२) नैतिक । 

१ प्रस्तता बुद्धि | 'छि कोर 

| (२) सम्पत्ति के वितरण में भस- (१) हक ः हे मुह के 

|] मानता । हि 

3 (३) मुद्दा तथा क्रय-शक््ति में है (१) मुद्दा के उपयोग से ऋशा- 

| ग्न्तर | ह ड ग्रस्तता में बृद्धि--मुद्रा ने उधार लेने 

हु (४) मुद्दा के यूल्य में स्थिरता और उधार देने की क्रियाओं को सरल 
का घराव | बना दिया हे । इससे मनुष्य को ऋण 


लेने में प्रोत्साहन मिला है ओर वह बड़ा 
अपव्ययी हो गया है। उद्योग-घन्धों पर 
भी इस कुप्रवृत्ति का प्रभाव पड़ा है। 
उद्योगपतियों को पूंजी (प्र्चात्‌ ऋण) 
सरलता से मिल जातो है जिससे कभी- 
कभी उद्योगों में अति-प्रजियन फ्क्न 


(१)-भ्रष्टाचार को बढ़ावा । 
(२) चोरी डकंतियों को बढ़ावा । 
(३) पारस्परिक संघर्षोी' को 
बढ़ावा । 
&/7:/0॥॥7:॥॥#श॥7:009श॥ए:70॥/थाहदताए॥ 
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२० मुद्रा एवं श्रधिकोषण 


८ा्जञॉभ5भांगा) हो जाता है, श्रौर प्रति उत्तादन (0४४-97040०/०7) होने लगता 
है । इससे समाज की प्रर्थ-व्यवस्था भ्रस्त-व्यस्त हो जाती है ॥ 


(२) सम्पत्ति के वितरण में प्रसमानता--हूकि मुद्रा का मूल्य अन्तर्राष्ट्रीय 
मापक है, उसे संग्रह करके रखा जाता है श्रौर जिन लोगों के पास मुद्रा का संग्रह है 
बे देश के उत्पादित घन में भ्रधिक हिस्सा पाने की माँग करते है जिसके फलस्वरूप 
घन का वितरए देश में ग्रसमान हो जाता है। 


(३) मुद्रा तथा क्रय-भ्क्ति में ग्रब्तर--मुद्रा और क्रय-शक्ति एक हो वस्तु के 
दो नाम नहीं हैं। भ्रतः यह सम्भव है कि मुद्रा पास में होते हुए भी मनुप्य उसके बदले 
में वसस्‍्तुएँ प्लौर सेवायें न खरीद पाये । मुद्रा श्रसार के बारणा जम॑ंनी में मार्क की यही 
दा हो गई थी । मार्क रखते हुए भी जर्मन निवासी इससे वस्तुएं नहीं खरीद 
पाते थे । 


(४) मुद्रा के मूल्य से स्थिरता का झ्भाज-प्रत्येक देश का यहे ब्रनुभव 
है कि मुद्रा के मूहय में स्थिरता नहीं रहती। मुद्रा के मूल्य में श्रस्थिरता होने का 
परिणाम यह होता है कि उन वस्तुग्रों के मूल्य भी जिन्हे मद्रा आरॉक्ती है, भ्रस्थिर हो 
जाते है और घटने-बढ़ने लगते है। इन परिवर्तनों का समाज के विभिग्न वर्गों पर 
भिन्न-भिन्न असर पडता है लेक्नि कुल पर समाज के श्राथिक जीवम में एक बडी 
2200 पैदा हो जाती है जो कि श्रौद्योगिक एवं व्यापारिक विकास में बड़ी बाधक 
होती है । 


(२) नेतिक दृष्टिकोए से मुद्रा के दोष 


नंतिक दृष्टिकोण से प्रायः यह कहा दाता है कि विश्व की सभी वुराइयों वी 
जंड मुद्रा है। (प्र) उसने मनुष्य में लोभ भोर मोह उत्पन्न किया है। दसी क कारण 
समाज में चोरी, डकैती, हत्या, गवन, विश्वासघात भ्रादि बुराइयों का जन्म हो गया 
और व्यक्ति धनी होकर निधंन वर्ग का झोषण करने लगता है। (व) मुद्दा का दोष 
उस समय ज्ञात होता है जबकि एक वेश्या तुच्छ मुद्रा के लिए प्पने शरीर 
को बेच देती है ग्रोर एक जज न्याय के विरुद्ध निर्णय सुना देता है। (स) प्राजकल 
न केवल भौतिक वस्तुग्नों की वरन्‌ भ्रभौतिक गुणो प्रेम, सदाचार, विश्वास झ्रादि वी 
भी माप मुद्रा द्वारा ही वी जाती है। जिसके पास मुद्रा है उसके सब दोप ढक 
कर और जिसके पास पैसा नहीं सके गुण भो दूसरो को दोप के रूप मे दिखाई 

॥ 





हुए के दोषों के लिए मनुष्य स्वयं दायी है 


उपरोक्त प्राथिक एवं नैतिक बुराइयों के कारण डुछ विद्वानों ने यह कह 
« है कि मुद्रा मनृध्य के लिए एक ग्रभिशाप है। लेकिन इस सम्बन्ध में 
_. यह नहों भूलना चाहिए कि सुद्दा के दोष मुर्यतः मनुध्य के स्वमाव के दोष 
< यदि यह स्वयं ही इस साधन को सावधानी से ग्रयोग में लाये, तो इसके प्रयोगों 
से उत्पन्न होने यालो प्रनेक बुराइयाँ श्रपने श्राप दूर हो जायेंगो । वास्तव मे प्रो० 
रावर्टंसन ने ठोक ही कहा है कि “मुद्रा जो मानवता के लिए कितनी ही हृष्टियों से 
वरदान है, नियन्त्रण के झमाव में हमारे लिए संकट भौर भ्रश्ञाग्ति का स्रोत भो 
हो सकती है !” 
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परीक्षा प्रश्न 


(१) भमुद्रा' झब्द की व्याख्या कीजिए । इसको उत्पत्ति भौर इसके कार्यो को 
सममाइए । 

(२) “द्रव्य की पहिचान द्रव्य के कार्यों से होती है ।” इस कथव को 
विवेचना करिये । 

(३) आाधुनिक युग में मुद्रा ((४०॥९७) के आधिक तथा सामाजिक महत्व 
का विवेचन करिये । 

(४) मुद्रा के कार्य है चार--माध्यम, सापक, संचय झौर झ्राधार ।! इस कथन 
का अर्थ पूरांह्प से समभाइये । कया मुद्रा के कोई श्रन्य कार्य भी हैं ? 
यदि है, तो इन्हें समझाइये । 

(५) “मुद्रा, जो मानवता के लिये वरदान है, नियन्त्रण न रहने पर भ्रभिश्ञाप 
बन जाती है ।” क्या झाप इस कथन से सहमत हैं । 


प्रध्याय £॥ 


मुद्रा का वर्गीकरण 


[ एउघञञात्थाणा 0 800९१ ] 


।340+70 0000 0०लल ०6०४ बैनयंलेन/बनर; ५१० ०७०४७०७७७७७४००७७७७७४ 'छ्टीडडडीडीडी 
प्रारम्भिक 


,. विभिन्न लेखकों ने विभिन्न पहलुभो पर बल देते हुए मुद्रा का भिन्न-मिन्त 
प्रकार से वर्गीकरण किया है । मुख्यतः तीन भ्राधारों पर वर्गीकरण प्रस्तुत किये गये 
है :--() देश में रखे जाने दाले हिहाद के प्राधार 4२; ([[) वैधानिक माम्यता के 
प्रधार पर एवं (!]) मुद्रा-पदार्य के भ्राघार पर | इन सब में वैधानिक मून्यता के 
आ्राधार वाला वर्गीकररा सर्वोत्तम है ढयोकि वह भ्रधिक व्यावहारिक एवं उपयुक्त है। 


(॥) देश में रले जाने वाले हिसाब के भाधार पर 


... इस प्राधार पर मृद्रा को दो भागों में बाँढा यया हैः--(१) वास्तविक मुद्रा 
(&०४४७) १०१६५) एवं (२) हिंसाव की मुद्रा (१४०५५ ० &००७७॥/) । “बाप्तविक 

४५४ उस्त घुद्रा को कहते हैं जो देश में ादुत .. विनिमय के साध्यम का काम करती 
हो । इसके विपरीत, हिसाब को मुद्रा का प्रमिप्राय उन सोदिक इकाहयों से है शिसका 
अषोग हिसाब-किताब रखने भ्रोर लेन-देन करने के काम में होता है। भर्यात्‌ जिनमें 
सामान्य फ़य-शक्ति, ऋश झोर कीमतें प्रकट की जाती हैं। उदाहरण के लिए, रुपया 
हमारे देश में हिमावर की मुद्रा है जबकि स्टलिंग, डालर, फेक औौर मार्क क्रमशः प्रेंट-< 
ब्रिटेन, भमेरिका, फ्रांस भर जमंती की हिसाव की मुद्राएँ हैं। लेकित वास्तविक मुद्रा 
(जी कि चलत में हो) उससे भिन्न हो सकती है जिपमें कि हिसाब रसे जाते हो । 
उदाहरण के लिए, भीषसा मुद्रा-असार के अवसर पर जमंती में मार्क केवल हिसाव 
की मुद्रा मात्र रह गया था जबकि लोग परस्पर श्रमेरिकन ड्रालर को यथार्थ रूप में 
लेने देने लगे थे । इसो प्रकार कुछ समय पहले तक प्राइयों में हमारे देश का हिसाब 
रखा जाता था जबकि वे वास्तविक चलन में नही थीं। इस प्रकार, सच तो यह है कि 
हिसाव को झुद्रा तो एक संद्धांतिक हूप है जबकि बास्‍्तविक भुटद्टा एक स्यावहारिक 
रूप है। मुद्रा के सँद्धान्तिक रूप में प्रायः स्वायित्व रहता है जबकि व्यावह/रिक रूप 
परिस्थितियों के प्रगुमार बदलता रहता है । इसी ऋआरणा वास्तविक मुद्रा एवं हिसाव की 
मुद्रा में भेद करना सम्भव हो जाता है । प्रापः चासस्‍्तविक घुद्रा ओर हिसाब की घुद्रा 
एक हो होती है । 
(!) बंधानिक प्रान्यता के श्राधार पर 


वैधानिक मान्यता के ध्राथार पर मुद्रा को दो वर्गों में बाँदा गया है :-- 


मुद्रा का वर्गीकरण 


(१) ऐच्छिक मुद्रा (000णा् कणा०)) और (२) विधि ग्राह्म मुद्रा ([स्व्हश 
गृद्ञावत शणा०३) । ऐक्घिक मुद्रा से भ्रमिआ्राय उत्त सुद्रा का है जो सामान्यतः 
स्वीकार तो की जाती है लेकिन किस्तो व्यक्ति को इसे लेने के लिए कानुनन बाध्य 
नहीं किया जा सकता है | उसकी इच्छा है कि इसे ले या न ले। यदि कोई व्यक्ति 
इस मुद्रा को स्वीकार करता है तो वह इसके देने वाले की साख देख लेता है । यदि 
लेने वाले को देने वाले की सास में विश्वास नहीं है तो वह इसका भुगतान स्वीकार 
नहीं करेगा । 

किम्तु विधि-प्राह्म मुद्रा से भ्रमिप्राय उस्त मुद्रा का है जिसे ऋणों भौर 
दापित्वों का शोधन करने के साधन के रुप में सरकार या संविधान द्वारा स्वोकार 
किया गया हो । इस मुद्रा से देश के ग्रन्दर प्रत्येक तरह का भुगतान किया जा सकता 
है चाहे वह वस्तुओं और सेवाग्रों का भुगतान हो भयवा ऋणो का । यदि कोई व्यक्ति 
इसे लेने से इन्कार करे, तो उसे राज्य द्वारा दण्ड दिया जा सकता है। 

विधि ग्राद्य मुद्रा के दो भेद हैं :--(7) सीमित विधि ग्राह्म मुद्रा (ंग्रा।06 
].689 प७7067 ०769) एवं (॥) असीमित विधि ग्राह्म मुद्रा (एराध्ागोल्व 
[.689 प्रथातश ०7९४) । सीमित विधि-प्राद्म मुद्रा वह है जिसे एक निश्चित 
सोमा तक भुगतात में स्वीकार करना झनिवार्य होता है परन्तु इस सीमा के ऊपर 
भुगतान स्वीकार करने के लिए किसी को बाध्य नही किया जा सकता ॥ सीमा के 
ऊपर स्वीकार करना या न करना भुगतान पाने वाले की इच्छा पर निर्भर होता है। इसके 
विपरीत, “अस्ोमित विधि-प्राह्म मुद्रा वह है जो किसी भी सोमा तक एक ही बार 
में किसी भुगतान में कातूनन स्वीकार होती है ।” दूसरे शब्दों में, किसी देनदार द्वारा 
अपने लेनदार को यह मुद्रा किसी भी सीमा तक भुगतान में दी जा सकती है भ्रौर 
लेनदार उसे अस्वीकार नहीं कर राकेगा ॥ 

उदाहरण के लिये, मारत में एक रुपये और भ्रठन्नी के सिकके १०० न० पै० 
एवं ५० न० पै० भी) तथा सभी भूल्यों के कागजी नोट भसीमित विधि प्राह्म है जबकि 
चवन्नो, दुष्श्नी, इकन्नी, अधन्ना, एक पैसा, पाँच नये पैसे, दो नये पंसे, एक नया पैसा, 
१० नये पैसे एवं २५ नये पैसे सीमित विधि ग्राह्म हैं। चंक, बिल, हुडी, प्रोनोट 
झादि ऐच्छिक मुद्रा के उदाहरण हैं। 


(!ा) मुद्रा पदार्थ के श्राधार पर 


मुद्रा पदार्थ (४०7०५ )/००४ंथ) के भ्राधार पर मुद्रा को 'घातु मुद्रा! 
(3८(७0॥० ७(०१९५) भौर पत्र-छुद्ठा (2४9० 407०५) में ब्गित किया गया है। घातु- 
मुद्र। वह है जो किसो धातु को बनी हुई हो, जैसे भ्रठन्नी, रुपया, पाँच नए पैसे प्रादि । 
किल्तु पत्र मुद्रा वह है जो कायज की बनी हुई हो, जैसे एक रुपये का गोट । धातु मुद्रा की 
स्वतन्त्र उपयोगिता होती है, क्योकि वह विनिमय माध्यम के श्रविरिक्त प्रत्य कामों 
में भी प्रयोग श्रा सकता है। जेसे चाँदी के सिक्कों को गलाकर जो चांदी प्राप्त हो 
उससे जेवर बनवाये जा सकते हैं। लेकिन पत्र-धुद्रा में यह बात नहों है । उसकी कोई 
निजी उपयोगिता नहीं होती, क्योंकि यदि सरकार उसका विमुद्दीकरण कर दे, तो 
फिर उसकी कोई उपयोगिता नहीं रहती है । 


.._ पत्र-मुद्रा के तीन मुख्य भेद हैं :--प्रतिनिधि पत्र मुद्रा, परिवर्तनशील पश्र मुद्रा, 
एवं अपरिवर्ततशील पत्र मुद्रा | इस पर एक अगले अध्याय में स्विस्तार प्रकाश डाला 
ि् ॥ धातु मुद्रा के भी दो भेद इस प्रकार है :--प्रामाशिक सिक्के एवं सांकेतिक 

सिक्के । 


४ मुद्रा एवं भ्धिकोपण 


आ्रामाणिक्त सिक्कों? से ग्राशय एवं इनको विशेषतायें 


“्रामाशिक सिवड्ों' से झाझय उन सिक्कों का है, जिनका 'वियमित! (शिव 
%००९) भौर “वास्तविक मूल्य ([[ग्रागंग॥० ५७॥०) एक बराबर ह्ठी होते है ॥ 
सरल शब्दों मे, सिक्के मे जो धातु होती है उसका मूल्य और इस पर जो झंकित 
मूल्य होता है वह एक होता है । 


प्रामाणिक सिक्‍क्रो की विश्लेपतायें होती है--(१) भड्टित रात मूल्य 
के बराबर होता है, (२) ये झगीमित विधि ग्रात्म होते है, (३) कीमतों का'ये ही 
सामान्य माप होते है ग्लोर (४) इनकी ढलाई स्वतन्त्र होती है । 


सांकेतिक सिबकों से भ्राशय एवं इनकी विशेषतायें 


'सांकेतिक सिवको' से प्रभिध्राय उन सिउ्शो का है, जिनमे प्रामारिएक सिक्‍के के 
बिलकुल विपरीत गुणा पाये जाते हैं । ये गुण निम्नलिखित हैं :--(१) इनका भद्धित 
मूल्य इनके धात्विक मूल्य से भ्रधिक होता है, (२) प्रायः ये सोमिव विधि ग्राह्म होते 
है, (३) इनको ढलाई कभी स्वतस्त नहीं होती और (४) ये देश की प्रधान मुद्रा के 
सहायक होते हैं। 


सांकेतिक घिश्को का चलत प्रायः दो कारणों से किया जाता है +-- 
(१) जबकि सरकार के पास बहुमुल्य घातुप्रो की कमी हो और उसमे मुद्रा के बढ़ाने 
की प्रावश्यकता हो, तो बह सा्देतिक सितक्नों का शलत करती है। झ्ौर (२) इसी 
प्रकार, जब जनता सिक्‍त्रों को गलाना भ्रारभ कार देती है; तो सि्को को गयाने से 
रोकने के लिये भी सरकार द्वारा साकेतिक सित्रक्नों का चलव क्रिया जाता है.) 
प्रामाणिक एवं सांकेतिक सिक्कों का अन्तर 


उपरोक्त विवेचन के झ्राधार पर प्रामाणिक एवं साकेतिक सित्रक्रों के भ्रन्तर 
को निम्त प्रकार व्यक्त किया जा सकता है .--- 











____ प्रामाणिक सिक्का _ _. __ साकेतिक सिक्‍्का का 5 

: (३) बह देश की प्रधान मुद्रा का कार्य | (१) यह देझ्व में प्रधान भुदा की सहायता 
करता है । करता है । 

(२) इसका झंकित मूल्य ओर घात्विक | (२) इसझा झंकित भूल्य घात्विक मूल्य 
मूल्य एक वरावर होते हैं । से अधिक होता है । 

(३) यह पसीमित विधि ग्राह्य होता है। | (३) यह सीमित विधि ब्राह्म होता है । 

(४) इसकी ढलाई स्वतन्त्र होती हे । (४) इसकी ढलाई सीमित होती हैं। 

(५) इसकी कीमत इसके अन्दर रहने | (५) इसकी बीमत सरकारी पाता पर निर्भर 
वाली घातु पर निर्भर होती है । होवी है । प्रद: इसे “बलात्‌ सिक्के! 


(80 (०0७) भी वहा जाता है। 
भारतीय रुपया प्रामारिक सित्रका है या सांकेतिक सिवका 


जब तक इगलेड में स्वरणमान था, तव तक ब्रिटिश सावेरन वहाँ का प्रामा- 
शिक सिक्का था । भाग्त में भी पहले महारानी विक्टोरिया के झासवन्काल में रुपये 
में एक झपया कीमत की चांदी रहदी थी। झतः वह प्रामाणिक सिक्का चा। आजकल 


मुद्रा का वर्गोकरण 


भी यह देश का प्रधान सित्रका है, असीमित विधि ग्राह्म है और इसी में वस्तुओं और 
सेबाग्रों को कीमतें नापी जाती है । परन्तु धातु के रूप में इसकी कीमत प्रंकित मूल्य 
से बहुत कम होती है और इसकी ढलाई भी स्वतन्त्र नहीं है। अ्रतः पं भार- 
तीय रुपया एक भ्रोर तो 'ब्रामाशिक सिक्का है भ्रौर दूसरी ोर एक' सांकेतिकः सिक्का 
भी । इस विचित्र स्थिति के कारण इसे फुछ लेखकों ने 'सांकेतिक माना (000ा 
$0370770) कहा है । 


पत्र द्रव्य श्रेष्ठ है या धात्विक द्रव्य ? 


वर्तमान युग में पत्र द्रव्य का प्रचलन बहुत बढ़ गया है झौर घात्विक द्रव्य का 
प्रयोग कम होता जा रहा है । वास्तव में, पत्र द्रव्य के घात्विर द्रव्य की अपेक्षा निम्न 
विशेष लाभ हैं : 

(१) सोने भर चांदी को प्ररर्याप्त पूर्ति :--उत्पादन प्रणाली में उन्नति, 
राष्ट्रों का औौद्योगिक एवं व्यापारिक विकास प्रादि अनेक कारण ऐसे है, जिनसे 
२० वी शताब्दी के प्रारम्भ से लगभग सभी देझों में मुद्रा की माँग बहुत बढ़ गई है। 
इसकी पूर्ति के लिए पर्याप्त मात्रा में सोना, चाँदी उपलब्ध नहीं हो सका है। प्रथम 
महायुद्ध के समय में बहुत से राष्ट्रों के सत्र कोप खाली हो गये, जिससे उन्हें सोने 
के बिना काम चलाना पड़ा । 

(२) सौद्धिक पुति को घटाने बढ़ाने की समस्या “--आधुनिक युग में औदो- 
गिक और व्यापारिक झावश्यक्रताओं के अनुसार मुद्रा वो पूर्ति को कभी कम किया 
जाता है कभी बढ़ाया जाता है। यदि ऐसा न किया जा सके तो वेकारी उत्पन्न होने 
का डर उहता है ! घात्विक मुद्रा की पूि को बढ़ाता कठिन है किन्तु घटाना सहज । 
परन्तु कागजी मुद्रा में यह दोनों बातें ही सम्भव है। 

(३) पुद्धबाल की विशेष भ्रावश्यक्ृतायें :--युद्ध के समय फौजी कार्यवाहियों 
के लिए पर्याप्त घन व्यय करना पड़ता है । इस हेतु मुद्रा प्रसार करना पड़ता है। यह 
कार्य धात्विक मुद्रा प्रणाली में कठिन है । हु 

(४) योजनाम्रों को पूर्ति के लिए घाड़े को श्रं-व्यवस्था :--्युद्ध जजंरित 
देशों श्लौर अर्ध-विकसित देशों में आजकल योजनाबद्ध विक्रम क्रे प्रयत्न चल रहे है । 
इन योजनाओं के अर्थ-प्रवन्धन का एक महत्वपूर्ण उपाय है घाटे की अर्थ-ब्यवस्था 
करना । यह उपाय भी पत्र-मुद्रा प्रणाली में ही सम्मव है । 

की है: (५) सुविधा एवं मितव्यविता :--पत्र मुद्रा के प्रयोग से निम्न सुविधायें 
ह्‌ अक 

() पत्न-मुद्दा के उपयोग से धातुप्रों की घिसावट से जो हानि होती है वह 
बच जाती है । इसके झतिरिक्त बहुमूल्य घातुओं का उपयोग अन्य कलात्मक एवं 
औद्योगिक कार्यो में होने लगता है। 

()) पत्र-मुद्रा के निर्माण करने में बहुत कम खर्च होता है जबकि धातु के 
सिक्के बनाने के लिये खानों से धातु को निकालने, गलाने, सके रा हि सिकको मे 
ढालने के लिए बहुत व्यय करना पड़ता है | 


(|) सिक्कों को अपेक्षा पत्र-मुद्रा को एक स्थान से दूसरे स्थान को बहुत्त 
सरलता झौर कम व्यय पर लाया-्ले जाया जाता है | 

(६) मूल्य में कमी :--सोने-चाँदी चातुओं के मूल्य में कमी वृद्धि अपेक्षतः 
अधिक होती है वर्योकि इनका मूल्य इनकी खानो से पूर्ति पर निर्भर रहता है। 


२६ मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


उपरोक्त कारणों से सोने व चाँदी का स्थान कागजी मुद्रा ले रही है। 
भविष्य में उनका सम्बन्ध मुद्रा से बिल्कुल ही दृट सकता है। भूवकाल में राष्ट्रों की 
मुद्रा सम्बन्धी ग्रावश्यकताये थोडी थी, घासुर्ये पर्याप्त सात्रा में उपलब्ध थी, धातु 
मुद्रा में जनता का विश्यास अधिक था और विभिन्‍न राष्ट्रों में मौद्धिक सहयोग था । 
किल्तु श्राजकल परित्यितियाँ बदल गई हैं। आज का गुग वेक मुद्रा का है 


दुलेभ मुद्रा एवं सुलभ मुद्रा 
(निब्ाप एप्रए९॥८०/ & 5०६ ८पा/०५०५) 


आजकल मुद्रा का वर्गीकरण एक अमस्य ढंग से भी क्रिया जाने लगा है :--(१) 
दुर्लभ मुद्रा, एवं (२) सुलम मुद्दा । श्रतेरिका झौर कनाडा की मुद्राओ्रों को 'दुर्लम मुद्रा 
(पाते 20772) कहा जाता है | इसका कारण यह है कि इन देथों की मुदा की 
माँग तो सारे संस्तार में है लेकिन सब राष्ट्रों को अरनी ग्रावश्यतानुमार इतको पति 
नहीं हो पाती है । इसके विपरीत, इंगलेड शोर प्रन्य देशों की मुद्राें 'ुसभ मुद्रा 
(80०६ 0५४०॥०५) कही जाती हैं क्योंकि इनकी माँग कम होने के कारण विभिन्न 
राष्ट्रों को ये प्रावश्यकतानुमार प्राप्त हो जाती हैं । 


प्रमाप मुद्रा एवं सहायक मुद्रा 
($६गरा627५ चिणा९) भाव 5प95099479 चिणा९३) 


प्रमाप या प्रधान मुद्रा वह मुद्रा है जो मुल्य के मापक का कार्य करती है यह 
भ्रद्ीमित विधि ग्राह्म होती है । उदाहरण के लिए, मारत का एक रुपये का सितका । 
इसके विपरीत, सहायक मुद्रा वह है जो छोटे-छोटे मुगतानों के लिए होती है। यह 
वास्तव में प्रधान मुद्रा को सहायता के लिए होती है । इसका मूल्यांकन प्रबान मुद्रा 
के झनुपात में होता है ! उदाहरण के लिए, पचास नये पैसे, दम नये पैसे भ्रादि भारत 
में रपये की सहायक मुद्रा हैं। जबकि प्रमाष मुद्रा का टैकत स्वतंत्र हो सकता है तब 
सहायक मुद्रा का टंकन सदा सीमित होता है । यह उल्लेखनीय है कि प्रमाप मुद्रा 
(54॥0476 ](०१९५) भ्रीर प्रामाणिक्र सिक्‍्क्रा (50७04974 00॥) में ब्रन्तर है। प्रमाप 
मुद्रा कागज और धातु दोनों की बनी हुई हो सकती है किस्तु प्राधाशिक सिक्का केवल 
धातु का ही बना होता है। ये दोनों ही देश की प्रवाव मुद्रा होती हैं । 


निष्कर्ष 


उपरोक्त विवेधन के झ्रावार पर मुद्रा के विभिन्न वर्गीकरण इस एक चार्ट 
द्वारा इस प्रकार प्रस्तुत किये जा सकते हैं:-- 





मुद्रा 
३0 4 जिला नि कक विश न पता 
(4 ) वाह्तविक मुद्रा एवं | (हा) पत्र मुद्रा एवं (५) श्रमाष मुद्रा एवं 
द्विम्ताब की मुद्रा | घातु मुद्रा | सहायक मुद्रा 


नि | 
(8] ऐच्चिक मुद्रा एवं विधि-ग्राह्मय मुद्रा. (६) दु्लभ मुद्रा एवं सुलम मुद्रा 


मुद्रा का वर्गीकरण श्छ 
परोक्षा प्रइन 


(१) मुद्रा का वर्गोकरण किस प्रकार किया जाता है ? संक्षेप में लिणिए। 


(२) विधि ग्राह्म मुद्रा से भाप क्या समभतते हैं ? सीमित एवं असीमित विधि 
पग्राद्म मुद्रा में क्या अन्तर है ? 


(३) प्रामाशिक सिक्‍के तथा सांकेतिक सिवके में भ्रम्तर को समकांकर लिखिए । 
भारतीय रुपये को आप किस श्रेणी में रखियेगा और क्‍यों ? 


(४) पत्र द्रव्य और धात्विक द्रव्य की तुलना कीजिये। भाष इन दोनों में 
से किसे अच्छा समभते हैं और क्यों ? 


प्रध्याय ं्ठे 
] 


सिक्के ओर उनकी ढलाई 
[ एम्ा$ & प्रशशः (०ंध्रग्ह९ ] 
राजा डफीडीज 8 सव्टाडी जी लीजाजीओ शीजीचटजा ला स धव्लीलीजिटाजटड चकर हाजआ लास्ट चीज आसटाजासटरटाज स्टडी फीस हे 
प्रारस्मिक 


जब वस्तु विनिमय प्रणाली की कठिनाइयाँ बहुत बड़ गई तब द्रव्य-विनिमय 
का विकास हुआ । समय-समय पर भ्रनेक वस्तुओं ने द्रब्य का कार्य किया । किन्तु उन 
राब में कोई न कोई दोष था जिससे उनमे सुधार एवं परिवतंन की क्रिया चलती रही/* 
अस्त में घातु-द्रब्य (॥४९४३॥॥० ॥(०॥८४) का प्रयोग होने लगा। प्रारम्भ मे तो सोने 
व चांदी की सलाझो और टुकडो को विनिमय करने के लिए स्तैमाल क्या जाता था। 
ऐसा करने भे बार-बार उन्हें त्तोलना श्रौर परखना पड़ता था जिससे हु त॑ असुविधा 
होती थी । इसे दूर करने के लिए कुछ प्रतिष्ठित साहुकारों और सर्राफों ने सोने-चांदी 
के टुकड़ों पर शुद्धता की गारस्टी के रूप मे झपता चिन्ह लगाता प्रारम्भ कर दिया । 
इतने पर भी वजन तो अब भी करना पड़ता था। भ्रतः धीरे-धीरे सोने व चाँदी के 
एक विश्चित वजन के टुकड़ो पर चिन्ह झंकित किए जाने लगे इस प्रकार सिक्के 
बनाने की कला का विकास हुआ । पहले सिक्कों कया झंकित मूल्य उनके *प्रांतरिक 
मूल्य के बराबर रखा जाता था किन्तु बाद में अंकित मूल्य अधिक रखा जाते लगा । 
घिक्‍के बनाने का काम भी प्राय. सभी देशो मे वहाँ को सरकारों ने भ्रपने हाथों में ले 
लिया । इटली में खितकरे बताने की बला ने बड़ी उन्नति की थी । बाद को झग्य देशों 
में भी इसकी उल्लेखवीय प्रगति हुई । 


सिक्के ( एण॥5 ) 
'स्िवका से श्रण्िप्राय एवं एक भ्रच्छे सिक्के के गुरा 


'सिक्‍के' (20४) से भ्रभिप्राय किसी घातु के उस दुकडे से है, जिसकी तौल 
और शुद्धता इस पर छपरा हुप्रा पक का चिन्ह प्रमाणित करता है। इनके एक घोर 
तो प्रामाणशिकता के लिए यह चिन्ह रहता है तथा दूरी भ्रोर देश को भाषा व प्रंकों में 
उसका मूल्य लिखा होता है। एक अच्छे छिके के निम्न गुण होते हैं :-- 

(१) इसे सरलता से पहचाना जा सके--सिक्‍्क्रे इस प्रकार के बने हों कि 
अमीर, गरीब, शिक्षित-प्रशिक्षित, बालक-युवा, स्त्रोलुदूप सभी सरलता से पहचान 
सकें । 

(२) इसके जालो सिक्के न बनाए जा सकिें--सिक्कों के डिजाइन में कोई ऐसी 
युक्ति कर देनी चाहिए कि वेईमाद लोग जाली सिक्के बनाकर पब्लिक को ठग ने सकें। 





सिक्के झौर उनकी ढलाई ६ 


(३) ये किसी मूल्यदान धातु के बनाएं जायें--इससे लोग इन्हें प्रपनाने में 
संकोच नहीं करेंगे । 

(४) इनका झाकार सुविधाजनक हो--सिवका इतना पतला, छोटा, मोदा या 
बड़ा न हो कि उसके खोने का डर रहे या उसको लाने-ले जाने में भ्रसुविधा हो । 

है (५) ये सहत एवं कड़े हों--यदि सिक्का मुलायम होगा, तो लेने-देने में उसके 
जल्दी नष्ट हो जाने का भय रहेगा । 

(६) इनकी तौल, रूप व गुख निश्चित हों--यदि सिक्कों की तौल, रूपव 
गुण में भिन्नता हुई हो तो उन्हें पहिचानने में श्रमुविधा होगी और लोगों के ठग जाने 
की भी झारशंका है। इनकी प्रामाणिकवा के लिए सरकार की मुहर लगी होना 
आवश्यक है । 

(७) ये श्रधिक भारी व हल्के न हों--जिससे लेन-देन में सुगमता रहे ॥ 

(५८) इन पर मूल्य का स्पध्ड उल्लेख हो--प्रत्येक सिक्के पर उसका मूल्य 
साफ-साफ अंकित होना चाहिए। 

(६) ज्ञीघ्नता से घिसने बाले न हों--इसके लिये यह झावश्यक है कि सिक्के 
द॥॥00-:2009९%शएटततावएएट/ए0 फरट/ स्थायी घात्ु गया धातुप्रों की प्रिलावट 











| एक भ्रच्छे सिक्‍क्रे के दस गुण कहों। 

ग (१) इसे को से पहचाना ५. (१०) सुदूर भोर कलाएु हों। 
डे जा सके] दे हू ययासम्भव देश के सिक्के देश की संस्कृति 
(है)... (९) इसके जालो लिबके न |; के प्रतीक होने चाहिये । उनके कलापूर्स 
डा गा ४ हू होने से देखने में सुन्दर लगते है । 

) (३) ये किसो मूल्यवान धातु )( श 

हुँ के धमायें जायें। ड सिवकों के लाभ 

| (४) इनका प्राकार सुविधाजनक | घात्विक द्रव्य या सिवकों के ५ मुख्य 
प्‌ ही है काभ है- 













(५) ये सरल एवं कड़े हों । 


(१) इनकी कटाई, घिसाई आ्रादि 
(६) इनकी तौल, रूप व गुरा 


औ कठिन है, वेयोकि इसका फोरन पता 


निश्चित हों ॥ न्‍॒ लग जाता है । 

(७) ये श्रधिक मारो या श्रधिक (२) इनके जाँचने भर परखने में 
हल्के न हों । समय नही देना पड़ता । 

(८) इन पर मूल्य का स्पष्ट है नकी की 
उल्लेल हो । (३) इनकी ढलाई इस प्रकार की 


(६) शोप्तता से घिसने वाले बज हे | कि जालसाजी करना कठिन 
नहो। 

(१०) सुन्दर व कलापूर्ण हो । ); (४) इन पर सुन्दर चित्र व राष्ट्रीय 

पथा॥शद्एशएए्शाफकछा-टाएश पट है मारक अंकित क्ये जा सकते है ॥ 


(५) ये अधिक टिकाऊ होते विधापूर्वक संचय 
सकता है। ) टिकाऊ होते है तथा इनका सुविधापूर्वक संचय किया जा 


३० मुद्रा एवं अधिकोषण 


स्वतस्त्र भारत में झ्शोक चिन्ह के सिक्के चलाये गये हैं। कुछ वर्षों से देश में 
रुपये, झाने, पाई के पूराने सिक्के के साथ दशमलव प्रणाली के नये सिक्क्रे भी चल 
रहे हैं। पुराने सिक्के धीरे-धीरे वापिस लिए जा रहे हैं । 
मुद्रण अथवा टंकन 
(टणांणग्ट्ट०) 
“मुंद्रए! या सिक्का! ढलाई से श्राशय 
किसी धातु के टुकड़ों को मुद्रा का रूप देना श्रौर उस पर उसको विनिमय 
शक्ति को झंकित करना ही सिक्कों का मुदण या स्खिका दलाई कहलाता है । जिस 
स्थान में सिक्‍्क्रा ढलाई का कार्य किया जाता है उसे 'टकसाल' ()/9॥) कहते हैं। 
भरत मे सिक्‍क्नो की ढलाई सरकार स्वयं ही करती है । इसके लिए बम्वई व कलकत्ता 
में टकसालें हैं । नई प्रणाली के सिक्कों की ढलाई के लिए कुछ नई टकसालें भी स्थापित 
क्ती शई हैं। 
मुद्रण की भ्रणालियाँ श्रोर उनकी विशेषतायें 
विभिष्न मुद्रण प्रणालियों का वर्गीकरण इस प्रकार किया जा सकता है :-- 





मुद्रण प्रशालियाँ 
(१) स्वतन्त्र मुद्रा ढलाई (२) सीमित मुद्रा ढलाई 
(#766 पा 280) ([07॥00 ८०॥७8०) 





0) निःशुल्क मुद्रा ढलाई 00 साशुल्क मुद्रा ढदाई.. (0) सम मुद्रा ढलाई 
(छाभाप्रा००5 ९णा78०) (छा78986) (६९8००१०४०) 


इन प्रणालियों की विशेषतापों पर नीचे विस्तार से प्रकाश डाला गया है-- 
(३) स्वतस्त्र धुद्रा ढलाई 


पदि देश की जनता को यह प्रधिकार दिया गया है कि वह प्रपमी सोने 
चाँदो को सित्लियों का ले जाकर एक निश्चिघित दर पर उस देश के सिक्कों में ढलवा 
ले, तो इसे 'स्वतम्त्र मुद्दा दलाई' कहते हैं | संक्ष प में, इस प्रकार को इलाई के प्रंतगंत 
मुद्रालय भ्रथवा टकगाल जनता के लिए खुली होती है। स्वतम्त्र मुद्रा इलाई के निम्न 
तीन भेद हैं :-- 

() निशुल्क मुद्रा ढलाई--यदि सरकार जनता से प़िककों के ढालने 
कै लिए कोई शुल्क (6८७) नले ठो इसे 'मुफ्त'या निःशुल्क मुद्रा ढलाई कहा 
जाता है। हर 

() सशुह्क मुद्रा ढलाई--जब सरकार जनता से उसकी सिल्लियों को मुद्रा में 
दालने के लिए बुच्ध शुल्क लेती है (जो कि उसके दलाई व्यय के बराबर ही हो), वे. 
ऐसी ढलाई प्रणाली को “हशुल्क मुद्दा ढलाई' बहते हैं। 

(॥8) सलाभ मुद्दा इलाई--जब सरकार जनता से ढलाई के लिए ढालने के 
लागत खर्च से भी अधिक शुल्क ले शौर इस प्रकार कुछ लाभ कमाबे, तो ऐसी प्रणात्री 





शा हा 
सिक्के भौर उनकी ढलाई हस 5202 


को 'सलाभ मुद्रा ढलाई' कहा जाता है । यह या तो नगद रुपयों में जनता से वमूल कर 
लिया जाता है भ्रथवा उतनी रकम की धातु भ्रसली घातु से निकाल कर उसके स्थान में 
कम मूल्य की सस्ती धातु मिलाकर प्राप्त कर लिया जाता है । 
(२) सीमित सिवका ढलाई 
जब केवल सरकार को ही अपनी इच्छा से झपने लिये मुद्रा ढालने का 
अधिकार हो धर्थात्‌ जनता को यह प्रधिकार नहीं है कि वह भ्रपनी धातु ले जाकर 
सरकार से उसे मुद्रा में ढलवा सके, तो ऐसी मुद्रण प्रणाली को 'सीमित सिवका ढलाई' 
कहा जाता है । 
ढलाई की कौन सी प्रणाली उपयुक्त है ? 
बहुत पहले भारत में स्वतन्त्र मुद्रस्प-प्रणाली प्रचलित थी लेकिन झाजकल यहाँ 
(विश्व के ग्रन्य देशों को भाँति. सीमित मुद्र॒ण-प्रणाली का प्रचलन है। दोनों ही 
प्रणालियों के अपने-अपने लाभ हैं, जिससे यह कहना कठिन है कि ढलाई की कोन सी 
प्रणाली सबसे भ्च्छी है ? स्वतन्त्र मुद्रा ढलाई में मुद्रा की ग्रधिक निकासी होने का भय 
नही रहता । सीमित मुद्रा ढलाई में सरकार सांकेतिक सिवके निकाल कर सोने-चाँदी 
#की बचत कर लेती है। वास्तव में कौन सी प्रणाली को हम अपनायें इसका निरंय 
»परिस्थितियों के झनुसार किया जाना चाहिये । 
मुद्रण करते समय ध्यान रखने योग्य बातें 
मुद्रा की ढलाई करते समय मुद्रा निकालने वाले अधिकारी को निम्न बातों 


क५ #ा ध्यान रखना चाहिए, जिससे कि देश में निर्मेमित किये गये सिक्के झपना कार्य 
(+- सुचार रूप से करते रहें-- 


(१) बड़े व छोटे दोनों मुल्यों के सिक्कों का चलन--यदि चलन में बड़े शोर 
छोटे दोनों ही मूल्यों के सिक्के हों, तो विनिमय में सुविधा हो जाती है। बड़े मूल्य के 
॥ड्ण॥एटरज॥॥००॥६०७॥।॥काए।:0॥१ ७ सिवक्‍के » किसी मूल्यवान धातु के (जैसे 
) मुद्रक के समय ध्यान रखने योग्य )| सोदा-चांदी) झौर छोटे सिक्के किसी 
तोन बातें | सस्ती घातु (जैसे ताँवे या निकिल) के 
& बनाये जा सकते है । 











(१) बड़े छोटे दोनों मूल्यों के 


सिबकों का चलन । ् (२) गला कर थेचने की प्रव॒त्ति 
् (२) गला कर बेचने कौ हू की प्रोत्साहन--यह प्रावश्यक है कि सभी 
| प्रवृत्ति को भप्रोत्साहन । सिक्के वास्तविक चलन में रहें ताकि 


व्यापार । 
(३).बड़े व छोटे मूल्य के पी-कमी लोगों ता रहे 
सिकक्‍को' में उचित झ्नुपात ) 
शा पिणजाओ॥॥ए00००॥७/ट:ट॥॥॥॥ए/ट्रआएफफआकर की ता 


बे क विदेशों को निर्यात्‌ 
. कर देने की ध्वृत्ति उत्पन्न हो जाती है विशे-त: तब तके कि सिक्‍कों का अंकित 

उसके घात्विक मूल्य से प्रधिक हो जाय । इस प्रकार देश में सिकक्रों की कमी हो जादी 
है और अल को विनिमय करने में कठिनाई होती है । गतः मद्गा-पधिकारी को 
चाहिये कि सिक्कों का अकित मूल्य घात्विक मूल्य से कम रखे। 


बस के |) बड़े” व छोटे मूल्य के सिक्कों में उचित अ्रनुपात--यदि बड़े व छोटे 
लय के सिवकों में उचित अनुपात रखा जायगा, तो जनता को लेन-देन में या हिसाब 






के रूपए में वेचने 


इ्र्‌ मुद्रा एवं भधिकोषण 


करने मे सरलता रहेगी। इस दृष्टिकोश से दशमलव प्रणालो के सिक्के सर्वोत्तम 
माने गये हैं । ५. 
एक अच्छे मुद्रा पदार्थ के गुण 
(७ ०गा६ं९५ ०063 5000 ०7९/-43:९/४०४/)) 

एक थअ्च्छे मुद्रा पदार्थ के गुण को कि 

मुद्रा का जत्मन्वस्तु विनिमय की कठिनाई को दूर करने के लिए हुआ था। इस उद्ूं इट 
में मुद्रा पूरांत: सफल रही है | बिग्तु ग्राधघुनिक युग मे मुद्रा अनेक उपयोगी कार्य करत 
है, जैमि-- विनिमय का माध्यम, मूल्य का माप, मूल्य का सचय, स्थग्रित मुगतानों क॑ 
झाघार आदि । इन सब कार्यों को सुचारु रूप से करने के लिए प्रत्येक प्रकार की मुद्र' 
उपयुक्त नहीं हो सकती है। उदाहरणा के लिए यदि गेहूँ को मुद्रा के रूप में प्रयाग 
किया जाय तो मूल्य के हस्तातरण एव संचय मे वहुत भ्रसुविक्त होगी, वयोकि गेहूँ कुछ 
समय बाद सड़ जाता है जिससे इसका वुछ भी मूल्य नहीं रहता । इसी प्रकार हीरो 
को भी मुद्रा के रूप में प्रयोग नहीं किया जा सकता, क्योकि इसे छोटे-छोटे मूल्य के 
टुकड़ों में बॉटकर विभिन्न लोगो से विभिन्न वस्तुये नहीं खरीदी जा सकती, वयोकि 
टुकड़ों में बाँटने पर कुल मूल्य बहुत कम हो जाता है। अत स्पष्ट है कि मुद्रा के 
कार्यों को ठीक ढड्ू से करने के लिए जिस पदायं से मुद्रा बनाई जाय उसमे कुछ 
विशेष गुण होने चाहिए । ये गुर निम्नलिखित हैं :-- 

(१) उपयोगिता एवं सर्वमान्यता (00॥0/ 4०० 60]क्षत्ष ॥००८७॥४७॥9)- 
मुद्रा का एक प्रधान कार्य वस्तुप्रों के विनिमय में सहायता करना है | एक ऐसी मुद्रा ही 
विनिमय माध्यम व कार्य कर सकती है जो समाज के सब व्यक्तियों की मान्य हो । 
यदि मुद्रा सबको मान्य नहीं है, तो लोग अपनी वस्तुये ऐसी मुद्रा के बदले मे देने में 
सकोच॑ करेंगे । केवल वही मुद्रा सबको मान्य होती है जो स्वतन्त्र उपयोगिता रखती 
हो श्रर्थात्‌ जिसे मुद्रा कार्यों के अ्रतिरिक्त अन्य कामों मे भी प्रयोग क्या जा सके) 
| भ्राजकल सरकार की रास के ग्राधार पर ऐसी म॒द्रा (प्न-मुद्रों) का भी चलन होने 
लगा है, जिसमे स्वतस्त्र उपयोगिता बिलकुल नही होती है। ] 

(२) बहुनीयता (90:७0॥/9)--मुद्रा का एक मुस्य कार्य मूल्य के स्थाना- 

न्तरण का है। यह का तभी सुचारु रुप से हो सकता है जब मुद्रा के लिये प्रयोग 

छ7:॥/4/7फए7 7: ग्राक्षा 2: पाया रा किया जाने बाला पदार्थ एक स्थान से 

अत मुद्रा पदार्य के प्राठ दूसरे स्थान को सरलता से एवं कम खर्च 

प्रमुत गुर पर ले जाने योग्य हो । जो पदार्थ कम 

( गति 2 तोल हिन्‍्तु अधिक मूल्य वाले होते हैं 

! १) था पता एवं सवसास्यता। हैं उनमे यह सुत्रिधा अधिक पाई जाती 
इनीयता ॥ त्द हु 

हर शाही हीबता' | है) अतः ऐसे ही पदार्थ की मुद्रा बनाई 

विभाजकता । 32020 

(५) परिचाप्रकता | रे (३) नाशहीनता 088 

(६) दलाअपत । €फ्र9)--मुद्रा मूल्य के सचय का 

(७) इक्सारिता । कार्य करतो है । ग्रतः इग कार्य कै लिये 

(८) मूल्य की स्थिरता । केवल वही पदार्थ उपयुक्त है हर माश- 

नव हीवता का गुण दो अर्थात्‌ जो टिकाऊ 


कजआ॥॥फ॥॥॥-:270फ:20095७4ाएट | 








'ड१॥०० ॥एट/"॥ 










सिपके और उनकी दलाई 535 


हो। गही कारण है कि उड़ जाने वाले, जंग लगने वाले, दृटने फूटने वाले, गलने- 
सड़ने वाले पदार्थ मुद्रा के रूप में ठीक कार्य नही कर सकते । 


(४) विभाजकता (एशंञ्रणाए)--मुद्रासदार्य में विभाजकता का ग्रुण 
होना प्रावश्यक है। विभाजवता से प्रभिप्राय यह है_ कि मुद्रा जिस पदार्ध से बनाई 
जाय उसके छोटे-छोटे टुकड़े झरलता से किये जा सकें किन्तु साथ ही उसके मूल्य में 
कमी न झाने पावे॥ यदि इन दुबड़ों को मिला दिया जाय, तो इस ढेर का मूल्य 
विभाजन से पूर्व यदार्थ के भूल्य के बराबर होना चाहिए । ऐसा गुण होने पर ही उस 
पदार्थ से छोटेबड़े सभी मूल्यों के सिवके दनाये जा सकते हैं, जिससे लेन-देन करने 
में सुविधा रहती है । 


(५) परिचापकता (0०87ंआं9॥9)--मुद्रा पदार्थ ऐसा होना चाहिए जिसे 
बच्चे-बूढ़े, स्त्री-पुरुप, शिक्षित-अशिक्षित सभी लोग सरलता से पहचान सकें। यदि 
पहचानने में कठिनाई होगो, तो जाली व असली सिवक़ों में भेद मही किया जा सकेगा 
तथा जनता के ठगे जाने की संभावना रहेगी | भतः वह भी लेन-देन में मुद्रा को स्वीकार 
करने से हिचकेगी । 

(६) ढलाऊपन ()४४॥८७७॥9)--मुद्दरा पदार्थ में ढलाऊपन होना चाहिए 
प्र्धात्‌ वह ऐसा हो जिससे उसे गलाकर ढाला जा सके या पीट फर चाहे जैसा रूप 
दिया जा सके । जो पदार्थ अधिक मुलायम या भ्धिक कड़े नहीं हैं वे ही इस फाये के 
लिए सबसे उपयुक्त होते हैं । 


(७) इकसारिता (स०70०8८४८/४)--इकसारिता से भाशय यह है कि मुद्रा- 
पदार्थ के जितने चाहें दुकड़े करने पर हर एक टुकड़े का गुा दूसरे टुकड़े के समान हो । 
यदि इन द्ुकड़ों का भुण समान है त्तो उनका मूल्य भी समान होगा । 

_ ___ (5) मूल्य की स्थिरता (5909॥0 ० ४००८)---यदि मुद्रा-पदार्थ के भुल्य 
में बार-बार उत्तार-चढाव होता रहता है, तो मुद्रा स्थगित भुगतानों के झाघार का 
कार्य सुचार रूप से नहीं कर सकेगी । घतः यह भावश्यक है कि मुद्रा पदार्थ का मूल्य 
स्पिर रहे । 

सोने ्रौर चांदी की श्रेप्ठता 

ऐसा कोई पदार्थ नही है, जिसमें उपयुक्त सभी गुण पाये जाते हों किन्तु सोना- 
20220 ऐसो धातुर्ये हैं जिनमें ये गुण अधिकांश मात्रा सें पवि जाते हैं । प्रतः इन्हें प्रन्य 
पदार्थों की भपेक्षा मुद्रा बनाने के लिये श्रेष्ठ समझा जाता है । सोना-चाँदी में निम्न 
गुण मिलते हैं :-- 

(६) होनास्चादी में स्ववन्त उपयोगिता हूँ व्योंके इनकों जेवर भाददिं बनाने 

के काम में भी प्रयोग किया जा सकता है। 

(२) इनका बहुत थोड़े वजन में बहुत झौथिक मूल्य द्वोता है जिससे ये अत्यन्त 

वहनीय हैँ । 

(३६) ये बहुत कम घिसती हैं । प्नम्य घातुप्रों के साथ मिसाने से इनकी नाश » 

होनता और भी भधिक हो जाती है । 

(४) इन्हें प्रत्येक व्यक्ति सरलता से पहचान सकता है । 

(५) इन्हें किसो भी रूप में सरलता से ढाला जा सकता है । 


झड़ मुद्रा एवं झभिकोषणश 


(६) इनके अनगिनती टुकड़े करने पर भी संब दुकड़ों की गश॒ुझ व उत्तमत्ता 
एक सी होती है । 
(७) इतका विभाजन करने पर भी मूल्य कम नहीं होता । 
(5) प्रत्य वस्तुओं की श्रपेक्षा इनका मूल्य बहुत स्थिर रहता है। 
उपयुक्त गुणों के कारण हू विश्व के श्रनेक देशों ने सोने शौर चाँदी वी ही 
प्रामाणिक मुद्रायें बनाई हैं । 


सिक्‍कों की निक्ृप्टता 
(068955शा€7 ० ८०॥5) 
निकृष्टता से ग्राशय (९ 
मित्रकों की तौल या थुद्धदा को कम किया जाना ही 'सिक्‍्कों की निश्षप्टता' 
(0७७45०फक्का ० 0०75) कहलावा है । 
सिक्‍कों में निशृष्टता उत्पन्न होने के ढंग 
पिक्‍कों में निृृष्टतां निम्त ढंगों से उत्तन्‍्त हो जाती है +-+- 
(प्र) सरकार द्वारा-कमी-कनी सरकार सिक्कों को तौल या शुद्धता शभ्रयवा 
0७॥एट॥000ट ॥॥77:00००:०॥६८-॥0 एश्टगआ:७ दोनों को कम कर देती है + डउदा- 
सिक्कों को निक्ृष्ट बनाने के ि हरण के लिए, सन्‌ १६९०६ के मुद्रण 
विभिन्‍न ढंग अ्रधिनियम के भ्रन्तर्गत रुपये थी १८० 
| ग्रेन तौल में ११(१२ शुद्धता होती थी 
(प्र) सरकार हारा )| लेकिन सन्‌ १६४० के नये मुद्रण 
(व) बैईमान व्यक्तियों द्वारा. हु अधिनियम द्वारा धुद्धवा गो घटा कर 
(१) किनारा काटना 3 २ कर दिया गया । 
(२) सिक्के घिसना + (4) बेईमान व्यक्तितयों द्वारा-- 
(३) छित्के जलाई । भककों में वास्तविक निहृष्टता तो 
(४) जाली सिक्के बनाना । वेईमान व घोखेवाज व्यक्तियों द्वारा निजी 
0 वकप्ट।एशाए:प००थाह काशाएट७७ लेाम के लिये उत्पन्न थी जांवी है-- 
(१) किनारा काटना--किसी तेज घार दाले चाकू से सिक्कों को काट कर 
था खुरच कर या रेठी से रगड़ कर उनकी कुछ धातु को कम कर लेना 
हो 'किदारा कटाई! (टाफ्रफ़रा।8) कहलाता है। इसे रोकने के लिए 
सिवरकों पर कोई तस्वीर झ्ंक्ति कर दी जाती है भौर किनारे किटकिटी- 


दार बना दिए जाते हैं। इससे किनारे को काटने में भ्रसुविधा होती है 
ओर उसका पता भो सरलता से चल जाता है। 

(२) सिक्का घिसाई--नंये सिक्‍तकों को किसी थंले में बन्द करके जोर से 
हिलाया या रगड़ा जाता है । इसने घानु के कुछ करा प्रलग हो जाते हैं। 
यह क्रिया “सिक्का घिसाई' (8४:४०१) कहलाती है । इस क्रिया को | 
शोकने के हेतु सिक्के मिश्रित घातु के बताये जाने लगे हैं ताकि वे कठोर 
द्वो जायें । 


ए"७॥शा्टटआाएप्टाआए एट॥ 
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(३) लिबका जलाई--पसिककों को कसी तेजाब में डाल दिया जाता है, 
जिससे कुछ घातु जल कर तेजाब में मित्त जाती है। बाद में तेजाब से 
उन घातु कणो को किसी रासायनिक क्रिया द्ारा भसग कर लिया 
जाता है। इस प्रकार से निहुष्टता उत्पन्न करना कुछ कठिन होता है, 
वयोकि सिक्कों का रूप-रंग बदलने से जाल-साजो खुलने का भय 
रहता है । 

(४) जाली सिदके दनाना--कभी-केभी जाली सिक्के भो बना लिये जाते 
हैं। इनमें सरकारी सिवकों की भ्रपेक्षा कम धातु री जाती है। कौन 
सितक्रा जाली है भोर कोन भसली इसकी पहचान करता एक साथा- 
रण व्यक्ति के लिए प्रायः कठिन होता है। प्रतः वह ठगा जाता है । 
जाली सिक्‍के बनाने को प्रेग्र जी में (0०००८४०४॥९) कहते हैं । 
ऐसी वेईमानो पकड़े जाने पर सरकार भपराधियों फो कठोर दण्ड 
देती है ॥ 


परीक्षा-प्रइन 


(१) 'सिकका' किसे कहते हैं ? एक भ्रच्छे सिक्के के साभ बताहये | 

(२) (4 विभिन्‍न प्रणालियों का वर्णन कीजिये तथा उनकी विशेषतायें 
बताइये । 

(३) मुद्रण प्रणाली कितने प्रकार की होती हैं ? प्रत्येक को राममाइये 
भ्रोर बताइये कि मुद्रण करने में किन-किन थातों को ध्यान में रणना 
चाहिए ? हैं 

(४) एक भ्रच्छे द्रव्य पदायें में किस गुणों का होना भावश्यक्त है? स्वर्ण 
तथा रजत्त में ये गुण कहाँ तक पाये जाते हैं। 

(५) 'निहृष्टता' से श्राप ब्या समझते हैं ? सिक्कों में निकृष्टता किस प्रकार 
उत्पन्न हो जाती है ? 


” ब्रध्याय ष्ू 


पत्न-मुद्रा-शुण-दोष 
[ एभश १(००९१--ा$ छह & 96छथ्गी5] 


04ल्‍४एशखसआाआ७। 'छबटसन्‍डीडीजीज रक्‍ीजजटज जी चीसलमटी डी जजनडीज 


प्रारम्भिक-पत्र मुद्रा का उदय ण्े 


पाल एनजिंग (९०० छग्रस्ट) का झनुमान है कि पत्र-मुद्रा सब से.पहले चीन 
में ११ वीं ताब्दी में चलाई गई थी। किन्तु इसकी वास्तविक उन्नति १७ वीं 
शताब्दी के पश्चात्‌ हुई) भ्राजकल तो विश्व के सभी सम्य वहलाने वाले देक्षों में नोटों 
का चलन है भौर नित्य प्रति बढ़ता ही जा रहा है। इसका कारए यह है कि इसे 
बई बातों में घात्विक मुद्रा से श्रेष्ठ प्राया या है। इसके विकास की वहानी 
अत्यन्त रोचक है । प्रसिद्ध विद्वान थी त्राउथर (70900) के झनुसार पत्र-मुद्रा के 
उदय की निम्न चार भवस्थायें हैं :--  -9 

(१) जमा को रहोदों के रूप में प्रयोग--प्रदुमान है कि सर्द प्रथम सौदागरों 
ने धांतु मुद्रा को इधर उघर ले जाने की परेशानी एवं जोखिम से बचने के लिये यह 
उचित समझा कि वे प्रपने पास मुद्रा होने का लिखित प्रमाण इधर उधर ले जायें। 
इस हेतु वे भ्रपनी मुद्रा किसी प्रसिद्ध व्यापारी के पास ऊमा कराके उप्तकी रसीद या 
गारघण्टी ले लेते थे । जमा करने वाला ब्यापारी रसीद में वर्णित रकम जमा कराने 
वाले व्यापारी के प्रादेशित व्यक्ति को चुकाने का वचन देता था। इस प्रकार प्रथम 
पवस्था में पत्र-मुद्रा जमा कराई गई धातु मुद्रा की प्रतितिधि मात्र होती थी गुछ 
समय पश्चात्‌ व्यापारियों ने वाहक को देय ग़ारम्टी पंत्र जारी करने झारम्भ- 
कर दिये, बयोकि साथारण लोग इनके प्रयोग से परिचित हो गये थे | इस प्रकार ये 
प्रमाण-पत्र भुद्रा का काम करने लगे | हे 

(२) कुछ बेकों को नोट जारी करने का ध्रधिक/र--गारन्टी पत्रों की बढ़ती 
हुई लोकश्रियता से प्रेरित होकर सरकार ने यह काम कुछ देकों के सुपुद कर दिया। 
ये बेक केवल रुपया जमा कयने वालो को ही नोट देते थे । इस भवस्था में भी ये 
नोट मुद्रा के केवल प्रतिनिधि का ही थे और उनका चलन भी सीमित था । 

(३) जमा कराई गई रकम से भ्धिक के नोट निकालता--जंसे-ज॑से वेकों के 
मोदों का प्रचलन बढ़ता गया, वैसे-वेसे उन्हे एक अनुभव हुप्ला | उन्होंने देखा कि 
*फितला एज़ उसके प्राम़ ज़म्मा, जिया जाताहै उफदा डछज़री गायों साहा, र्पा 
जाता है भौर ध्प उनके पास बेकार पड़ा रहता है ।* भ्रतः वे थोडी रकम होते हुए भी 
प्रधिक के नोट जारी करने लगे ।_ किन्तु इस दशा में भी वे नोटों के बदले मुद्रा देने 
का वचन देते थे। सरकार ने उनके इस प्रधिकार की पुष्टि की तथा मुद्रा में सोटों के 

“- परिवतेन वो सुरक्षा हेतु कोप सम्बन्धी झावश्यक नियम बनाये ॥ 
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(४) प्रपरिवर्तनशील पत्र सुद्रा का चलन--उक्त झवस्था प्रथम महायुद्ध झोर 
उसके कुछ वर्षों बाद तक रही । इसके बाद संसार में सोने का भ्रसमान वितरण हो 
गया तथा नोटों की परिवर्ततशीलता कायम रखना सम्मव न रहा । भव नोद केवल 
इस काररा चलते हैं कि उन पर सरकारी मौहर या भाज्ञा है। भाजकल सभी देझों में 
नोटों के निर्गेमन का अभ्रधिकार प्रायः वहाँ की केन्द्रीय बेंक को प्राप्त है । 

पत्र-मुद्रा की परिभाषा 
(0शलीमांधंगा ण 729765९- ०४९५) 

पत्र-मुदा किसी कागज पर सरकार या सरकार द्वारा भ्रधिक्ृत संस्या के विशेष 
छिस्हों द्वारा माँगने पर निश्चित संदया में प्रधान मुद्रा देने का लिखित वायदा है । 
उदाहरण के लिये, भारत में एक रुपये के नोट को छोड़कर भ्नन्‍्य सब करन्सी नोटों 
पर रिजर्व बेंक के गवनंर को यह प्रतिज्ञा छपी होती है कि बह बेंक के किसी भी 
आफिस ऑफ इच्यू में नोट लाने वाले को, माँग करने पर, रुपयों की एक प्रमुक 

. रकम देगा। 
पत्र-मुद्रा के गुण-दोप 
(५5 & 0९008९7६5 ए 299९"-०7९५) 
पत्न-मुद्रा के गुण 
पत्र-मुद्रा के मुर्थ-मुझ्य लाभ निम्नलिखित हैं-- 
(१) बहुपूल्य घातु को बचत--पत्र मुद्रा के प्रयोग से धात्विक मुद्रा की 


हाल के बरश-बोष ते आवश्यकता घट जाती है, जिससे घातु 
हे मुद्रा के निर्माण के लिये प्रधिक सोना 

(ते शपुत् बातु शो बंदर ॥| चाँदी को भावश्यकता नहीं पड़ती । इसके 
(२) लागत सर्च में कमी ।* भतिरिक्त घातु मुद्राप्रों के चलने पर 
(३) स्पावान्तरण में सुविधा । धातुओं की घिसावट से होते वाली हामि 
(४) मुद्दा प्रणाली में लोच। | भी बच जाती है। इस प्रकार जो सोना 
(५) सरकार को लाम। ह चाँदी बचता है उसे भनन्‍्य भ्ौद्योगिक 
दोष : आकर फिच्पथर, || कार्यों में लगाया जा सकता है । एडम 
0) मुद्रा अतार को डर हक छुन्ड- 'स्मिय के डब्दों में--“कागज के नोट 
४ (२) नष्ट होने की प्राशका । »”है आकाश मार्ग की तरह हैं। इनसे सामान 


ए्ट्शात॥॥ 


एट॥॥॥॥ 


ए5000॥॥ 


॥॥॥॥7 


गदर 


7॥॥॥॥ 





शी 


> (३) सीमित क्षेत्रों में उपयोगिता १ 8 नये के कार्य भी होता है कप इनके 
(४) श्रनिश्चित झोर भरस्यिर है बीच की भूमि भी काम में रे जा 
मूह्य। | सकती है ओर उस पर श्न्न आदि उत्पन्न 
| (५) स्टोबानी को बढ़ावा । | करके मनुष्य की क्य झावश्यकतायें 
(६) निर्धन जनता को हानि।. छे इसे की जा सकती हैं। हैं 
(७) अमुद्दीकरण से हानि । ्ि (२) लागत खर्च में कमो--पत्र- 
'प्रय्णाएटव ॥ट्ाव०००:एकफप्यणाहव मुद्रा के बनाने में लागत खर्च भी बहुत 


3॥॥॥॥ 


॥॥॥॥50॥ 


॥0:0॥॥॥ 


* #॥एट:0॥॥7:0॥॥ 


कै८ मुद्रा एवं भधिकोषण 


कम होता है, बयोकि सोता-चाँदी सानों से निकालने, गलाने व ढालने का कोई सर्च 
नही करना पड़ता । प्रतः घोडोरी लागत पर करोड़ों रुपयों के नोट छापे जा सकते हैं । 


(३) स्पानास्तरस में सुविधा--पत्र-मुद्रा के द्वारा बड़ी से बड़ी रकम के भुगतान 
बहुत ही कम खर्च पर घौर सुविधा से डाक द्वारा एक स्थान से दूसरे स्थान को भेजे 
जा सकते है। पारस्परिक लेन-देन में भी सुविधा रहती है, क्योकि सिवको की भाँति 
इन्हें परखने व गिनने में कठिनाई नही होती है । 


(४) मुद्रा प्रणालों में लोच--धातु के सिक्के कितनी मात्रा में ढाले जायें मह 
उपलब्ध घातुओं की मात्रा पर निर्भर होती है । खानों से बहुमूल्य घातुओं की निकासी - 
प्रायः सोमित होती है । श्रत. इस बात की सम्भावना रहती है कि देश का व्यापार 
बढ़ने पर मुद्रा की माँग झधिक हो किस्तु धातु की कमी के कारण पर्याप्त मात्रा में 
सिक्के ढालकर उसकी पू्ति न को जा सक्रे । लेकिन पत्र-मुद्रा मे यह कठिनाई नहीं है । 
सरकार जब चाहे जितनी मात्रा मे सरलता से नोट छाप सकती है । 


(५) सरफार को लाम>-जब कभी सरकार को प्पने कार्यों के लिये भधिक 
घन की ग्रावश्यकता हो प्ौर करों द्वारा भयवा जनता से' ऋण लेकर उसकी पूर्ति न 
हो तो बह नोट छापकर धन की भ्रावश्यकता वे पूरा कर सकती है। ऐसी दक्षा मे 
उसे ब्याज भी नहीं देना पड़ता । उदाहरण के लिये, भारत सरकार को श्पनी द्वितीय 
पंचवर्षीय योजना को प्रूरा करने के लिये दूत [त धन की भावश्य: वे थी। इसे उसने 
१२०० करोड़ रुपये के नोट छाप कर पूरा किया था। तृतीय पंचवर्षोय योजना में भी 
४५५० करोड़ ₹० की ब्यवस्था इसी प्रकार की जायेगी । 


पत्र-मुद्रा के फुछ दोष भी हैं, जो इस प्रकार हैँ 


(१) मुद्रा प्रसार का डर--चूकि पत्र-मुद्रा निकालते समय बहुत थोड़ी घातु 
कोप में रखना भावश्यक होता है, इधलिये इस बात का भय रहता है. कि सरकार 
कही प्रावश्यकृता से भ्रविक नोट न छाप दे । मुद्र की भ्रावश्यकता व्यापारिक कार्यों 
के लिये होती है। पदि इसका चलन व्यापारिक प्रावश्यकताप्रों से बढ़ जाय तो वस्तुप्रों 
के मूल्य बढ़ जायेंगे, जिससे गरीद जनता को बहुत कष्ट उठाना पड़ेगा । ऐसी स्थिति 
को मुद्रा-असार कहते है । 


नध्ट होने को प्राशंका--पत्र-मुद्रा अधिक टिकाऊ नही होती है। भीग 
जाने भ्रौय॑सल से चिकते हो जाने, मम्बर फट जाने और मै ले हो जाने ते इसका जीवत 
समाप्त ५ जांता है। यह सच है कि फटे व गले नोटों को मुद्रा प्रधिकारी वापिस ले 
लेता है किस्तु इसमे कुछ कठिनाई तो होती ही है । 


डी (३) सोमित क्षेत्र में उपयोगिता --तोट को केवल देश के झ्ादर ही स्वीकार _ 
( किया जाता है। विदेशों से माल खरीदने के लिये इनका प्रयोग नहीं किया जा सकता 
क्योंकि विदेशी व्यक्ति नोटों को ग्रहण करने में सकोद करते हैं । 


४! (४) प्निद्षिवत और झ्त्यिर मूल्य--पत्र-मुद्दा की मात्रा में प्रदानक घट-बढ़ 
की जा सकती है. जितते इसके पूल्य में एवं वस्तुप्रों के भूल्यों में पीघ्रता से परिवर्तन 
हो जाते हैं। इसका व्यापार-व्पवक्षा4 पर बुरा प्रमाव पड़ता है । 


(५) सट्ंबानों को श्रोत्साहन--पत्र-मुद्रा की मात्रा एवं उसके मूल्य भी 
प्रश्विरता के कारण सट्टं बाजी को बढ़ावा मिलता है | 


पत्र-मुद्रा गृण-दोप ६ 


(६) निर्धन जनता को हानि--जब सरकार भपने घाटे को पूरा करने के 
जिये प्रतर-मद्य का निर्गेमत करती है भ्रयवा आय प्राप्त करने के लिये अतिरिक्त नोट 
जारी करती है वो अप्रत्यक्ष करारोपण झथवा बलपूर्वक लिये गये ऋण के समान 
होता है । इसका सबसे भ्रधिक बोझ गरीब जनता पर ही पड़ता है। वस्तुझ्ों के मुल्य 
बहुत तेज होते हैं जवकि उनकी आय इतनी नही बढ़ पाती है। भरत: उनको अपनी 
आपवश्यकतायें पूरी करने में बड़ी कठिनता होती है । 

(७) प्रमुद्रीकरण से हाति--पत्र-मुद्रा का प्नान्तरिक मूल्य (पक्ष 
ए[००) भहीं के बराबर होता है । यह केवल सरकार (या केद्रीय बेक) की सास के 

 भाधार पर चलता है। भ्रतः इसका मूल्य सरकार की इच्छा पर निर्भर होता है। 
यदि कोई सरकार यह लिर्ेय करे कि भ्रमुक नोट भव से द्वव्य के रूप में नहीं चलेंगे 
तो उनका कुछ भी घूल्य नहीं रहता । यदि सरकार इन्हें स्वयं भी वापिसन ले तो 
इनके रखने वालों को बहुत हानि उठानी पड़ेगी । 


पत्न-मुद्रा का वर्गीकरण 
(८95ञ्ञी ८४०४ ० 22०९7- ०१७५) 
पत्र-मुद्रा को प्रामाणिक मुद्रा में बदलने के लिये रखे गये कॉंप के भाधार पर 
पत्र-मुद्रा के निम्न भेद किए जाते हैं-- 
(7) प्रतिनिधि पत्र मुद्रा (१९कश०शाधा०8 9४7९-४०४०३) 
पत्र-मुद्रों का चलन सरकार के विश्वास पर होता है। सरकार जनता के इस 
विश्वास को बनाये रखने के लिए नोट निकालते समय किसी बहुमूल्य घातु की प्राड़ 
रख लेती है, जिससे भावश्यकता होने पर उसको घांतु के सिक्कों में बदला जा सके | 
ज्षब सरकार नोटों के पीछे १००% घातु की झ्राड़ रख लेती है तो इन्हें “प्रतिनिधि 
पत्र मुद्रा” कहा जाता है ) वस्तुतः इस दक्ा में नोट उस धातु का प्रतिनिधित्व करते 
* हु॥00॥॥प्॥रशाप0॥॥ध८॥॥००३०थ॥९:०॥॥७ हैं जो कि सरकार के पास भाड़ में रखी 


पे 







| प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा के गुस-दोष /! हुई है । इस प्रकार के नोटों का चलन 
्ि गुण : गे धातुझों के हास में मितव्यमिता लाने के 
है (१) बहुपुरुष धातुप्रों की बचत । छु लिये होता है। जनता को पूर्ण भ्रधिकार 
॥ (२) जनता का विश्वास! है है कि वह किसी भो समय पर पत्र-मुद्रा 
. 5 (३) मुद्रा प्रसार का भय । 3 को घातु में बदलवा ले । 

| दोष : क्‍ को प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा के गुणा-दोष 
| (९) बहुमूल्य धाठुओोों का कोष तलित हैं :-- 

रे निष्क्रिय रहना । (१) बहुमूल्य धातुप्नों की 
| (२) मुद्दा प्रशालो में लोच का 3 वपेत--जब सोने और चाँदी के सिक्के 
त झमाब | - चल्नन में होते है तो प्रयोग से कुछ 







(३) तिर्षन देशों के लिये अनुप- 5 समय में घिस जाते हैं। इस प्रकार देश 
युक्त । हु को बहुमूल्य घातुप्नों की हानि उठानी 
एउपधाएप्टएआपटजरशाएटएए॥ए-एएन्‍०रू हू पड़ेती है । किन्तु यदि इनके स्थान पर 


नोटों का चतनन हो तो उक्त घिसावट नहीं होने पाठी है । 


४० मुद्रा एवं भ्धिकोपण 


(२) जनता का विद्वास--एस प्रकार के नोटों में जनता को सबसे प्रधिक 
विश्वास होता है क्योंकि इनके लिये १००% बहुमूल्य धातुओं की श्राड होती है । इस- 
लिये जब चाहे तब जनता को नोटों के बदले में धातु या धातु के सिक्के दिये 
जा सकते है । 

(३ ) मुव्रा-प्रधार का भय महाौँ-सरकार नोटों की मात्रा में तभी 
बृद्धि कर सकती है जबकि उतनी रकम की धातु भी अपने कोप मे बढ़ावे । चूंकि 
धातुयें प्रायः सीमित मात्रा मे ही उपलब्ध होती हैं इसलिये नोटों के प्रधिक मात्रा में 
निकालने का डर नही रहता । 

प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा के कुछ दोष भी हैं जो कि इस श्रकार हैं:-- 

(१ ) बहुपूल्य धातुप्रों का कोष में निष्क्रिय रहना--इने नोटों की प्राड़ 
के रूप भे जो धातु कोप मे रखी जाती है बह फिर झभौद्योगिक एवं कलापूर्णं कार्यों में 
प्रयोग होने से वंचित हो जाती है । 

( २) मुद्रा प्रणाली में लोच का प्रमाव--कोप में बहुमूल्य धातुप्रों की 
बृद्धि किये बिता पत्र-मुद्रा चलन में कोई वृद्धि नही की जा सकती है भ्रतः यह प्रशाली « 
बेलोचदार होती है । यदि देश पर कोई भ्रापत्ति भरा जाय पब्रथवा व्यापार बढ़ने से 
अधिक मुद्रा की माँग होने लगे तो यह सम्भव है कि पर्याप्त मात्रा में धातु उपलब्ध 
न होने से सरकार चलन में वृद्धि नही कर सके । 

(३ ) निर्धन देज्ञों के लिये प्रनुपय्रुवत--इन नोटों की भाड़ में प्रायः सोना 
ही रखा जाता है। इतमी विशाल मात्रा म इस बहुमूल्य घातु की व्यवस्था करना एक 
निर्धन देश के लिये मम्मव नहीं हो सकता भप्रतः वह ऐसे नोट नहीं निकाल सकते । 


(ए) परिवतेनश्ील पत्र (0०एथाए6 ए9ध-णाश्त ) 
यह प्रतिनिधि कागजी मुद्रा का एक सुधरा हुप्ना रूप है, जिसका उदंश्य 
!प्ट॥ा॥प्ग॥०गगा्तक्णान्थाएए्णता8 प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा की लोचहीनता को 
परिवर्तनशील पत्र-मुद्रा के गुण-दोध । दूर करना है । इन मोटों के पीछे कुल पत्र- 
प गुए द् मुद्रा की कीमत से कम सोने व चांदी की 
भाड़ रखी जाती है। परन्तु ये नोट हर 
समय सोने ब चांदी में परिवर्तन किये जा 
सकते हैं । 
परिवतंनशील पत्र-सुद्रा के निम्न 
गुण है:- 























(१) अहुमूल्य घातुग्रों' को दोहरी 
बचत । 

(२) जतता का पर्याप्त विश्वास । 

(३) मुद्रा-प्रसार का विद्येय मय नहीं 


(४) मुद्दा प्रणाली में लोच । 
दोष : रु (१) बहुमूल्य धातुप्ती' को दोहरी 
ः धर | बचत--पत्र मुद्रा का चलने होते से 
(0) 405 पत्र सुद्ा की तुलना 3 सिक्कों की घिसावट से होने वाली बहु- 
में कम विश्वास । मूल्य धातुओ्रों की हाति बच जाती है। 
(२) मुद्य प्रसार को सम्मावता । साथ ही कोप में जारी किये नोटों की 


| 


$फ्यपात-फल०गाएटणाफप्टबान्तास्टपाक मात्रा का कुछ भाग ही भातुों के 


पत्र मुद्रा-गरुण-दोष प्‌ 


रूप में रखना पड़ता है। इस प्रकार बहुत सी घातु कोष में निष्क्रिय नहीं पड़ी रहती 
धरन्‌ भ्त्य औद्योगिक कार्यो में प्रयोग की जा सकती है । 

(२) जनता का पर्याप्त विश्वास--चूंकि मुद्रा ग्रधिकारी झपने पास पत्र-मुद्रा 
के निर्गेमन की झाड़ स्वरूप कुछ घातु कोष मे रखता है शोर माँग करने पर पत्र-मुद्रा 
को देश की प्रामाणिक मुद्रा में बदलने का भाश्वातन देता है, इसलिये जनता को 
पत्र-मुद्रा मे विश्वास रहता है । 

(३ ) भुद्रा भ्रसार का विशेष मय नहीं--नये नोट जारी करते समय मुद्रा 
अधिकारी को कुल नोटों की मात्रा का एक निश्चित प्रतिशत कोप घातु के रूप में 
रखना पड़ता हैं | झतः घातु की उपलब्ध मात्रा का पत्र-मुद्रा के प्र्ार पर नियंत्रण 
रहता पर्थाव्‌ मुद्रा अधिकारी उतनी ही पत्र-मुद्रा जारी कर सकता है जितनी प्रतिशत 
धातु उनके पास हो, झधिक नही । 

(४ ) मुद्रा ध्रणाली में लोच--प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा के निर्ममन के पीछे शत- 
प्रतिश्व॒ धातु कोष में रखना पड़ता है लेकिन परिवतन मुद्रा प्रणात्री में यह बात 
नहीं है। थोड़ी सती घातु के ग्राधार पर कई गुना नोट जारी किये जा 
सकते हैं । इस प्रकार मुद्रा की मात्रा में देश की प्रावश्यकतानुमार सरलता से वृद्धि 
की जा सकती है । 


परिवर्तेनशील मुद्रा के कुछ दोष भी हैं, जिवका वर्णेंद नीचे किया गया है :-- 


(१) प्रतिनिधि पत्र-सुद्रा को तुलना में कमर विददास-- चूंकि प्रतिनिधि प्र- 
मुद्रा के लिये घातु का शत-प्रतिशत कोष रखा जाता है जबकि परिव्तंनशील 
पत्न-मुद्रा के लिये उसका एक भ्नुप्रातिक भाग ही इस प्रकार रखते हैं, इसलिए 
जनता को प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा की अ्रपेक्षा परिवर्ततशील पत्न-मुद्रा में कम विश्वात्त 


होता है । 


(२) धुद्रा प्रसार की सम्माबना--चूकि सरकार को इन नोटों का निर्ममन 
करते समय पूर्ं मूल्य की धातु कोष में नही रखनी पड़ती, इसलिए अधिक आय 
प्राप्त करने के लिए सरकार मुद्रा का आवश्यकता से अधिक प्रसार कर सकती है। 


का ाए के फलस्वरूप वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाने तथा जनता को कष्ट भोगने 
पड़ते हैं । 


(गा) भ्रपरिवर्तनशील पत्र-मुद्रा (70०४४०॥४ ए4एध-॑ध०१९१) 


जिस पत्र मुद्रा के पीछे किसी भी प्रकार की घातु के कोष नहीं होते हैं या 
होते है तो नाम मात्र के, उसे“प्रपरिवर्ततशील पत्र मुद्रा” कहते है। प्रो० चेपमैन 
(8777७) के शब्दों में-- 

*है] एकुड गि 6 कच्ठध्णज़ांण ० ऋरंगा बह फ्राांण ता- 


तलारात गर0 बागक्षाहल्यात्याड चाह. प्रावत०, 4४ व्वी!धत गतठतारव्ाांत० ते 
बरा760९8॥47०6७ 9३९7 १(०॥6७०/ 


भतः ये नोट घातु में परिवर्ततीय नहीं होते श्लौर सरकार “की साख पर 
चलते है। पहले तो इन्हें युद्धकाल में जाये किया जाता था लेकिन झब सामान्य रूप 
से सभी देशों में इनका प्रयोग हो रहा है । 


[नोद--कोई कोई विद्वान पत्र-मुद्रा का एक चौथा भेद भी बताते हैं । यह 
है 'भाज्ञा प्राप्त' या 'बलातू! पत्र मुद्रा (43-०८) जो अपरिवतेनशील - पक्ष: 


चर मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


का ही दूसरा रूप है। इसके पीछे भी कोई झ्राड़ नहीं रखी जाती झौर न ये घातु में ही 
परिवर्तित कराये जा सकते हैं। अ्परिवर्ततशील कायजी मुद्रा से ये तौन बातों में 
भिन्न होते हैं --(0) इतकी निकासी केवल श्रसाधारण परिस्थितियों में की जादी हैः 
(॥) ये केवल सीमित मात्रा में ही निकाले जाते हैं शोर (80) इनके पीछे किसी भी 
प्रकार वी झड़ नहीं रखी जाती--न तो धातु की और ने सरकारी श्रतिभूतियों 
आदि की । 

प्रपरिवतंतशील मुद्रा के तीन गुर इस प्रकार हैं-- 

(१] धातुओ्मी की पूर्स बचत--पत्र मुद्रा के चलन के लिये धातु कोप रखने की 
कोई प्रावश्यकता नही रहती है ॥ भ्रतः खानो से सोना-चाँदी निकालने में जो श्रम 
झौर पूंजी लगती है वह झन्य झावश्यक वस्तुओं का उत्पादन करने में लगाई जा 
सकती है । इसमे देश के निवासियों का रहन-सहन उन्नत हो जाता है । चूकि घातु के 
सिक्के चलन में भ्रघिक नहीं रखने पड़ते, इसलिए उनकी घिसाई से होने वाली हाति 
भी बच जाती है । 


(२) बहुत लोचदार मुद्दा प्रशाली--सरकार रक्षित कोप रखे बिना जब 















(" ॥्टापशाए्रव0॥ए:2॥07404%::9 डै चाहे तब इस प्रकार की मुद्रा जारी कर 
|| भररिवगर पता के || सकती है भोर घटा भी सकती है। इससे 
+- गुण-द वैमुद्रा प्रशाला में बहुत लोब 
४ गुण : झा जाती है । ऐ 
॥ (१) घातुप्रों को पूर्ण बचत । ।$ (३) भाषिक्र संकट के काल में - 
(२) बहुत लोचदार मुद्रा प्रशाली | हुँ सहायता--परपरिवर्तेनीय पत्र-मुद्रा का 
' (३) प्राविक संकद काल में | विर्गंगन करके सरकार को प्रतिरिक्त 
हि सहापता । है क्रप-शक्ति भ्राप्त हो जाती है ग्रौर 
| दोष : इसके सहारे वह भ्रपने प्राथिक संकटों को 
ड़ (१) मुद्रा प्रसार का स्त्यधिक | हि करने मे सफलता श्राप्त कर चेती है! 
अंय। प्रपरिवर्तदीय प्त्र-मुद्मा के केवल 


गुरा ही हों दोष नहीं, ऐसी बात नहीं है। 
सके कुछ मद्॒त्वपूर्ण दोप भी हैं । ये 
प निम्नलिखित हैं-- 

४) जनता पर बलातू करारोपण। कही (३) मुद्राप्रधार का प्रत्यधिक 
ता कस कप कट मप--ऐसी मुद्रा के निर्गंमन पर कोई 
कुश (जैसे धातु-कोप रखता) ने होने के कारण इस बात का सदा भय रहता है कि 

सरकार इसे आवश्यकता से भ्रधिक न निकाल दे । 

(२) जनता का श्रविश्वास--चं कि इसके पीछे कोई रक्षित कोप नहीं होता 
इसलिये जनता इतमे विश्वास नहीं करती है । यदि सरकार की शक्ति का मय ने हो 
तो जतता इसे कदापि स्वीकार ने करे ॥ 

(३) विदेशों विनिमय-दर में गिराबट-देझ्य की मुद्रा का प्रन्य देशो की 

“- मुद्ाप्रों में मूल्य कम दो जाठा है, जिससे विदेश की वस्तुएं स्वदेशी वस्तुप्रों की 


(२) जनता का प्रविश्वास । 
(३) दिदेशो वितिमय दर में 
पिराइट । 





यत्र-मुद्रा गुश-दोप ३ 


अ्रपेक्षा सस्ती हो जाती हैं । ऐसी स्थिति में भ्ावात बढ़ते हैं झोर निर्यात घटते हैं तथा 
देश पर विदेश का ऋण हो जाता है । 

(४) जतता पर यलातू करारोपश--प्रपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा का निर्गमन 
जरता पर बलपूर्वक लगाये गए करों के रूप में होता है । 

प्रपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा के प्रत्यधिक प्रसार (0४ध-55७८) के बहुत गम्भीर 
दुष्परिणाम होते है । प्रत्यधिक प्रसार (0४८४4550०) का भय है कि देश मे मुद्रा को 
माधा व्यापारिक ग्रावश्यकताओं से प्रधिक प्रचलित हो गई है। चूंकि मुद्रा फ्री माँग 
उग़की पूति से कम है इमलिए मुद्रा का मूल्य कम हो जाता है भ्रौर परिणामस्वरूप 
वस्तुम्रों के मूल्य बढ़ जाते है। मूल्यों में वृद्धि होने का समाज के विभिन्न वर्गों पर 
विभिन्न प्रकार से प्रभाव पड़ता हैं। इन प्रभावों के लिए एक प्रगले प्रध्याय में मुद्रा 
सार के प्रभावों को पढ़ने का कष्ट करें । जब सरकार भ्रपरिवर्तनशील पत्र-मुद्रा का 
निर्ममन करती है, तो उस पर कोई पंकुश (जैसे धातु-कोप रखना) न होने के कारण 
पायः मुद्दा प्रसार होने का भय रहता है । 


परीक्षा-प्रशन 
(१) पत्र-मुद्रा दी परिभाषा देकर उसका वर्गीकरण कीजिये । उप्तके हानि- 
लामों पर प्रकाश डालिये 


(२) पत्र मुद्रा का प्रयोग क्यों किया जाने लगा ? इसके ग्रुण-दोपों को 

सममझाकर लिखिये। के 

(३) पत्र-मुद्रा कितने प्रकार की होती है? उन सबकी विशेषताप्रों का 
स्पष्ट वर्णन करिये। 

(४) विभिन्न प्रकार की पत्र मुद्राओ्ों का उनकी थ्रमुख विश्वेपताग्रों के साथ 
वर्णन करिये एवं झ्रपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा के प्रमुख दोधों को स्पष्ट 
कीजिये । 

(५) विभिन्न प्रकार की कागजी मुद्गा के गुण-दोपों का विवेचन करिये। 

(६) अपरिवर्तनशील पत्र-मुद्रा किसे कहते हैं? इस प्रकार की मुद्रा के 


प्रसार (0५४7-550०) का देश की प्राथिक व्यवस्था पर क्या प्रभाव 
पड़ता है । 


प्रध्याय ६ 


मुद्रा प्रणालियाँ 
[ भिकाल॑ंश) 80405 ] 
#ष्ट४ ९७ एककीडाटा<१९टीस सपसारता१8८०९०१३+१७ कह अम्फिफिललीजीसपसी सी्लफि रेकरकफन्शिन्क कप्कीीरि-रता2टीसक९० सप्टतिासधक्‍ाधीिमलन. 


प्रारम्भिक च 

प्राज प्रत्येक देश में एक प्रधान मुद्रा (53४५0 77079) होती है । इसके 
भ्रतिरिक्त सहायक मुद्रा (00:७0 7707८)) के रूप में सांकेतिक सिक्के वे पत्र मुद्रा 
का भी तिगंमन करना भावश्यक होता है ) साख मुद्रा पर भी नियन्त्रण रखना पड़ता 
है । बहुमूल्य घातुप्मों के क्रय-विक्रम एवं उनके झायात-मिर्यात की व्यवस्था भी करनी 
पड़ती है | इसके झतिरिक्त, देश की मुद्रा के मूल्य को स्थिर रखने का भी यहतल करना 
पड़ता है । देश की मुद्दा का संचालन इस प्रकार करना पड़ता है कि उससे देश का 
भ्रधिक से भ्रधिक कल्याण हो सके । इस हेतु कुछ नियमों का निर्माण करना पड़ता है । 


'मुद्रा-मान! से आशय 


जिस व्यवस्था (नियमों) मुद्दा को क्रय-शक्ति (भर्पात्‌ मुल्य) निर्धारित एवं 
प्रकट किया जाता है, उसे मुद्रा मान (१07९७7/ 50760) कहते हैं । यहाँ पर हमें 
"मुद्रा मात' भौर '“मूल्यम्मान' का भ्न्तर समझ लेना चाहिये । “मूल्यमान' ($(800370 . 
० ४०४६७) का प्रभिप्राय उस सुद्रा-इकाई से होता है (जैसे रुपया, पोंड, मार्क, डालर 
आदि) जिसमे किसी देश की समस्त वस्तुप्ों भौर सेवाभों का भूल्य मापा जाता है। 
किन्तु मुदा-मान के ध्रन्तर्गंत न केवल “मूल्यमान' दरत्‌ मुद्रा सम्बन्धी नियमों का भी 
चर्णन प्राता है। 


आदर्श मुद्रा-मान के गुणा 
एक पझ्राद्श मुद्रा-प्रणालो के गुण > ; 
समय-समय पर विभिन्न मुद्रा-मानों को भपनाया गया है। ये मुख्यतः तौन 


प्रकार के हैं-“-(१) एक घातुमान, (२ ) दिघातुमान, (३) पत्रमान । इसमे प्रत्येक के 
कई उपभेद हैं। मह सब निम्न चार्ट से स्पष्ट हो जाता है :-- 


४३७ 
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| ॥ 
+.. [भ) द्विषातुमान (ब) एकपातु-मान 


मुद्रा प्रशालियाँ हे 


एक प्रच्धा मुद्रा-्मान देश में कोम्तों में स्थिरता लाता है एवं उल्तादन व 
बाशिज्य स्मवेसाय के लिये भनुदूल दशा उत्न्‍न करता है॥ यदि मुद्रामान खराब 
है, तो वह देश में भनेक भाधिक बुराइयों को जन्म देगा। एक अच्छे मुद्रान्मान के 
निम्न लक्षण हैं-- जिसमें 

(१) मूल्यों में स्पिरता-<एक झादर्श मुद्रा-्मान वह कहलायेगा जिसमें देश के 

4िएयापएड्एव्पपपयापपवार०शकाप० ०७ प्रन्दर वस्तुप्रों भौर सेवामों के मूल्यों में 
॥. एक झादश्े मुद्रामान के अचानक परिवरतंनों को रोकने को क्षमता 
;( सात गुण हो, वर्योकि इन परिवर्तेनों से समाज पर 
है. (१) पूर्यों में स्थिरता । बुरा भस्तर पड़ता है 

(२) समझते में सरल । (२) समझने में सरल--मुद्रान्मान 
(३) झुद्रा को मात्रा में सोच ३ इतना सरल होना चाहिये कि एक शिक्षित 
(४) परिवर्तनशीलता । व्यक्ति ग्रोर भशिक्षित विस्तु बुद्धिमात 
(५) मुद्रा प्रसार से सुरक्षा । न व्यक्ति भी समझ सकें। ऐसा होने से 
(६) ठियमों की निश्चिततता। जनता का विश्वाप्त हृढ़ हो जाता है । 

(७) मितव्ययिता । | (३) मुद्रा की मात्रा में लोच-- 
#फ्रफवर्टप कट वक्त क्क्ण्छाट-णाक मुद्रा नियम इस प्रकार होने चाहिये कि 
आ्रावश्यकतानुसार मुद्रा की मात्रा में सरलता से घटा-बढ़ी की जा सके । 

(४) परिवर्तनशीलता--अच्छी मुद्रा प्रयाली का एक प्रावश्यक गुर यह भी 
है कि उसके भ्रन्तगंत मुद्दा सोने-चाँदी में परिवर्ततशील रहे | इससे जनता की मुद्रामान 
में विश्वास रहता है और वह ठीक प्रकार से कार्य करता रहता है । 

(५) मुद्रा प्रसार से सुरक्षा--मुद्रा-मान में ऐसी व्यवस्था मी होनी चाहिये कि 
मुद्रा के प्रत्यधिक मुद्रा प्रसार से देश को झाथिक संकटों का सामना करना पड़ता है । 

(६) निपर्मों को निश्चितता--मुद्रा-मान पभादर्श तभी कहलायेगा जबकि 
47000 निश्चित एवं स्पष्ट हों, ताकि मुद्रा भधिकारी झपने दायित्व को टाल 
न सके। 

(७) मितव्यपिता--एक श्रादर्श मुद्रा-माव वह है जिसमें बहुमूल्य घातुभों का 
सा हा प्रयोग द्वोता है, क्‍योंकि तभी मृद्रा-मान में मितव्यथिता एवं लोच भरा 
भारतीय मुद्रा-प्रय्याली की उपयुक्तता . - 

आरत की बतंमान मुद्रा प्रणाली अ्रपरिवर्तनशील पत्र मुद्रा पर श्रादारिल है । 
-अपरिवर्तेनशील पत्र मुद्रा के साथ-साथ धातु के सिक्के भी प्रचलित है। वर्ण ईक 
झाफ इन्डिया मुद्रा प्रणाली का संचालन करता है । भारतीय मुद्रा औ शीनेवॉँदीसे 
कोई प्रत्यक्ष सम्बन्ध नहीं है किन्तु प्रन्तर्राष्ट्रीय कोष वा मेस्थर 06 के क्षाररा उसका 
सोने से प्रप्रत्यक्ष सम्बन्ध है । भारतीय मुद्रा प्रणातरी में एक श्रच्छ युद्रान्यान के ६४ 

गुण पाये जाते हैं, जो कि इस प्रकार हैं :-- हि $ 
हे (१) सितव्यपथिता--चूं कि सोने चाँदी के सिवर्की का श्चलन यही. 
रजद देंक ही बहुत परिमाए में मृष्यदान चादुयें भ्रपने पाप संग्रह भे 


॥४॥ए:८7॥॥0॥ए:20॥/ 
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डर मुद्रा एवं अधिकोषण ' 


वाध्य है। इससे विसावट की हानि कप होती है भौर बहुमूल्य घातु कोप में बेड़ी 
मात्रा में बंधी नहीं पड़ी रहती है । 

(२) निश्चितता--मरद्रा का चल्लनन रिजवं वेक एक्ट के श्रनुसार किया जाता 
है। प्रतः मुद्रा प्रणाली 'निश्चित' है। भारत सरकार इसमें मनमात्रा हस्तक्षेप्र नही 
कर सकती । झतः जनता का इसमे विश्वास है। 

(३) लोचदार--पअ्रत्येक भ्रपरिवर्तित पत्र मुद्रा भ्रणाली में कोच, होती है ! 
भारतीय मुद्दा भ्रणाली इसका भ्रपवाद नही । देश की मौद्विक भ्रावश्यकताओों के प्रनुतार 
मुद्रा की मात्रा में कमी या वृद्धि होती रहती है । 

(४) स्वयं चालकता--भारतीय मुद्रा प्रणाली स्वयं चलित प्रणाली भी है। 
इसका श्रेय हमारे रिजर्व बेक को है । वह सरकार के हस्तक्षेप के बिना मुद्रा प्रस्ाली 
को इस प्रकार व्यवस्थित करता रहता है कि मुद्रा वी मात्रा देश की झ्रावश्यकतापों के 
प्रनुसार समायोजित हो जाती है। 


यह सच हैं कि भारतीय पत्र मुद्रा प्रणाली मे परिवर्तनशीलता का ग्रुणा नही 
है । क्स्तु इस गुण का भ्रव कोई विद्येप महत्व भी नही २ह गया है, वयोकि प्रन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा कोप को स्थापना से परिवर्तनशीलता के गुण को कोई भावश्यकता नहीं है। 
किन्तु, जहाँ भारतीय मुद्रा अ्रणालरी में उक्त ग्रुण है वहाँ इसमें दिम्त दोप भी हैं-- 

(१) मुद्रा भसार का मय--सरकार ने यथाशक्ति रोका किन्तु फिर भी 
फाल में अत्यधिक म॒द्रा प्रसार हुआ भौर युद्धोत्तर काल में भी यह जारी है। पंचवर्षीय ये 
योजनाओं को कार्यान्वत करने के लिए सरकार ने,जान बूक कर घाटे की श्रथे-व्यवस्था 
प्रपनाई है, जिससे भनिवार्यतः मुद्रा प्रसार होता है । 


(२) सुरक्षा का कम प्यान--मारतीय मुद्रा अशाली में सुरक्षा का बम 
ध्याभ रखा गया है | इसका प्रमाण यह है कि रिजव ढेक केवल २०० करोड़ २० के 
सुरक्षित कोष (जिसमे स्वर्ण व स्वर्ण के सिक्कों को कीमत ११५ करोड़ ० 
न्यूनतम होनी चाहिये) भौर विदेशी सिक्योरिटीज के भाषार पर पत्र मुद्रा जारी कर 
सकता है । पि 

(३) जदिल प्रशाली--इस प्रणाली में सरलता का भभाव है इसे र्ज् 
साधारण समझ नहीं सकता ॥ 

(४) प्रान्तरिक मूल्य स्तर की स्थिरता का बलिदान करके बाह्य मूल्य को 
स्थिर रखने का प्रयास किया गया हैं। यह झनुचित है । 

ये दोष होते हुपे भी हम निःसंकोच कह सकते हैं कि भ्रन्य भ्रनेक देशों की 
मुद्रा प्रणालियों से भारतीय मुद्दा प्रणाली बहुत अच्छी है । भारत एक कृषि प्रधान 
देश है । श्रौद्योगीकरण देजी से हो रहा है। ऐसी मिश्वित ध्र्थ-व्यवस्था के संदर्भ मे तो 
इसे केवल उपयुक्त ही कहा जा सकता है और कुछ नही । 


(॥) पदार्थ-मान 
([(०क्राआ०१7४-5६2799%09) 
पदार्थ-मान में विनिमय का माध्यम कोई वस्तु (जँसे गेंहे, सबका, भनाज, 
चाय, पशु, पंख, खाल, वकरी, तम्बाकू, मूंगें भादि) रहती है। कायज एवं घातु वी 
-- बनी हुई मुद्रार्ये इस मान के प्रस्दर्गत नहीं यिनी जाती हैं। प्रन्य सब वस्तुएं जिनका 
7 । विनिमय के माध्यम के रूप में किया जाय, पदार्थ माचर में ही सम्मिलित को 


मुद्रा प्रशालियाँ सा 


जातीं हैं। समय-समय पर भिन्न-भिन्न वस्तुएँ विनिमय माध्यम के रूप भें 
प्रयोग की गई थीं, किस्तु प्रत्येक दशा में कुछ न कुछ प्रसुविधाये भाने से सुधार के 
रूप में झन्य वस्तुप्रों को अजमाया जाता रहा। प्रन्त मे मुद्रा घातु व कागज की 
बनाई जाने लगी । पदार्थं-मान की प्रमुख असुविधायें निम्नलिखित हैं-- है 

(१) पदार्थ स्वभाव से नाशवान होते हैं विश्वेषतः जीवनोपयोगी + पदार्थ 
(जैसे भ्रनाज, शाक-भाजी प्रादि) । बहुत समय तक ये एक दशा में कार्य नहीं 
कर सकते । उदाहरण के लिए गेंहूँ दो चार वर्ष में खराब हो जाता है। भतः इससे 
मूल्य के संचय का काम नहीं लिया जा सकता । जप 

(२) बस्तुयें प्रायः अविभाज्य होती हैं । यदि इन्हें टुकड़ों में बाँदा जाय तो 
इनकी उपयोगिता कम हो जाती है या नष्ट हो जाती है । पं 

(३) पदार्थों के मुल्य भी भस्थिर होते हैं। उदाहरण के लिये भच्छी 
फसल होते पर गेहूँ का मूल्य गिर जाता है जबकि खराब फसल होने पर बढ़ 
जाता है। पर 

(४) इनको एक स्थान से दूसरे स्थान फो ले जाने में भी बहुत परिश्रम 
एवं खर्च होता है तथा मार्ग में इनकी उपयोगिता के घटने का भी डर रहता है। 
उपरोक्त कठिनाइयों के कारण पदार्थ प्रमाप का स्थान धातुमान ने प्रहरणा 
कर लिया 


(॥) धातु-मान 
(6९६०॥८-5५६४००४70) 
घातुमान के प्रन्तगंत प्रधान मुद्रा धातु को होती है। घातु-मुद्रा भनेक बातों 
में पदा्य मुद्रा से भ्रच्छी है। इसका मूल्य अ्रपेक्षतः स्थिर रहता है, वह टिकाऊ होती 
है, उसका हस्तातरण भी सरलता से किया जा सकता है। धातु-मान के दो प्रमुख 
भेद हैं :-- (प्र)एक धातु मान ()शणा०-ध०४!/!४7) एवं (व) दिधातुमान 
+ [उंग्रशभांधया) । 
(श्र) एक-घातुमाल 
>..+, एक-घातुमान वह मौद्विक व्यवस्था है जिसके भन्तगंत प्रधान मुद्रा ,एक घातु 
की बनी होती है। वैसे तो किसी भी धातु का प्रयोग किया जा सकता है, परन्तु सोने 
च॒ चाँदी का प्रयोग सबसे प्रधिक किया गया है| यदि प्रधान मुद्रा सोने की हो तो मुद्रा 
प्रणाली को 'स्वर्णमान' (600 8६था040) औ्रौर यदि प्रधान मुद्रा चांदी की हो, 
तो मुद्रा प्रणाली को 'रजतमान' (8॥067 80200:70) कहा जाता है । 
एक धातु मान की विशेषतायें 


() एक घातु मान में प्रधान मुद्रा सोने या चांदी की होती है लेकिन प्रन्य 
सहायक. मुद्रा भी चलन में रहती है, जिसका मूल्य प्रधान मुद्रा के भ्नुपात में निर्धारित 
होता है। लि सहायक मुद्रा प्रधान मुद्रा में बदली जा सकती है | (शो) प्रधान मुद्रा 
के सिक्‍्के-तिर्माण के लिए प्रायः टकसाल जनता के लिए खुली रहती है। लेकिन 
सहायक मुद्रा के सिवके-निर्माण के लिए टकसाल जनता को बन्द होती है केवल सरकार 
को इनके टंकन का अधिकार होता है । (४) प्रधान मुद्रा श्रसोमित विधि ग्राह्म एवं 
सहायक मुद्रा सीमित विधि ग्राह्म होती है। 


एक घातु मान के लाभ 


(१) ज्रूकि एक घातु मान में केवल एक ही घातु की प्रधान मुद्रा होती है भौर 
टकसाल भी केवल प्रधान मुद्रा के लिये ही खुली रहती है, इसलिए किसी सिवके के 


है] मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 


मुह्य में सरलता से परिवंतन नहीं हो सकता । मुद्रा के मूल्य में शीघ्र परिवतंत न हो 
सकना एक-घातुसान का पहला लाभ है । 

(२) यदि कई देश्नों में एक ही धातु की प्रधान मुद्रा हो तो जब तक कोई 
भ्रड्चन म पड़े । (जैसे कर लगना, ग्रायात पर रोक लगना) तब तक इन सब देशों वी 


भुद्रा के ग्रास्तरिक एवं बाह्य सूह्य प्रायः समान श्रौर स्थिर रहेंगे । इससे विदेशी 
व्यापार को बढ़ावा मिलेगा । 


इसके विपरीत, यदि दो देद्ों की प्रधान मुद्रा मिन्न भिन्न धातुओं की हुई, तो 
उनकी मुद्राश्रों के भ्रान्तरिक एवं वाह्य मूल्यों में बहुत भ्रत्तर द्ोगा, जिससे उनके 
निर्मित माल के मूल्य भी भिन्न-भिन्न होगे । 


१६ दीं शताब्दी तक इ*“ग्लेण्ड, प्रमेरिया, जापान भ्रादि देशों ने एक-धातुमान 
अपनाया हुप्ना था । इ ग्लैण्ड ने सनु १८१६ में, जमंनी ने सन्‌ १८७३ में, रूस व 
जापान मे सन्‌ १६५६७ में और धमेरिका ने सन्‌ १६०० में एक-घातुमात (स्वर्शमान) 
प्रदणा किया। भारत में मुगलकाल में द्विधातुमान को छोड़ कर एक-घातुमाव अपनाया 
गया । सन्‌ १५६५ के विघान के प्रस्तगंत यहाँ चाँदी के सिक्कों को प्रधान मुद्रा 
बनाया गया तथा सोने के सिवको वी श्रसीमित विधि ग्राह्मता समाप्त कर दी गई। 
इससे देश में 'रजतमान' की स्थापना हुई । 


(ब) द्विघातुमान 
की भाव माय: सता शरीर याँदी ॥ के शिवके एक बाय जड़त- हे दो घातुशों [ प्रायः सोना श्रौर चाँदी ] के सिक्के 





में हों 









& ॥ए5॥॥7:0॥) मम अप पट कक और दोतों ही प्रधान मुद्रा दोतों ही प्रधान मुद्रा का कार्य करें, 
। द्विधातुमान की छः विश्ेषतायें || हो मुद्रा की ऐसी प्रणाली को | को 'द्िदयातुमान/ 
| (१) होने भौर चाँदी के सिक्शों कर िक्‍ हि हो है। पक में 
है... सह-चलव। हैं सुसार दोनों हितों वी. धादुपोंमें भी 
है (२) इनमें एश निश्चित बैधानिक / एक लिश्चित श्रनुपात रखती. है। 

भि सम्बन्ध ) ्‌ द्विधातुमान की विशेषतायें 

है.) वोनों ही सिक्के प्रसीम्ित विधि सै. द्विघातुमान की प्रमुख विशेषतायें 
। प्राह्म । | निम्नलिखित हैं :--० 

|| (४) दोनों घातुप्रों को स्वतस्त्र -. (१) सोने और चाँदी फे सिक्कों 
हि ढलाई | का सहं-बछन--देश में सोने भोर चाँदी 






(५) इनके भ्रंकित मुल्य धात्विक 
मूल्य के धरावर । 


दोनों के सिक्क्रों का एक साथ चलन होता 
है भौर दोनों द्वी मूल्य-मापन विनिमय 


प्शथपगग्प्रफपेट। 


5 (६) थातुष्तों का स्वतंत्र प्रावा- कु सोश्यम का कार्य करते हैं। 
है| गमने । (६६३) इडोनों सिक्कों से 'र्नीफच् 
हु ह्य 


हैं ॥/ए:0/:एत/श0ट॥ए::कएटपक सह _ पेधानिक्त सम्बन्ध--टकसाल द्वारा सोने 
ज्ञ॒चाँदी के सिक्कों में एक निश्चित वैधानिक सम्वस्ध स्थापित कर दिया जाता 
है, जिससे ये एक दूमरे से इस पूर्व निश्चित दर पर बदले जा सकें ॥ 





है अ 


दी हक 6 #४+ ४ 
मुद्रा प्रणालियाँ छे+ जप द 


(३ ) दोनों ही छक्के झतोमित विधि प्राह्म--सोमे शोर चाँदी दोनों ही 
घातुओं के बने सिक्के प्रसीमित विधि ग्राह्म होते हैं अर्थात्‌ ऋणी झपनी इच्छानुमार 
किसी भी सिक्के में ऋण का भुगतान कर सऊता है। 

(४ ) सोने झौर चांदी दोनों धातुझों की स्वतन्त्र ढलाई होती है, प्र्थाद्‌ कोई 
भी व्यक्ति इन घातुप्ों को टकसाल में ले जाकर इनको प्रामाणिक मुद्रा में वदलवा 
सकता है। 

(४ ) दोनों घातुप्रों के बने सिवकों का भंकित मूल्य उनके घात्विक सूल्य के 
बरावर होता है । 


( ६ ) धातुओं का स्वतन्त्र भ्रादागमव--सोने भौर चांदी को विदेश्ञों को भेजने 
हया वहाँ से उनके मंगाने पर कोई रोक-टोक नहीं होती है । 


द्विघातुमान के भेद 


डद्विघातुमान फे निम्न भेद हैं :-(१) विशुद्ध डिघातुमान (शए6 छाफथगाशा) 
(२) लगड़ा दिधातुमात (१40एंएष्ठ 59700), (३) समानान्तर मान (एशनाण 
$४90090), एवं (४) मिश्चित मात (5$रच्भका) ] 

(१) विशुद्ध द्िघातु मान :-'विशुद्ध द्विघातुमान' तो बही है, जिसकी परिभाषा 
एवं विशेषतायें हम 'द्विघातुमान! के झीप॑क में ऊपर दता श्राये हैं। झन्य स्वरूपों पर कु 
नीचे प्रकाश डाला गया है । ४ 


२) तक अत मा यह सयस िये अन्त डी मास 
( सोने है एवं चाँदी के ) रि भर इससे ये अमित सपा गे है कफ मुद्रा के रूप में वास्तविः में रहते हैं 
किन्तु (अत कहलाता है। इस की ढलाई स्वतंत्र और दूसरे को सोमित रखे पल बा बार लं जा पा बम (गएए28 
8] है क्र 


हगापवा' । इस मान की कार्यप्रणाली का भ्राघार 


-यदि दोनों कप पट ये सम हु 
मूल्य पूर्ववत रहे, तो जिस घातु का बाजार मूल्य बढ़ गया है उसके सिक्कों 5 


घात्विक मूल्य पूर्ववत रहे, तो जिस घातु का बाजार मूल्य बढ़ ग श 
गलाकर लोग घातु के रूप मे बेचने लगते हैं.। जब ऐसा हो तव दूसरी धातु. के | 
कर न अल का टकन रोक क्र मुद्रा का संतुलन स्थापित किया जा सकता है। उदाहरण के 
लिए, भे्दि सोने का बाजार मूल्य चाँदी की अपेक्षा बढ़ गया है, तो लोग सोने के 
सित्रकों को गलाकर इनकी घातु चाँदी की घातु के बदले में बेचने लगेंगे उस समय 
चाँदी के सितकों की ढलाई को सीमित करके चाँदी के सिक्कों का बढ़ जाना शोक 
सकते हैं अर्थात्‌ जब कमी सोने के सिक्कों को घातु के रूप मे बेचते समय चांदी के 
सिक्कों की बहुत अ्रधिक जरूरत पड़ने लगेगी, तव चांदी के सिक्कों को स्वतंत्र ढलाई 
रोक दी जावेगी । स्वणं टंकों को घातु के रूप में” बेचने के लिए _चाँदी के सिद्के. 
उपलब्ध न होने पर चाँदी का, वाजारभूल्य बढ़ने लगेगा सौर उस समय लोग चांदी 


खरीदेंगे जिससे सोने के सिक्के चलन में आजावेंगे । इस प्रकार, मुद्रा का संतुलन भपने 
आप होता रहेगा । 


सन्‌ १८७३ में जब फ्रांस और बेल्जियम ने चाँदी के पाँच फ्रक वाले टंकों की 
स्वतंत्र ढलाई समाप्त कर दी थी, तो वह लंगड़ा मान ही प्रचलित हुआ । भारत में 
सब १८६३ में चाँदी की स्वतंत्र ढलाई बन्द कर दी गयी और सब्‌ १८६९८ में सावरन 
तथा अधें-सावरेन (स्वणु-सिक्‍्करे) असोमित विधि ग्राह्म दनाए गए । इस अकार लंगड़ा 


., मान कायम हुमा। किन्तु प्रथम भहायुद्ध के बाद ही चाँदी का मूल्य वहुत बढ़ 


गया, जिससे सोने के सिक्कों व चांदी के सिक्‍कों में विनिमयन्भनुपात 


3 है“ 320 25050 000: 
बनाये रखना दूभर हो गया। श्रतः लंगडे मान को अधिक समय तक कार्यंशील नहीं 
रखा जा सकता | इसका एक मात्र प्रयोग यह रहा है कि विभिन्न देशों ने जब 
दिघातुमान को छोड़कर स्वरुंमान अपनाया, ठो उन्होने लेगड़े मान के माध्यम से ही 
ऐसा किया । 


(३) समानान्तर मान 


समानान्तर मान (0896! ४8007) द्विघातुमात का एक संशोधित 
स्वरुप है। इसके भ्रन्तगंत भी सोने श्रोर चाँदी दोनों घातुभो के सिवके चलन में रहते 
हैं, दोनों ही सिवकों के लिए दलाई स्वतंत्र होती है श्ञोर दोनों ही सिवके भसीमित 
विधि ग्राह्म होते हैं । लेकिन सोने ग्रौर चांदी के मिक्‍कों का झापस में भ्रनुपात सरकार 
द्वारा निर्धारित नही होता वरन्‌ सोने श्रौर चाँदी की धातुओं के बाजार मूल्य के 
प्रनुसार ही वह बदलता रहता है ॥ ऐसी दशा में किसी सित्रके का धात्विक मूल्य 
अधिक या कम होने का भय नही रहता तथा उन्हें धातुमों के रूप मे बेचने का प्रश्त 
भी नहीं उठता । 


उक्त मान में प्रत्येक वस्तु का मूल्य दोनों घातुओ्रों में मलग-प्रलग रखना पड़ता 
है तथा सोने-चाँदी के बाजार मूल्य में परिवर्तन होने के साथ साथ सभी बस्तुओं - के 
मूल्य भी परिवतित होते रहते हैं, जिससे व्यापार व्यवसाय में बहुत भ्रसुविधा होती है| 
फल्त' यह मान भ्रनुपयुक्त माना जाता है। सिवर्कों वा मूल्य बदलते रहने से जनता 
को उनमें कोई विश्वास भी नही होता । 
भं यह मात इंगलेड द्वारा सन्‌ १६६३ में अपनाया गया था । विन्तु इसे झधिक 
दिनों तक क्रियाशील न रखा जा सका, वयोकि बाजार मूल्य मे बहुत भ्रधिक घट बढ़ 
होने से दोनों सिक्कों के मध्य कोई भी विनिमय दर सुचारु रूप से कार्य म कर 
सक्री थी । 
(४); मिश्रित मान 


द्विघातुमान के एक ग्रत्य स्वरूप वा उल्लेख करना भी यहाँ भ्रप्रासंगिक न होगा 
यह स्वरूप है घ्िद्ित मान (590८(9]ञा) | इससे श्राशय उस मान का है जो कि 
धातुओं नी मिश्रित भांत्रा से बनठा है । इसका सुझाव मार्शल ने दिया था। इसमें 
देश का प्रामाशिक सिक्का न वेवल चाँदी का ही और न केवल सोने का ही रहता है 
पर न दोनों ही धातुप्नों के सिक्के ग्रलग अ्रलग ही चलते हैं बल्कि एक ऐसे प्रामारिक 
प्िवके का चलन होता है जिसमे दोनो घाठुये होती हैं। यह मान केवल सैद्धाग्दिक 
दृष्टिकोण से भी उपयुक्त है व्यावहारिक नही । श्रतः क्सी भी देश ने इसे स्थापित 
नहीं किया है । इस मान की कुछ व्यावहारिक कठिनाइयाँ निम्नलिखित हैं--() 
जाली सिवके बनाना सरल है क्योंकि सर्वेसाधारण के लिए यह भ्रनुमाव लगाना कठिन 
है कि भ्रमुक सिक्के में निर्धारित अनुपात के अ्रनुसार सोने श्रौर चांदी का सही मिश्रण 
है या नहीं। (॥) सरकार भी लाम प्राप्त करने के लिए सिक्‍क्रों मे सस्ती धातु का 
अधिक मिश्रण करा देती है । (77) सिक्कों के घिसने से कोन सी घातु की श्रधिक 
कमी हुई है इसका पता लगाना कठिन है। (४) पुराने सित्करों को गलाकर पुनः नए 
सिक्‍के बनाने मे कठिनाई पड़ती है शोर (४) सोने शोर चाँदी के बाजार मूल्यों में परि- 
बेन होने पर ऐसी मुद्रा का सही मूत्य मालूम करना एक कट्धिन समस्या है । 
द्विधातुमान के गुर 

स्व मान या रजतमांन वी तुलना में दिधातुमान के पक्ष में अनेक लाम 
बताये जाते हैं, जो कि इस प्रकार हैं--- 


मुद्रा प्रणालियों 


प्र 


(१) विदेशी व्यापार को सुविधा--द्विघातु मान वाले देश को विदेशी व्यापार 
में बड़ी सुविधा हो जाती है क्योंकि इनकी मौद्रिक इकाई का मूल्य सोने और चाँदी 


[ग॥ड॥॥ ॥ट॥॥॥उ:20॥०००॥७:॥॥ :20॥0%३ 


ग 


ह्वियातुमान के गुण-दोष 
चार पुर :-- 
(१) “विदेशों से ध्यापार में सुविधा । 
२) सुरक्षित कोदों का विस्तार । ” 
३) बेंकों को सुविधा । ० है 











दोनों में ही साथ-साथ बताया जाता है 
जिससे रजतमान झौर स्वरणोंमान वाले 
दोनों ही प्रकार के देशों से विनिमय दर 
(छ7रभंहठा ७ ७णा०»8०) 
निश्चित करने में सुविधा होतो है । चूंकि 
सोगे व चाँदी के भायात और निर्यात पर 


इा6 










कोई प्रतिवन्‍्ध नहीं होता इसलिए द्वि- 
घातुमान वाले देश मे विदेशी विनिमय कौ 
दर में परिवर्तत होने की सम्भावना भी 
बहुत कम होती है । इससे विदेशी व्यापार 


(४) मुल्य स्तर में स्थिरता । ह 
त्तोन वोष :-- 
१) प्रेशम फा नियम कार्य-शोल 
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(२) व्यापारिक सोदों में गड़बड़ी । | में बड़ी वृद्धि होती है। यह सुविधा 
(३) क्षति पूरक क्रिया का कार्य-शोल हैं. एक-धातुमान वाले देशों की नहीं होती 
न होगा। ) बयोकि रजतमान वाले देशों को स्व॒ण- 


॥0 


॥प्रपप0॥ए:00००॥॥.:७॥॥॥॥८०एएन्‍था/रटर. मात वाले देझों से, स्वर्ण मान वाले देशों - 
को रजतमान वाले देशों से भ्रपनों मुद्रा की बिनिमय दर निश्चित करने भौर कायम 
रखने में बड़ी असुविधाएं होती हैं । 

(२) सुरक्षित फोधों का विस्तार--सत्र मुद्रा का निर्गेमन करने के लिए उसके 
पीछे धातु-कोष रखना झावश्यक है| जितना भ्रधिक यह कोप होगा उतना ही प्रधिक 
लोगों का विश्वास मुद्रा में होगा तथा मुद्रा सुविधा से परिवतंनशील रहेगी। चूंकि 
सुरक्षित कोष रखने के कार्य के लिए विद्व में स्व की मात्रा पर्याप्त नहीं है 
इसलिए सोने के साथ साथ चाँदी भी होनी चाहिए । सोने व चाँदी दोनों धातुप्रों का 


सुरक्षित कोष बनाकर पत्र-मुद्रा की परिवर्ततशीलता सुविधापूर्वंक कायम रखी जा 
सकती है । 


(३) बेंकों की सुविधा--द्विघातुमान वाले देश में वेक झपने रिजर्वों का 
संचालन सरलता व मितव्ययिता से कर लेते हैं क्योंकि वे किस्ती भी धातु (सोने या 
चौँदी) के सिक्‍कों में या दोनों में ही अपना रिजर्व बना सकते हैं । यही नहीं मुद्रा की 
मात्रा व चलन अधिक होने के कारण वे कम ब्याज पर रुपया उधार दे सकते हैं, 
जिससे उत्पादन को बढ़ावा मिलता है ॥ 


(४) मूल्य स्तर में स्थिरता--द्विधातुमान के झन्त्गंत मुद्रा के मूल्य प्रर्थात्‌ 
मुद्रा की क्रय-शक्ति) में विशेषत: जब कि उसका अन्तर्राष्ट्रीय प्रयोग होता है, स्थि- 
रता रहती है । यह सबका अनुभव है कि सोने ओर चाँदी की माँग और पूर्ति में परिव- 
तंन होते रहते हैं ॥ जिससे उनकी कीमतों में परिवर्तन होता रहता है झौर इन कीमतों के 
परिवतेन हर प्रभाव मुद्रा-म्ल्य पर पड़ता है। एक घातु मान के भ्रन्तर्गंत इन परिवत्‌नों 
से बहुत हानि पहुँचने की संभावना है लेकिन द्विधातुमान में ऐसी बात नदी होती, क्योंकि 
यह सम्भव है कि पर घातु को कीमत ऊपर चढ़ती हो, तो दूसरी धातु को गिर 
जाय, जिससे कि दोनों घातुओं के सामूहिक कोष की कीमत मे कोई भारी परिवर्तंत 
होने का डर नहीं रहता । इस प्रकार एक घातु दुसरी धातु की क्षति पूर्ति कर देती 


भ्रर्‌ भुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


है, जिसे “द्विधातुमान का क्षतिपूरक कार्य” (ए0आफएशाइजणज #९तंण ण ऐनाथ- 
शा) कहा जाता है। इस सम्बन्ध में जेबन्दा ने एक उपयुक्त उदाहरण दिया है-- 
"मान लीजिये कि पानो को दो टंकियां हैं जिनमें पानी का घटना धढ़ना रयतंत्र रुप से 
होता रहता है। चूंकि इन दोनों को ग्रापस में जोड़ने दाला कोई पाइप नहीं है इस- 
लिए प्रत्येक में पानी का स्तर झपले हो परिवर्तनों से प्रभावित होगा दूसरे फे परिव- 
तंनों से नहीं । भव मान लोजिए कि दोनों का एक पाइप द्वारा पारस्परिक सम्बन्ध फर 
दिया जाता है। ऐसी दक्ष में यदि दानो किसी मी टंको में घटता-बढ़ता है तो दूसरों 
टंकी पर मो उसका प्रमाव पड़ने लगा झौर घटत या बढ़त दोनों टंकियों में घराबर- 
बरावर फंल जायेगी, जिपतसे पानी के स्तर में कोई भारो उतार-चढ़ाव म॒प्नाने 
पायेगा ।! 

द्विधातुमान को हातियाँ 


(१) प्रेश्म के नियम का कापंश्ील होता--यदि द्विधातुमान केवल एक ही 
देक्ष में ग्रहा किया जाता है, तो सोने भौर चाँदी के विनिमय-ध्नुपात को घनाये रखने 
में कठिनाई होती है, व्ोकि विदेशों में दोनों धातुओ्रों की कीमतों में भलग-प्रतग 
अनुपात मे या विपरीत दिद्ाओ्रों में परिवर्तन होने रहते हैं, जिससे किसी भी एक धादु 
का झ्ायात प्यवा निर्यात्‌ लाभदायक हो जाता है और ग्रे शम के नियम के कारण एक 
प्रातु के सिक्के वाजार से पूर्णतः गायब हो सकते हैं। इस प्रकार द्विघातुमान व्यवहार 
में एक-घातुमात ही रह जाता है । 

(२) व्यापारिक सोदों में गड़बड़ो--द्विधाठुमान के झन्त्गंत जब टकसाली 
अनुपात झौर बाजारी श्रनुपात में ग्रन्तर हो जाता है, उस समय ऋणदाता प्रपने ऋणों - 
का भुगतान महूँगी धातु या इसकी मुद्रा में लेना पसन्द करेंगे जबकि ऋणो सारे ऋणों 
का 'भुगताव उस मुद्रा भे करना चाहता है जिसका मूल्य गिरा हुग्ना है। परिणाम यह 
होता है कि ऋणा-मुगतान के कार्यों मे बडो घर्थिरता प्रा जाती है । यही नही, बाजार 
में सट्टं बाजी को भी प्रोत्साहत मिलता हैं, कगोकि जिस धातु का मूल्य भव गिरा हुध्रा 
है उसके भविष्य में वढ जाने की श्राश्ञा में सटे भाज सौदा करते ही रहते हैं ॥ 

(३) क्षतिपूरद कार्य हमेशा ही क्रियाश्ञोल महों होता--जैसा कि हमने 
द्विघातुमान के लाभो कय उल्नेख करते समय बताया था, क्षतिपूरक कार्य द्वारा मुद्रा- 
मूल्य में बड़ी स्थिरता झा जाती है। विन्तु यह धावश्यक नही है कि क्षतिपूरक कार्य 
सदेव ही क्रियाशील हो, उदाहरण के लिए, यदि दोनों धातुप्नों को कीमतें एक साथ 
एक ही दिल्ला मे बदलें, तो स्वय द्विघातुमाद सामाम्य सूल्य-स्तर ( प्र्थात्‌ मुद्रा-मूल्य ) 
में घट-बढ़ वा कारश बन जाता है। वाह्ठव मे क्षतिपूरक कार्य तभी सम्पन्न हो सकता 
है जवकि एक द्विघातुमान दाले देश के पास दोनों घातुओों के इतने बिशाल कोष हो 
कि भारी मात्रा मे सोने या चाँदी का निर्यात हो जाने पर भी किसो घातु वो कमी 
प्रवीत न हो । किन्तु व्यावद्ारिक जीवन में किसी देश के इतने विश्याल कोष होता , 
अराम्भव सा है । 


अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर द्विधातुमान की च्रधिक सफलता फे भ्रासार 


दिधातुमान का दोय यह है कि दोनो धातुओों के यूल्यों बे बोच सर्देव के लिए 
निश्चित अतुपात निर्धारित कर देना भ्रयम्भव है। दोनों धातुशों की माँग एवं पूर्ति 
सम्बन्धी श्रलग-प्रलग दश्ायें है भौर दे सम्बन्धित घातु के मूल्य पर झलग-भलग प्रभाव 
डालती हैं, प्रतः एक स्विर भनुपात होने से विस्ती एक घातू का बहु-मूल्यन झौर दूसरी 
का अवसूल्यन होना स्वाभाविक है । यदि केवल एक ही देश (मात लीजिए कि भारत) 


मुद्रा प्रशालियाँ हरे 


ह्ियातुमाव को अपनाये हुए है, तो प्रपनी निर्धारित कोमत पर चाँदी भारत में शेष 
विश्व फी अपेक्षा या तो महंगी होगी या सस्ती । यदि वह सस्ती हो, तो विश्व के 
अन्य देश भारत को चाँदी के बदले में सोना भेजने लगेंगे, जिससे कि भारत में चांदी 
का झ्रभाव हो जायगा । यदि चाँदी भारत में धन्य देशों की अपेक्षा महँगी है, तो भन्‍्य 

शव भारत को चाँदी भेजने सग्गेगे भर सोना भेंगायेगे जिससे वि. भारत में सोने की 
कमी हो जायगी । 


इससे यह निष्कर्ष निकलता है कि यदि सम्पूर्ण विष्य द्विधातुमान को श्रपना 
ले, तो इसकी सफलता की सम्मादतायें बढ़ जायेंगी। लेकिन तथ भी दोनों धातुप्रों 
के सध्य एक स्थिर सम्बन्ध निर्धारित करने से यह सम्मद है कि किसी एक धातु को 
खानों से निकालना दूसरी धातु की तुलना में प्रधिक लामप्रद हो जाय। प्मतः जय 
तक सभो देशों में एक सा टकसालो प्रनुपात नहों होगा धोर जब तक €कप्ताली प्रनु- 
पात को बदलती हुई परिस्थितियों के संदर्भ में थाजारी प्रनुषात के समकक्ष महों रक्षा 
ज़ायगा, तब तक काफ़ो समय तक सोते भोर चाँरी दोनों हो धाठुमों फे प्रिश्फों फो 
चलन में रखना प्म्मव मे होगा । 


यदि सभी देशों में द्विघातुमान को एक ही टकुसाली भ्रनुपात पर झपना लिया 
जाय और बाजारी भ्रनुपात के श्रनुसार इसे समायोजित करते रहें, तो केवल राष्ट्रीय 
स्तर पर ही नही वरन्‌ प्रस्तर्राष्ट्रीय द्विधातुमान के समर्थकों का कहना है कि जब 
द्विधातुमान केवल एक ही राष्ट्र द्वारा अपनाया जाता है, तो टकसाली भनुपात भौर 
बाजारी झनुपात में समायोजन उसी देश के व्यक्तियों द्वारा किया जाता है । 8 
यदि एक से प्रधिक राष्ट्र द्विधातुमान को भपना लें तो समायोजन करने वाली शरक्तिय 
में वृद्धि हो जायेगी क्योकि ऐसी दया में सोने भौर चांदी की भ्रस्तर्राष्ट्रीय टकरंसाली 
दरें ही दोनों धातुप्रों के वाजरी झनुपात का निर्धारण किया करेंगी, जिससे इन दोनों 
प्रक.र के ग्रनुदात में अन्तर रहना बन्द हो जायगर | इस प्रकार द्िघातुमात की सफ- 
लता इसे पभपनाने वाले राष्ट्रों को संख्या पर निर्भर है। इस प्रहार के सुझावों को 
लैटिन मोनिटरी यूनियन ने कार्यान्वरित करने का प्रयास किया था, किन्तु विभिन्न देशो 
के पारस्परिक मतेक्‍्य के कारण झ्धिक सफलता नहीं मिली । 


(7) पत्र-मान 
(?०ए९/ 5६49376) 
पत्र-भान से आशय 
जब देश में सरकार था सरकार हारा भ्रधिज्वत बेकों द्वारा जारी किए गये 


करेन्सी नोट प्रमारिषक मुद्रा का कार्य करते हैं, तो इसे 'पत्रणान'! (एकल $श्रा0क्वाव) 
कहते हैं ! ये नोट भसीमित विधि ग्राह्म (00॥7॥०6 .८8॥ पध्ा0०॥) होते हैं । 


पत्र-मान के भेद 


पत्रमान के दो मुख्य सेद हैं--(१) वलात्‌ पत्रमाव (छ0ा०वत 786 वधवा- 
9909) श्रोर ऐच्छिक पत्रमान । 


(१) बलातू पत्र-मानः--इस मान में सरकार नोट जारी करती है किन्तु उनके 
लए कोई कोष नही रुखती है। इसके तोन उप भेद हैं; -- 


भ््ड मुद्रा एवं भधिकोषण 


()) श्रप्रबन्धित पत्रमान [एफराशशा48०० 72० 8|47040) जिसमे सरकार 
किसी भी मात्रा में घातु को सुरक्षित कोप में नहीं रख सकती है, वह भ्रपरिवर्तनशील 
पत्र-भुद्ा जारी करती है श्रोर उसके पास बिल्कुल धातु संचय नही होता है । 

(8) प्रबन्धित पत्रमान ( 'चिद्वा०8०0 9०८ 8/070470 ), जिसमें सरकार 
अपरिवर्तनीय नोट जारी करनी है, कुद मात्रा भे धातु कोप रखती है। (भ्रन्तर्राष्ट्रीय 
भुगतानों के लिए) भौर आवश्यकता पड़ने पर इसका प्रयोग करती है। 





पन्नमुद्रा विनिमयमाव (2879० 0एप/क्षाए7 फडणा०086 5080) 
जिसमे करेंसी नोट व धातु के सित्करे दोनों ही रहते है फरन्तु प्रमाप मुद्रा का विनिमय 
मूल्य प्रन्य देशों की प्रमाप मुद्रा ($धथ76क70 3607९५) के अनुपात में रहता है, 
जिनके यहाँ उस समय स्वर्णमान न हो । 

प्रथम विश्ययुद्ध के वाद जमंनी में भ्र-प्रबन्धित पत्र-मान स्थापित हो गया था । 
वहाँ सरकार भ्रन्धाधुरघ नोटो का प्रसार करती गई, जिससे उनका मूल्य बहुत गिर 
गया | सरकार के पास घातु सचय बिल्कुल नही रहा, लोग घातुग्रों का संग्रह करने 
लग गये, जिम्नसे धातुग्रो के मूल्य में ग्राशातीत वृद्धि हो गई। भ्रन्त में, भ्रक्टूबर सन्‌ 
१६२४ में बहाँ रिच मार्क (880॥ /४७7:) चालू किया गया, जिससे घने: झनेः दक्शा 
सुघरने लगी । 

प्रवन्धित पत्रमान के सम्बन्ध में इंगलेड का उदाहरण दिया जा सकता है। 
बहाँ सन्‌ १६३१ तक स्वर्ण घातुभान प्रचलित था । धात्विक कोप झ्रावश्यक मात्रा 
में ले रण सकते के कारण इसे सत्‌ १६३१ में इंगलेड ने छोड़ दिया तथा बलात 
पत्रमान भ्पनाया । पत्र मात पर नियंत्रण रखता कठित प्रद्नीत हुआ । इससे दशा 
अधिकाधिक विगड़ती गई | श्रन्त मे जुलाई १६३२ में एक विनिमय खाता खोला 
गया और भ्रवन्धित पत्र भुद्दा-मात को ग्रहण किया गया । ग 

पत्र-मुद्रा विनिमयम्रात भारत में चलन में रह चुका है। सन्‌ १६२७ में इंगलेंड 
में स्वर्टमान प्रचलित था और भारतीय करेसो को इससे सम्बन्धित कर दिया गया। 
भारत व इगलेड की करन्सियों को विनिमय दर १६०७-१८ पेस नियत हुई | किन्तु 
सन्‌ १६३१ में इंगलेड ने स्वर्शामान त्याग दिया। तब भारतीय करेग्सी इंगलैड के 
पत्र मान से सम्जन्वित कर दी गई। इस प्रकार भारत में पत्र-मुद्रा वितिमयन्मान 
स्थापित हुप्ना। 


(२) ऐच्छिक पत्रमान 


जब कोई देश, जो स्वयं स्वर्णमान अपनाये हुये है, ऐसे देशों से व्यापार 
करता है, जहाँ पर पत्रमान चलन मे हो, तो उसे इच्छापूर्वक पत्रमान अपनाना 
पड़ता है। साधारएतः पत्रमान वाले देश मे वस्तुओं मूल्य-स्तर नीचा रद्दता है 
और स्वर्णमाद दाले देश में ऊँचा रहता है। ऐसी दशा में स्वरणंमाव वाले देश की 
बस्तुये मंहगी पड़ती हैं, जिससे इस देश में आयात अधिक और तिर्यात कम होते' हैं । 
फलत: उप्ते अपना स्वर्ण निरन्तर बाहर भेजवा पड़ता है, जो श्रधिक समय तक सम्भव 
नहीं है । झतः यई देश स्वतः पत्रमान झपना लेता है। इसे ऐच्छिक पत्रमान कहते 
हैं। इधमें सरकार पर्याप्त धातु कोप रखती है लेकिव नोटों के बदले में सोना देने 
का थायदा नही करदठी है । 


सन्‌ १६३३ में भ्रमेरिका के सामने ऐसी दी दशा श्रा गई । पत्रमान देझों से 
अश्रषिक व्यापर होने के कारण इस स्वणंमान देश को अपने स्वर्ण कोप बाहर भेजने 





मुद्रा प्रशावियाँ भर 


पड़े । फलतः सन्‌ १६३४ में उसने स्वर्णमान छोड़ कर ऐच्छिक पत्र माव पपवाया । 
सरकार ने आास्तरिक फरेम्सी के बदले मे स्व (सित्रके या धातु) देने वी प्रतिज्ञा को 
वापिस ले लिया भौर नोटों को स्वर मे बदला जाना समाप्त कर दिया। इस प्रकार 
स्पष्ट है कि ऐच्छिक पत्र मान प्रपनी भात्मरक्षा के लिए भ्रपनाया जाता है । 


- प्रबन्धित पत्रमान के गुशा-दोष 

प्रबन्धित पत्र-मान के गुझा इस प्रवार हैं-- 

(१) प्लुल्यों में स्थिरता--इस प्रणाली में मुल्य स्थिर रहते हैं, बयोकि मुद्रा 
एप श्षाएंणआआआ० एप्टआफक्थाएआ0 8, अआधिवगरी आवश्यकतानुसार मुद्रा मम चघट- 
प्रबन्धित पत्र-मान के | बढ़ कर सकता है तथा इस हेतु उसे 
गुरा-दोप स्वरंकोप रखना प्रावश्यक नही है । 
(२) भ्रबन्ध की स्व॒तत्प्रता--इस 
(१ ) मुल्य में स्थिरता । प्रणाली के अन्तर्गत मुद्रा किसी भन्‍य 
(२) प्रबन्ध की स्वतन्पता । |क्‍ देश पर निर्भर नहीं होती ग्रोर वह स्वदेश 
! (३) उत्पादन के साधनों का शोषण | हुं की इच्छा के झनुमार प्रवन्धित को जाती 











ज ते है 

ड् (३) उत्पादन के साथनों का 
* (१) मुद्रा प्रसार का मय । ॥ शोपश--पत्र-मान देश में श्ाथिक 
(२) वाह्म मूल्य में भ्रस्यतता। हुं विकास करने के लिए साधन प्रदान 
१ (३) भन्‍्य वेशों को श्राधिक दशा का है करता है, क्योंकि देश में बदलती हुई 
छू प्रभाव | १ आशिक ग्रावश्यकताग्रों के अनुसार मुद्रा 

(४) पूंजी के भन्तर्राष्ट्रीय श्रावागमन हु गीति में संशोधन किया जा सकता है । 
में घाघा। |] प्रबन्धित पत्र चलन के दोष 


ह00:0000:ए/एपटव०णाध्टएफशा//रक्ष गति है-- 


(१) भुद्दा प्रसार का मय--इसमे भुद्रा अधिकारी को किसी भी मात्रा में 


४ न छपा देने का प्रलोभन रहता है, क्योंकि मुद्रा का किसी धातु से नाता नहीं 
होता । 


(२) बाह्य भृल्य में स्थिरता- किसी घातु से मुद्रा का सम्बन्ध न होने के 
(५. शरण भन्य देशो की मुद्रा से स्वदेश की मुद्रा का सम्बन्ध प्रत्यक्ष न होकर आन्तरिक 
मृल्य स्तरों द्वारा होता है, जो कि दोनों देशों में बदलते रहते हैं 


(३) भन्‍्य देक्षों की ग्रायिक दक्चा का प्रमाव-जब ग्रन्य देशों में पत्रमाव 


प्रचलित हो और वहाँ व्यापारिक स्वतन्त्रता हो तो स्वदेश की मुद्रा-प्रणाली पर उन 
देशों की आ्राथिक दशा का प्रभाव पड़ा करता है । 


(४) पूंजी के भस्तर्राष्ट्रीय भावशणमत में बाधा पड़ती है--स्वसुमान में यह 
दोष न था। है 


4६ 


#द्रा एवं प्रॉधकापण 
परीक्षा-प्रइन 


(१) 'मुद्रामान' से क्या आशय है ? एक श्राद्ध मुद्रा प्रणाली के क्या लक्षण 
हैं ? भारतीय मुद्रा प्रराली में ये गुर कहाँ तक पाये जाते हैं ? 

(२) धात्विक द्रव्यमान कितने प्रकार का होता है ? प्रत्येक की विद्येपताप्रों 
का संक्ष पर में उल्लेख कीजिए + 

(३) द्विघातुमान का श्रर्य सममकाइये श्रौर इसके गुणनदीपों की व्यास्या 
कीजिये । इस मान के कार्यान्वित होने में कौन-कौन सी मुल्य 
कठिवाइयाँ होती हैं ? 

(४) दिघातुपान कया है । द्विघातुमान में ग्रेद्यम का नियम कँसे लागू होता 
है ? द्विबातुमान के पक्ष श्रोर विपक्ष में तक॑ दीजिये । 

(५) 'पत्रमान! से क्या भ्राशय है ? इसके भेद बताइये एवं इनकी विशेषताओं 
का वर्णात करिये । 

(६) प्राचीनकाल में पदाय॑ मुद्रा की क्‍्यालया कठिनाइयाँ थी ? घात्विक 
प्रमाण के प्रपनाने से ये वहाँ तक दूर हो सकती हैं। 

(७) एक-घानुमान' से कया प्राशय है ? इसके लाम लिखिये। 

(८) छंगढ़े सर एवं शणप्फ़्तर-णल के क्र बष सपफते है? 

(६) प्रवन्धित पत्रमान के गुर॒-दोषों पर प्रकाश डालिये। 


प्रध्याय ५९) 
श्र 


स्वर्ण मान 
(0 गण 50प्रतेशात) 
प्रारम्भिक 


एक घातु मान का सबद्धे विख्यात एवं प्रचलित झप स्वर्समान रहा है। प्रथम 
महायुद्ध के पहले इसे प्रधिकांश मौद्विक प्रणालियों का प्राद्श माना जाता था । झनेकक 
सभ्य देश इसे झपनाये हुये थे भौर कुछ पिछड़े देशों ने भी भपने यहाँ कम के प्म 
स्वर्ण विनिमय माल तो कायम कर लिया था। प्रयम महायुद्ध ने भनेक देशों की 
मौद्रिक प्रशान्षियों को भ्रस्त-ब्यस्त कर दिया तथा वहाँ भ्रपरिवर्तनशील पत्र मुद्रा मान 
स्थापित हो ग्रया । जैसे-सैसे इसको पुनः वाप्रिसी हुई किन्तु भ्रन्‍्त में सन्‌ १६३९ में 
इसका फिर से खंडन हो गया । प्रस्तुत ध्रध्याय में स्वर्शामान से सम्बन्धित समस्थाप्रों 
पर प्रकाश डाला गया है। 


स्वर्णभान की परिभाषा एवं इसकी विशेषतायें 
स्वर्समान की परिभाषा 


यों तो स्वर्णमान को कई तरह से परिभाषायें को गई हैं किन्तु साधारण शब्दों 
में यह कहा जा सकता है कि यदि किसी देश में उसको प्रचलित मुद्रा स्वएं में प्रत्यक्ष 
या प्रप्रत्यक्ष रूप से परिवर्तनोय हो, तो उस देश कर मुद्रामतत 'स्वर्शमाव' (6ग0 
5087727७५) कहलायेगा। कुछ प्रसिद्ध विद्वानों द्वारा दो गई परिभाषायें इस 
प्रकार हैं :-- 
* (१) राबटंसन (००७९०४५5०४)--स्वर्णमान वह श्रवस्था है जिसमें कोई 
देश भपनी मुद्रा की एक इकाई का मूल्य और सोने की निश्चित सात्रा का मूल्य एक 
बराबर रखता है। 7 4४४० .३३ 
(र) कौलबोने (0०घघा७०४७)---/स्वर्एमान एक ऐसी व्यवस्था. है., जिसमें 


चलन की मुद्रा की प्रमुख इकाई निश्चित किस्म के सोने की एक निश्चित मात्रा में 
+ बंदलों जा सकतो है । 5 हर 


. “८ एगेव #छगठेगकतते 35 3 #३(8 ता बक्ि।5 थी छंद ६ ००ए्ए १ ६०८०४ घी 
एब्बप९ ०4७ घाणाटपवाए प्रमांच शाऐ रेप छ ३ तेच्धाध्ते छलंहए६ ०४ हणे५ 
बा था स्वृपबोा।ए करता तक घाणााद! >-२०0धा5०ा 
2 “एप एण7 ज्ञकावेगते 38 छत डग्राएट्मव्का अटस्‍्टएए पार दर फोटट्ट 
ए भाणा€ए ण॑३ ९०पगाणप्र 35 टणाफएट८०ण6 छपी 8 जित्ते वृष्णाप्ताए 
एुणेदे ०३ इएच्छा6 पृष्डापुा >+-(क््मो0 ता, 


९, ), (५७) है 


भ्र्द 


मुद्रा एवं भषिकीषण 


उपरोकत परिभाधाप्रों से स्पष्ट हे कि रवर्शमान के झ्ग्तगंत र्थर्श ही मृह्य 
मापन का कार्य सम्पादित करता है। शिन्‍्तु यह हावश्यक नहों है कि इस मान में 
सोने के हिककों का हो उलन हो, वरम जो मी मुद्रा छलन में हो (सकित्कि या पत्र 
मुद्रा) उसका स्व में परिवर्तत होना झावश्यक होता है। वास्तव में स्वर्शमान भी 


देश को विधान सभा द्वारा पास क्ये गये अन्य नियमों की भांति ही 


एक निमम है. 


जिसके अनुसार-मुद्रा श्रघ्रिकारी [केन्द्रीय बेक यथा सरकार) का यह कत्त ब्य है कि वह 
एक निश्चित दर पर सोते को देश की मुद्रा में श्रौर देश बी मृद्रा को सोने में बदलता 
रहे । कमी-कमी देश को मुद्रा को स्वर में श्रप्रत्यक्ष रूप से भी बदला जाता है, जंसे 
प्रचलित मुद्रा के बदले में एफ निश्चित दर पर कोई ऐसी दिदेश्ञों मुद्रा दे दो जाती 
है जिसे निश्चित दरों पर बदला जा सफता है 


स्वर्शभान फी विशेषतायें 


स्वशंमाव की मुख्य विशेषतायें इस प्रकार हैं :-- 


६६६ २६; 


स्वणंमान फी विशेषतायें 

प्रमाशित मुद्रा में निर्धारित 

स्पर्समान । 

(२) भ्रस्नौमित विधि प्राह्म । 

(३) निर्षारित कीमतों पर स्वर्ण का है 
क्रप-विक्रय । श् 

(४) स्वतम्त्र टंकन । 

(५) प्रापात-निर्यात की छूट । 

(६) धन्य मुद्राप्रों को स्वर्ण में परि- 

चर्तनशीलत्ता | 


| 
0 


25 


(१) देश की प्रामाणिक मुद्रा में एक निर्धारित स्वरों-मार होना चाहिये 
'#४४४++२+२८३९४२:#:+२+-+२म<८ 


भ्रथवा उसको दर सोने के रूप में निश्चित 
कर दी जानो चाहिये । पहला तरीका 
इंगलेड ने प्रपनाया था प्लौर दूसरा तरीका 
आरत एवं भ्रमेरिका ने प्रपनाया था। 
भारत मे १ तोले सोने का टकसाली 
मूल्य २१ रु० ७ श्रा० १० पाई 
रखा था। 

5 (9) स्वर मुद्रा या बह मुद्रा णो 
कि स्वर्सा में परिवर्तनीय है, भ्रप्तीमित 
रूप से विधि प्राह्म होती है । 

(३) जा आला रो को इस प्रकार 
निर्धारित कीमत (टक्साली मूल्य) पर 
सोना खरीदने झोर बेचने को व्यवस्था 
करनी पड़ती है । 

(४) स्वर्ण का स्वतस्त्र टंकन रखा 
जाता है । 


(५) सोने के झ्रायात व निर्यात पर कोई प्रतिबन्ध नहीं होता । 


(६) देश में प्रचलित समी प्रकार को मुद्रायें स्वर में परिवर्तदश्ील होती हैं 
श्र्थाद्‌ उन सबमे भी परस्पर परिवर्तमज्ञोलता कायम रखी जाती है। 


स्वर्णामान्‌ के विभिन्न स्वरूप 


स्वर्रमान के ५ भेद बताये जाते हैं :--() स्वर्ण चलन मात; (४) ह्वर्स 
धातु मान; (9) स्दर्श विनिमय मान; (3४) स्वर्रा कोष मान; भौर (४) स्वर्ण समता 
मान । इनमे से चौथे रूप का महत्व भविष्य की एक संभावना के रूप में हो समझा 
जा सकता है जबकि पांचवाँ रूप सन्‌ १६४६ से हो प्रारम्भ हुमा है । शेष तीन रूप 
बहुतत समय तक वास्तविक जोवन मे प्रचलित रहे है। घ्त. नीचे इन तीनों पर ही 
विस्तार से प्रकाश्य डाला गया है एव सुविधा के लिये प्रत्येक प्रकार के स्वर्ण मान 


कि 


स्वर्ण माल 


घर 


को विशेषतायें व ग्रुणा दोष तालिका के रूप में दिये गये हैं॥ इससे उनका पारस्परिक 
अन्तर झधिक स्पष्ट हो जाता है । 


विभिन्न प्रकार के स्वर्ंमानों शी विशेषतायें 


स्वर्ण प्रचलन मान 
(स्वर्ण करेन्‍्सी सहित) 
(0०१ एफलाए 
508705759) 


६० स्वर्ण पाठ मान 
स्वर्ण करेन्सी के बिना 
(छणत छणा6छ 
85797्प्ते) 


स्वर्ण विनिमय मान 

(स्वर्ण करेन्‍्सी बिना) 

(6०9 एच्टॉ।2786 
50शापे 47) 





(१) इस मान में सोने 
के सिक्कों का चलन होता 
है और ये प्रामाणिक 
होते हैं । 


(२) सोने के सिक्कों 
की स्वत्तन्त्र ढलाई 
होती है। 


(३) सोने के सिक्कों 
का गृल्य स्वर्ण की एक 
निश्चित मात्रा के बराबर 
तथ कर दिया जाता है। 
इस भनुपात को निश्चित 
रखने के लिए सरकार 
के वियत्रण की कोई 
आवश्यकता नहीं पड़ती 
है । वह अपने आप ही 
स्थिर रहता है । 


(४) इस मान के 
अंतर्भत सोने के भ्रायात- 
निर्यात पर कोई प्रतिबंध 
नहीं होता । 


(५) सोने के सिक्कों 
का प्रचलन होने से इंस 
सान के भ्रन्तर्गत देश की 


(१) इस मान में सोने 
के सित्रकों का चलन नही 
होता, वरद्‌ नोट व 
सांकेतिक सितको का ही 
चलन रहता है। 


(२) सब सिक्के सांके- 
तिक होने के कारण कोई 
स्वतन्त्र इलाई नहीं 
होती । 


(३) देक्ष में प्रचलित 
सिक्का (एवं मोट एक 
निश्चित दर पर स्वर्ण 








में परिवत्तनीय होते हैं 
सरकार सदेव इस पर 
मुद्राओं को सोने में परि- 
वर्दित करने के लिए 
तत्पर रहती है । 


(४) इस मान में भी 
सोने का आायात-निर्यात 
स्वतन्त्र होता है । 


(५) चुकि प्रचलित मुद्रा 
के बदले सोना बिना 
किसी प्रतिबन्ध के मिल 





(१) इस मान में भी सोने 
के सिउकों का चलन नहीं होता 
नोट एवं स्रक्तिक छितकों 
का ही चलन होता है । 


(र) इनमें भी सित्रकों के 
सांक्रेतिक होने के कारण 
मुद्रा ढलाई स्वतन्ध्र नहीं 
होती है । 


(३) देश में भ्चलित मुद्रा 
सोने मे एक निश्चित दर से 
अप्रत्यक्ष रूप से परिवततनोय 
होती है। भ्रन्य शब्दों में, 
सरकार देशी मुद्रा के बदले 
एक ऐसी विदेशी मुद्रा देवी 
है जिसके बदले में सोना मिल 
सकता है । किन्तु यह विदेशी 
मुद्रा भी क्लेवल विदेशी 
व्यापार के भुगतान के लिये 
ही दी जाती है। 


(४) इस मात्र के अन्तर्गत 
सोने के निर्यात पर रोक 
होती है । 


(१) इस मान - के अन्तर्गत 
देख को मुद्रा का सोने से 
अप्रत्यक्ष सम्बन्ध होता है, 


चरण 


मम 772 का सोने से भ्रत्यक्ष 
सम्बन्ध होता है । 





सकता है इसलिए देश 
की मुद्रा का सोने से 
प्रत्यक्ष सम्बन्ध होता है ॥ 


विभिन्न प्रकार के स्वशंमानों के गुए-दोष : 


मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


बर्योकि प्रचलित मुद्रा के बदले 
विदेशी मुद्रा मिलती है जो 
किर सोने में बदली जा सकती 
है। 





स्वर्णों चलन मात 


स्वर्ण पाट सान 





(१) यह मान भत्यन्त | (१) यह मान सुरक्षित 


सुरक्षित है, कारणा; मुद्रा 
को मात्रा कभी भी देश 
की स्यापारिक झावव्य- 


होने पाती है | पत्यन्त 

मुरक्षित होने के कारण 

जनता का भी इस मान 

हे बहुत विश्वास होता 
। 


(२) यह मान केवल 
धनी देशो के लिये, 
विशेषतः उन देशों के 
लिये जहाँ सोने को खाने 
है, भ्रधिक उपयुक्त है । 

(३) इस मान में सोने 
के सिक्कों के प्रचलन से 
घिसाई होने के कारण 
देश को हानि होती हे । 


(४) यह एक. खर्चीला 
मान है वयोकि इसमे 
सोने की बहुत जरूरत 


है । 


(५) यह मान स्वचा- 
लित होता है। सरकार 


को सोना खरोदने व । 


देचने की परेशानी नहीं 
डठानी पड़ती है ॥ 


कता से भधिक नहीं 


तो है लेड्नि स्व चलन 
मान की भपेक्षा कम 
सुरक्षित है । इसका 
काररा यह है कि मुद्रा 
। प्रधिकारी पर्याप्त मात्रा 
में पत्र-मुद्रा निर्गेमित कर 
सकता है। इसी कारण 
से इस मान मे जनता का 
विश्वास भी बुछ कम 
होता है । 

(२) यह मान भी धनी 
हे के लिये उचित 

॥ 


। (३) चूंकि सोने के 
सित्रको का प्रचलन नहीं 
होता, इसलिये सोना 
घिसने से कोई हानि होने 
का प्रश्न ही मही उठता। 
। (४) इसमे सोने की 
कम झावश्यकता पड़ती 
है, भत: यह मान मित्त- 
ब्य्यी है । 


(५) इस मान में सर- 
| कार को सोना एक 
निश्चित दर पर हर समय 
क्रय-विक्रय करने को 
तैयार रहना पड़ता है। 








रवर्णा विनिमय सान॑ 


(१) यह मान तनिक भी 
सुरक्षित मही है, क्योंकि 
मुद्रा भधिकारों पत्र मुद्रा का 
बहुत निर्ममन कर सकता है 
झोर वह धास्तरिक कार्यों के 
लिये परिवर्तनीय नही होती । 
यही कारण है कि दस मान 
में जनता का बहुत बम 
दिश्वारा होता है । 


(२) यह मान धनों , भौर 
निर्धन दोनो ही देशों के लिए 
उपयुक्त है । 


(३) इस मान में भी सोने 
का घिसने से नुक्सान नहीं 
होता । 


(४) यह मान बहुत ही 
मितव्ययितापूर्ण है. क्योकि 
विदेशी स्वर्स मुद्दा बेबल 
विदेशी व्यापार के लिए 
भ्रावश्यक होती है । 

(५) इस मान में सरबार 
एक निश्चित दर ५२ विदेशों 
मुद्रा (जिराके बदले में रोता 
प्राप्त हो. सकता है) क्रय 
विक्रय करने के लिए त्रेबार 


रहती है। ५ 


॥ 


स्वर्शो मान घ१्‌ 


स्वर्णमान के नियम 
(एचारड ० 5ग्त इ6०्जतंबच्चे) 


स्वर्शमान एक 'स्वतन्त्र मौद्रिक प्रणाली” (055८८ शिए०) है । ्वतस्त्र' का 
झभिप्राय हस्तक्षेप का प्रभाव होना है। अतः स्वर्शामान एक स्वतस्त्र माव इस 
झर्थ में है कि वह स्वयं-संचालित है और इसके संचालन में सरकार का या मुद्रा 
अधिकारियों का कम से कम हस्तक्षेप होता है। सच तो यह है कि यदि इसमें 
हस्वशेष किया जाता, तो उसके हटने का अंदेशा है। किन्तु स्वर्णामान में स्वयं- 
संचालकता का गुण तभी पाया जाता है जबकि निम्नलिखित नियमों का पालन 
किया जाय :-- 


/आं अशसज 50 अअरअचच ४४ १ चत ३५३. (१) विएवव में सम्पूर् स्वर्सा-मम्पत्ति 


पं के का इस प्रकार से सामान्य वितरण होना 

|; स्वर्णी-मान के सेल फे सात नियम ॥ जहुद्‌ कि स्वर्ण देने वाले राष्ट्र को 
| (१) विश्व के विभिन्न देशों में स्वर्ण ॥ करेन्सी व क्रेडिट का संकुचन हो भौर 
सम्पत्ति का सामान्य वितरश । स्वर्श पे वाले राष्ट्र की करनी व 
रंत्सियों फो रि क्रेडिट का विस्तार या प्रसार हो । भन्प 

(२) करेंस्सियों को स्थिरता । शब्दों में स्वर्ण का भावागमन बिना किसी 
(३) राष्ट्रों को भुगतान सम्बन्धी ॥ सोक-दोक के देश में करेन्सी भौर क्रेडिट 
स्थिति में सन्तुलन होना । के विस्तार एवं संकुचन के रूप में प्रति- 

। (४) राष्ट्रों के बोच ऋण सम्बस्धो | बित्रित होवा चाहिए। 

५ 

। 


सुविधायें । (२) विश्व के प्रप्रणों राष्ट्र में 

॥ (४) स्वर-मान देशों में राजनैतिक फरेन्सियो ह्यिर होनी चाहिए। 
ऐ।.. ल्पिरता। (३) गा राष्ट्रों का भुगतान 
मई मान देशों को करन्सियों ॥ सं ह्थिति में संतुलत मा लगभग 
» (६) स्वर्ण मान देशों की करेन्सिये संतुलन होना चाहिए, जिससे कि झत्यधिक 
का लचीला एवं अतिस्पर्धात्मक् ६ सात्रा में स्वर्ण का भावागमन मे हो, 
होना । बयोंकि यदि भुगतान सम्बन्धी स्थिति में 
(७) पारस्परिक व्यापार पर प्रति- ॥ विशाल ध्न्तर है तो उसे पूरा करने के 
दम्पों का ; लिए क्िसी-किसी देश को झपना सारा 

$ मधों का भ्रभाव । खोने रि 
स्वर्ण खोने पर (तथा इसके परिणामस्व- 
20 2 जज 20220, बरेगा स्व॒रामान छोड़ते पर) विवश होना 

हु डेगा ॥ 

(४) सम्बन्धित राष्ट्रों के बोच ऋरा सम्बन्धी सुविधायें ऐसी हों कि उनमें 


रु कि भी राष्ट्र को भन्य राष्ट्रों से स्वर्शमाव को छोड़े बिदा, भस्थायो ऋशा मित्र 
सके । 


! 
॥ 
' 
ऐ 


(५) स्वर्णमान देझ्ों में राजनेतिक स्थिरता भी होनो चाहिये । उनमें परस्पर 
इतना विश्वास झौर सदुभाव होना चाहिए कि भनाथिक कारणों के लिए एक राष्ट्र 
से दूसरे राष्ट्र को कोपों के भेजने की आवश्यकता न पड़े । ध 

स्वणंमान देंशों को करंन्सियाँ लचीली झौर प्रतिस्पर्धों होनी चाहिए, 
जिससे कि सोने के सावागमन को कौमतों, मजदूरियों झ्लौर उत्तादन-लागतों इत्यादि 
पर तत्काल भसर पड़े | ५ 


दर मुद्रा एवं प्धिकोएण 


(७) स्वर्णमान देशों के दोच पारस्परिक व्यापार पर क्ष्सो प्रकार का कोई 
प्रतिवन्ध नहीं होना चाहिए, क्योंकि जब सरकार वस्तुओं भौर सेवाप्नों के झाने- 
जाने पर रोक लगा देता है, तो ब्यापाराधिकय ठोक दिद्याप्रों में परिवर्तित नही 
होने पाता । 


स॒र्णमान की कार्य-प्रणाली 
( ४ग्जफुड ण॑ धर ठगव $६49०97व ) 


स्वर फे प्रायात-निर्यात का सोद्रिक स्थिति पर प्रभाव 


स्वचालकता स्वरसॉमान का एक विशेष गुण है) इस मान को चालू रखने के 
लिए सरकार को कोई विशेष हस्तक्षेप करने की भावश्यकता नहीं पड्ती । स्वर्णमान 
स्वाण्ति करते समय उसे केवल कुछ नियम ही बनाने पड़ते हैं, जेसे कि मुद्रा की मांत्रा 
स्वर्रा-कोपा पर भ्राघारित होनी चाहिए, सोने के भायात-निर्यात पर कोई रोक-टोक 
नही होनी चाहिए, इत्यादि | इन नियमों का पालन होते रहने से स्वर्णामात में स्वयं- , 
चालक्ता भ्रा जाती है। इससे देश मे शोधनाशेप (82]9706 ० 99)॥767/9) में 
अपने झ्ाप संतुलन स्थापित हो जाता है । यदि किसी देश ने झ्रायात प्रधिक किया है 
और निर्यात कम, तो दूम्रें देशों का ऋणी रहेगा जिससे उसे प्रपने स्वर्ण कोप भुग- 
तान के लिए विदेशों को भेजने पडेगे। ऐसा करने से देश मे स्वर्ण-कोप कम हो 
जायेंगे, मुद्र का सकुचत होगा, पस्तुधों को कीमतें गिरने लगेंगो झौर ऐसी परिस्थि- 
तियीं में प्रायात घटेंगे तवा निर्षात बढ़ने लगेंगे । इसो बोच, स्वर्ण पाने वाज़े देशों में 
स्वर्ण-कोपों में वृद्धि होने से मुद्रा“्प्रसार होगा भौर वस्तुफ्रों की कीमतों में बुद्धि 
होगी । इन परिस्थितियों में श्रायात बढ़ने लगेंगे शोर निर्यात धटने लगेंगे ॥ भ्रम्त में, 
जिस देश का पहूले प्रतिकूल मुगवान-मंतुलत था अब्र उसके लिए यह संतुलन भनुकूल 
हू। जांग्रगा ग्रौर वह सोना श्रायात करने लगेगा । 


इस प्रकार स्वर्णमसान झपने झाप राम करता रहता है। यदि कोई सरकार 
विदेशी व्यापार में भुपतान करते समय स्वर्स मान वाले देशों को किसी प्रकार का 
घोखा देना चाहें, तो बहु अ्रपने प्रयास में सफल नहों हो सकती कर्षोड्ि इस मान में 
मुद्रा को पति स्वयं स्वर-कोषों द्वारा निर्धारित होतो है। धघतः कंनन ने इस सान 
को “मूर्ख सिद्ध एवं सरकार-सिद्ध/ कहा हैँ कोल ने इस सान को एक स्वतस्त्र सात 
(मम55०्ट ?पेच७ 5५६७१७४व) बताया है बर्योकि इस पर सरकार की बदलती 
हुई राजनीति का भ्रमाव नहीं पड़ता 4 


स्वर्णमान का खंडन 
(8ससथ८ 0०७७ ०६ दठ[व 5:8७व ३४ ) 


सवर्सामाव का इतिहास सत्‌ १८१६ से भारम्म होता है जबकि प्रोट-ब्रिटेन से 

इसे भपने यह्टां स्थापित किया । प्रथम मह्दायुद्ध के पहले सभी अग्रणी राष्ट्र इसे ग्रहण 

कर चुके थे भोर कुछ पिटड़े हुउे राष्ट्रीं ने भो इसे एक संशोधित छूप में अपना लिया 

“- था। युद्ध काल मे यह मान छोड़ दिया गया, क्योंकि विभिन्न देशों द्वारा प्रदिब न्थों की 


+ 
स्वर्णों मान हे ६३ 


पड़ने लगी थी | तत्पएचात्‌ सब १६१६ 
स्वर्ण मान हूटने के ग्यारह कारण ६ में स्वर्णमान कुच संघोदित रूप में फिर 
अपनाया गया किन्तु सद्‌ १६३१ में यह 
पुत्र' टूट गया। शान्तिकाल में स्वर्शामान 
के इस सामान्य परित्याग का यह पहला 
प्रवसर था । स्वर्एमान के हटने के कारणों 
को संक्षेप में इस प्रकार बताया जा सकता 
है +-- 

(१) स्वणंमान के नियमों का उल्लं- 
घनत-स्वर्एमान की सफलता बहुत काफी 
मात्रा में स्वर्शमान के नियमों बगा पालन 
करने पर निर्भर है किन्तु स्वर्शमान का 
इतिहास यह स्पष्ट कर देता है कि प्रथम 
महायुद्ध से पहले भौर बाद में भी इन 
नियमों का पालन नहीं हुम्रा । इसके 
उदाहरण अ्रस्तुत किये जा सकते हैं :-- 
(0) स्वर्शमात का यह नियम है कि स्वर्ण- 
मान देशों के बोच पारस्वरिक व्यापार 
पर किसी प्रकार का प्रतिधन्ध नहीं होना 


7४0४ | नीति अपनामे से उसके बार्य में बाघा 
| ( 


ः १/६ ॥/स्वश्े-माव के नियमों का 
उल्लंघन । 
(२) हवर्ण का प्रस्प्तान वितरण । 
(३) युद्ध की क्षति-पूत्ति का भुगतान १ 
(४) भ्रत्पकालोन पूजी का दुष्परि- 
खाप । 
(५) प्राधि राष्ट्रीयता को भावना 
का विकास | 


। 
) 
। 

(६) युद्भोत्तर प्र्॑-व्यवस्था को लोच- 
। होनता। ( 
! 


(७) सन्‌ १६२६ की महापर्दी । 
(८) स्वर्ण मान के विभिन्न रूपों का 
' प्रचलन । 


| >() बेकिंग भोर साख मुद्रा के मिय* 


६२+३२+/२२२+२२४०६४०/६२२२४०४२२/२४२-२-२२ ०००३२: 


४९... न्यए में कठिनाई । चाहिए। लेकिन फ्रास भौर भ्रमेरिका ऐसे 
(१०) प्रग्य स्वर्ण मान देशों पर निर्भ- ६ देश थे जिन्होनि इस नियम को सबसे पहले 
ै र्ता। त्याग दिया। इन देक्षों ने ऊँचे-ऊचे 

(११) भ्रामिक्र संकटों का सामना । आयात कर लगा कर विदेशी वस्तुप्री को 


नहीं झाने दिया जिसके फलस्वरूप ऋणी 

(.सन्‍ल>>>+9स09 २०७++++८3०+०+०. देशों को सोने में ही. भरने ऋणों का 

भुगतान करना पड़ा । इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार के सतुलन में बड़ी बाधायें 
उत्न्न हो गई भ्ौर पन्त में स्वमान हुट गया । 


(२) स्वर्ण का भ्रसमान वितरण -प्रयम युद्ध के परिणामस्वरूप अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार का सामान्‍य प्रवाह रुक यया और विभिन्न देशों के बीच स्वर्ण कोप प्रसमान 
रूप से वितरित हो गया । (0) एक ओर शअ्रमेरिका और फ्रांस के पास बहुत सात्रः में 
सोना जमा हो गया। (४) जबकि दूमरे ओर जर्मनी और पूर्वी योरोप के राष्ट्रो के 
पास इसकी बहुत कमो हो गई। (३४४) जिन राष्ट्रों के पास सोना अभ्रधिक भात्रा से 
जमा हो गया था, उन्होंने इसे प्रभावहीन बताने के लिए अनेक कदम उठाये, और 
जिन राष्ट्रों के पाप इसको कमा थो, उन्होंने इसकी बचत के लिए उसके निर्यात पर 
प्रतिबन्ध लगाये। इन प्रतिबस्थों के फवस्वछय स्वर्शयान की संचालकता समाप्त हो 
गई झोर अन्त में राष्ट्री को इस मान का प्रित्याग करना पड़ा । 


दा (२) युद्ध क्षति-पूि का भुवतान--प्रथम महायुद्ध के समाप्त होने पर विजयी 
देशों ने विजित देशों से युद्ध का हरजाना देने की माँग की। (४) कुछ देशों को युद्ध 
कालोन ऋण लोटाने के लिए विवश किया गया। जर्मनी ऐसा ही देश था जिसे 
एक बहुठ बडी रकम हुजाने के रूप में देती थी । वह हजजाने का भुगतान वस्तुओ्नों के 
रूप में देना चाहता थां, किल्‍्नु लेनदार देशों (अमेरिका व फ्रान्स) ने वस्तुओं के रूप 


द्ड भुद्ठा एवं भ्रधिकोपण 


में द्षति-्यूति लेना स्वीकार न किया। वे स्वर्स के रुप में क्षतिन्यूति हु मांगते थे। (४) 
यही नही, इन देशों ने वरतुओं के झायात पर भी प्रतिवन्ध लगा दिये। इस ग्रवार 
विजित देशों को श्रपने स्वर्ण कोए निर्यात करने के लिए विवश्य होना पडा । संत्तार का. 
लगभग ८०% स्वर्ण भमेरिका में एकत्र हो गया, झोर जो सोना भग्य देझ्यों में रह 
गया बह इतना न था कि स्वरामान को सफ्लवापूर्वक चला सके । 


(४) प्रत्पकालीन पूंजी का दुष्परिशाम--प्रथम युद्ध के पहले प्रनेक देश 
श्रपती पू जी विदेशों में लगाते थे, जिससे उन्हें लाभ प्राप्त हो। झुद्ध के बाद धीरे-धीरे 
सभी देझों में विदेशी पूजी में तरह-तरह के प्रतिवन्ध लगाये गये, जिससे विदेशों पूंजी 
एक देश्न से दूसरे देश में घूमने लगी भोर जो देश भ्रधिक सुरक्षित जंचा वहीं रे 
गई । इसी पू जी को 'दरणायों पूँजो' (एलण्डल्ड ०व७:६७)) कहते हैं। इस पूजी 
का प्रावागमन इतना शीघ्र व अवस्मात होता था कि प्रत्येक देश भपने मूल्य-स्तर 
मे इनके अनुसार परिवर्तन नही दःर सका | परिशामस्वरूप स्वर्शमान वा गला चुटने 
लगा । उदाहरण के लिए, फ्रांस के निवासियों वी बहुत झ्रधिक पूजी इजूलेड में 
लगी हुई थी । जब उन्होने उसे वापिस माँगा, तो बेक श्रॉफ इ'ज़जेड धकायक इतनी 
अ्रधिक मात्रा में सोना देने के लिए तंयार नही हुआ । फलस्वरूप संव्‌ १६३१ में इ द्वलेड 
को स्वर्णमान छोडना पड़ा । 





(५) भ्राविक राष्ट्रीयता को भावना का विक्राप्त--प्रथम महायुद्ध के समय 
में लगभग सभी राष्ट्रों को उन वस्तुओं का ग्रभाव बडा खटका, जिन्हें वे विद्देश्नों से 
मंग्ाते थे । जो देश विदेशी भायात पर निर्भर थे उनके संकट की तो कोई सीमा नहीं 
थी । इन कंष्टो मे बचने के लिए विभिन्न राष्ट्रों ने ग्राधिक क्षेत्र में फ्रधिक से प्रधिक 
श्राट्म-निर्भर बनने की नीति प्रपनाई ग्रौर इस हृष्टि से देशी उद्योग-धन्धों का विकास 
करने के लिए उन्होने संरक्षण का मार्ग पकड़ा ! इस श्रकार की नीति एवं नियंत्रण, 
स्वर्णामान के नियमों के विश्द्ध थे, जिनसे उसकी स्व-चालकता जाती रही औौर श्रन्त में 
उसका पूर्ण परित्याग करना पड़ा । 







(9 युद्धोत्तर श्र्थ-व्यवस्था की लोचहीनता--युद्ध त्माप्त ददोने के बाद 
विभिक्ष देणों को प्र॑-ब्यवस्पायें अहुठ लोचहीन बन गई'। प्रठः स्वर्ण की गति के 
अनुसार उनमें परिवर्तत न हो सका । 


(७) सब्‌ १६२६ को महान मम्दो--स्वरांसान को सब १६२६ की मंदी से 
बहुत हानि पहुँची जिप्ते सह न सकने के कारण यह मान अ्रंतत; द्वट गया । इत्त मंदी 
का प्रारम्भ झभेरिका में बाल स्ट्रीट संकट से हुप्रा था और स्वरममान के प्रचलन के 
कारण श्षीक्ष ही भ्रनन्‍्य देशों मे फंल गया । बात यह हुई कि विंश्व के सभी देशों मे 
मुद्रा का भ्रभाव होने से मूल्य स्तर गिरने लगे तथा बस्तुओोों की मांग और उनके 
उत्पादन का संतुलन बिगड़ गया ॥ इस संकट के कारण अ्रमेरिका के स्वर्ण के सट्ठा 
बाजार में सटोरियों को बड़ा नुकसान उठाना पड़ा | ब्रन्य देशों पर भो इसका प्रभाव 
पड़ा 3 बेंकें फेल होने लग गईं, बयोकि उनका काफी कोप उद्योगों में लगा हुआ था 
और वे जनता की स्वर्ण परिवर्तन की माँग को पूरा न कर पाई ) धीरे-धीरे सब ही 
देशों में उनकी मुद्रा की स्वशं-परिवर्तनशीलता का युण समाप्ठ हो गया भौर इसके 
साथ-साथ स्वर्मान का भी श्रन्त हो यया । 


(दो स्वर्णमान के मिन्न-भिन्न एप--युद्ध के बाद भषिकांद राष्ट्रों ने स्वर्ण 
- पातुमान और स्वर्णों-विनिमय मान अपना लिए, जिससे स्वर्णामात का स्वयं-संचालकता 
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का गुस छिन गया । इससे कुछ देशों को बेईमानी करने का प्रवसर मिल गया और 
अन्त में स्वर्शमान स्थगित कर देना यड़ा । 

(६) बेकिंग झोर साख मुद्रा के नियस्त्रष् में कठिनाई--युद्ध के पश्चात्‌ सभी 
देशों में वेकिय का उतना अधिक विकास हो गया कि उसवा नियन्त्रण करने में बड़ी 
कठिनाई होने लगी । साख मुद्रा भी इततो प्रसारित हो गई कि केन्द्रीय बेक उस पर 
नियम्व॒ण करने में प्रसफत रहा । इससे मूल्य स्तर में भारी वृद्धि हो गई और व्यापा- 
राधित्य असनन्‍्तुलित हो गया । 

(१०) एक स्वर्णसान देश की प्रन्य स्वर्णमान देशों पर निर्भरता-स्वशंमान 
के अन्तर्गत सभी स्वर्णमान देशों की अर्य॑-्यवस्थायें एक दूसरे से सम्बन्धित रद्दतों हैं, 
जिससे एक देश के संवट का प्रभाव दूसरे देश पर भी पड़ता है। इस प्रकार को 

, निर्भरता को दूर करने के लिए ही स्वर्णंमान का परित्याग किया गया । 
(११) प्राथिक्त संहूट-स्वर्णामान अनुदूल परिध्यितियों में ही साथ देता है । 


किन्तु प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ विभिन्न देशों को झ्राधिक संंकटों का सामना करना 
पड़ा । झ्तः स्वए्मान अधिक न चल सका । 


उपरोक्त विवेचन से स्पष्द है कवि स्वर्णमान वाले देशों में सनू १६३१ तक 
घौरे-घीरे ऐसो परित्यितियाँ उत्पन्न हो गई कि स्वर्णगान का चलन प्रसम्भव हो 
गया शोर प्रन्ततः वह टूट भी गया । भ्रद तो इप्त मान का केवल सेद्धाग्तिक महत्व 


रह गया है | 
4." ] 
. स्वणमान के लाभ-दोप 
( १९ली5 &६ एवफल्सोड ॥ 507 5धव्प्रतेबत्त ) 
स्वर्णभान के लाभ 
स्वरामान को संसार के झधिकांश देशों ने किसो न किसी रूप में अपनाया है 


भौर काफी समय तक इसका बोलबाला रहा | इसका मुल्य कारण इस मान के बहुत 
से लाभ हैं, जो कि इसके समर्थकों ने निम्नलिखित बताये हैं :-- 


है 00044 4000 25432 0 46453 4 व् 
। है. (१) जदता का विश्वास--स्वर्णा- 
स्वर्णमान के ६ लाभ मान में जनता का बहुत विश्वास रहता 

ध क्योंकि लोग यह जानते 
(१) जनता का विश्वास | हे यू आने हैं हि जब भी 


वे नोट सरकार के पास ले जायेंगे, उन्हें 
इनके के स्वर्ण मुद्रा या स्वर्ण-घातु 
या किसी विदेश्षी स्वर्णा-मुद्रा से सम्बन्धित 


(२) विनिमय दरों में स्थिरता! 
(३) स्वचालकता । 


डीडीड टी डीटी डी 


८०५ ३ (४) झांतरिक मूल्य स्तर में तुलमा- ॥ ड्राफ्ट मिल जायगा। यही नहीं स्वर्ण 

त्मक स्थिरता । । का झपता गरूल्य भो होता है, इसलिये 

; (५) ब्रन्तर्याष्ट्रीय मुद्रा के लाभ ! विमुद्रीकरण की दक्षा में लोगों को हानि 
(६) भन्तर्राष्ट्रोप + विनियोजन में का मर नहा होती 

सुदिधा ।. हि (२) विनिमय दरों में स्थिरता-- 


स्वणंमान के भन्तर्गत, विभिन्न देशों की 
ध /++स्ल्‍मललपसअज अपर एचटच८००००० ७ विनिमय दरों का विर्धारण उनकी. करें- 
सियों के पझ्रान्तरिक स्वस्पे-मूल्य के सन्दर्भ से निश्चित किया जाता है। भतः विनिमय 





(ल्टचथडर 


द्रद मुद्दा एवं प्रधिकोषण 


की टक्सालो दरें तो बिल्कुल स्थिर रहती हैं धौर वास्तविक विनिमय-दरें भी टकसाली 
समता से कुछ हो न्यूनाधिक हो सकती हैं भर्वाद्‌ वास्तविक विनिमय-दर टकसाली- 
दर से केवल याठायात्त-ब्यय के बराबर कम या भ्रधिक रह सकतो है। विदेशी 
वितिमय दर वी स्थिरता एक ऐसा गुण है जिसका महत्व प्रथम महायुद्ध के बाद भौर 
विद्येपत: स्वर्णामान त्यायने के बाद ही प्रठा चलता है क्योकि प्रथम महायुद्ध के 
बाद विदेशों विनिमय दरों में बहुत भ्रस्थिरता के कारण विदेशी व्यापार काफ़ो कम 
हो गया । 


(३) स्वयं-चालकता --स्वयं-वालक्ता स्वर्शमान का एक विज्ञेप गुण है। 
इस माने को चालू रखने के लिये सरकार क्ये कोई विशेष हस्तत्षेप्र करते को धावश्य- 
कता नहीं पड़ती । स्वणंमान स्थापित करते समय उये केवल कुठ नियम ही बताते 
पड़ते हैं, जमे कि मुद्रा की मात्रा स्वर्ण-कोयों पर प्राघारित होना चाहिये, सोने के 
आ्रायात-निर्यात पर कोई रोक टोक नहो होनो चाहिये इत्यादि । इन नियमों का पालन 
होते रहने से स्वर्णामान में स्वरणंन्वालकृता भा जाती है। इससे देश में शयोघता- 
दोष (8990८८ ० 989घा८०७) में अपने झ्राप संतुलन स्थापित हो जाता है। इस 
प्रकार स्वर्शा वात अपने प्राप काम करता रहता है । यदि कोई सरकार विदेशी व्यापार 
में भुगतान करते समय स्वर मान वाले देशों को किसो प्रकार का धोध्ा देना चाहे, 
तो वह भरने प्रयास में सफल नहों हो सझते, कधोंकि इस सान में मुदा की पति स्वर्य 
सवरस-कोषों द्वारा निर्धारित होती हूँ । परत: कंतन के इस मान को 'मुर्ख-सिड्ध एवं 
सवकार-सिद्ध कहा है' कोल ने इस मान को एक स्वतस्त्र सात [[,बंचल्ट 7247९ 
8/4949४4) बताया हैं, वर्षोकि इस पर सरकार को बदलतों हुई राजनोति का 
प्रभाव नहीं पड़ता । हे 


(४) प्रान्तरिक भूल्य-स्तर में तुलतात्मक्ष ह्यिरता-स्वर्णामान के प्रस्धर्गत 
प्रान्तरिक मूल्य-स्तर मे भो भ्रधिक स्थिरता सम्भव्र हो जाता है। इसका कारण सरल 
है। मुल्य-स्तरो में परिवर्तन का प्रधान कारश मुद्रा को क्रय-शक्ति में परिवतन होना 
है । किन्तु जब हम मुद्रा को पूर्ति को स्वर्ण के साथ (देश में प्रौर विदेश में) सम्बन्धित 
कर देते हैं, तो मुद्रा को क़य्नधक्ति मे समय-समय पर परिदर्तत नहों होते, क्‍योंकि 
एक ठो रवर्सा को कोरों मे बहुत ग्रत्रिक वृद्ध या कम्री नहों प्राने पाता श्र दूसरे, 
स्वर्सा के मूल्य में प्रधिक परिवर्तन भी नहीं होते ! 


(५) भनन्‍्तर्राष्ट्रीय सुद्धा के लाम--/स्वर्समान के झन्त्यत देश को ये सब 
लाभ भराप्त ह्वोते हैं, जोक एक सामान्य भन्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्रा से हो सकते हैं, क्योंकि 
प्रत्येक देश में (जबकि सब्र देशों में स्वरणमान हो) मुद्रा का मूल्य सोने मे नापा जाता 
है । इसमे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में बड़ो सुदिधा हो जाती है। माल के दाब्दों में 
“स्व पान को ग्रहण करना विश्व रेलवे को शाखा लाइनों के गेज वो मेव-लाइन्स 
के साथ समन्वित फरने के समान है ॥/3 


(६) प्रस्तर्राष्ट्रीय विनियोजन में सुविधा--स्वर्णमान के प्न्वर्गव अन्तर्रा- 
बुएय शिियिणएे, ऐें, दि हो, आत्दी, है५ ऋोमस के 'एुब, या अऋाह थ। पक याद स्वरमास 
सारे योरोप में स्वापित किया जा सकठा है, तो इससे न केवल उल्तादन झोर व्यापार 
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स्वर्णंमात चर 


पं वृद्धि होगी वरव्‌ अन्तर्राष्ट्रीय साख भौर पू'जी को भो उन भागों में जाने का प्रोत्सा- 
हन मिलेगा जहाँ कि उनकी सदसे भधिक प्रावश्यक्ता है। 
स्वर्गभान फे दोष 

प्रालोचकों ने स्वर्णमान के कुछ दोप भी बताये हैं। इनव्ग मत है कि इस 
गान के जो गुण बताये गये हैं वे कल्पनात्मक एवं दिसावटी हैं । मुध्य-मुद्य भाशे 
तिम्ननिशखित हैं ;-- 


(१) केवल "मनुकूल परिस्वितियों का सात'--भालोचकों वा कहना है 
कि स्वर्णमान केवल पनुकूल परिस्थितियों में हो ठीकन्ठीक चलता है किल्लु 
झाधिक संकट के समय यहू कार्यशोत्र नहों रहता झौर साथ छोड़ देता है। 
झाधिक संकट के समय स्वर्शाकोप बे मात्रा को बढ़ाना कठिन होता है, जिससे 
मुद्दा का प्रसार नद्ीं होने पाता जबकि देश को भाविक संकट से बचाने के लिए मुद्रा 
प्रसार को पत्यन्त भावश्यकता हुमा करतो है। ऐसी दशा में या तो देश संकट में ही 
रहेगा प्षवा स्वर्ण-मान के नियमों का पालन न किया जायेगा, जिससे स्वर्रामान को 
स्वये-चालकता समाप्त हो जातो है या बह स्थगित हो जाता है । 

(२) जनता का विश्वास स्वर्ण-भाषार पर निर्भर नहों होता--यह कहा 
जाता है कि स्वर्सामान जनता में विश्वास उत्पन्न कर देता है। हिन्तु इसके मालोपकों 
का मत है कि यह विश्वास केवल झच्छे दिनों में हो रहता है; भाधिक सकट के 
समय स्वर्णमान के प्रति विश्वास समाप्त हो जाता है भौर स्वर्ण को जमा करने के 
लिये उसकी मांग बढ़ जातो है, बेकों पर भीड लग जाती है तथा भशांति फेच जाती 
है। इस प्रकार स्वरंमान के प्रति जनता का विश्वास टिकाऊ नहीं होता। दूसरे, 
हक निक युग में जनता का विश्वास स्वर्ण झाधार से सम्बन्धित नहों होता। पहले 
तो ऐसा था कि लोग करेंसो नोट को इसलिये स्वोकार कर लेते थे कि उस्ते सोने या 
चाँदी को एक निश्चित मात्रा मे बदला जा सकता था, लेकिन स्‍्ाजकल करेंसों नोटों 
को भपने ही गुण (विनिमय शक्ति) के कारण स्वीकार किया जाता है भर्याद्‌ लोगों 
री प्रपरिवर्तनीय कागजी नोटों में उतना हो विश्वास है जितना कि स्वर्ण सित्रकों 

या। 

(३) विदेशी विनिमय की स्थिरता के लिये भाम्तरिक मूल्य को ध्थिरता 
का बतिदान--मुद्रा के बाहरी मूल्य में स्थिरता लाने के लिये झान्तरिक मूल्य की 
स्थिरता को त्यागना पड़ता है । उदाहरण के लिए, यदि देश से स्वर्ण बाहर जाने 
लगे, तो विदेशी विनिमय दर को स्थिर रखने के लिये मुद्रा की मात्रा में कमो करनी 

* पड़ती है, जिससे मूल्य कम हो जायें । इस प्रकार प्रान्तरिक मूल्य-स्तर में विदेशी 
मूल्य को स्थिर रखने के लिये घटा-बढ़ो को जातो है । 

(४) रबतन्द्र नोति का प्रवलस्दत सम्भव नहों है--स्वर्णमान के प्न्तर्गत 
सभी स्वणंमान वाले देश एक दूसरे से सम्बन्धित होते हैं, कोई भी देश एक स्वृतन्त्र 
साविक नोति का प्रदलम्दन नही कर सकता । यदि भुगतान का संतुलन (छ>जा०९ 
०६ ?79$गाध्य) प्रतिकूल है, तो स्वर कोय बाहर जाने लगेंगे, करेंसो का संकुचत 
होगा भौर कीमतें व झाय गिरने लगेंगो | यदि कोई देश मुद्रा अपार या मुद्रा सेकुचन 
नहीं होने देना चाहता, तो उसे स्वर्शमान छोड़ना होगा । स्वर्शमाव फायम रखते हुये 
एक स्वतन्त्र झ्ाधिफ नीति बग भ्रवलम्बन सम्भव नहीं है । 

... (२) प्रयं-्यवस्था को स्व-संचालकृता क्ा दोष--स्वणंमान के प्न्तर्गत 
भष-व्यवस्था का स्वसंचालन होता रहता है। इस स्व-संचालकता का एक गम्भीर 
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दोप है । जब विसी कारण से जैसे कि युद्ध के परिणामस्वरूप किसी देश के माल 
की माँग श्रत्यधिक होती है, तो वह देश झनुकूल भुगतान-संतुलन के फलस्वरूप स्वर्ण 
का प्रायात करने लगता है और स्वर्णामान के नियमों के अनुसार भ्रायात किया गया 
स्वर्ण देश में मुद्रा प्रसार का प्राघार बन जाता है। जिम्तमे वहाँ कीमतों झौर भावों 
में मुद्रान्प्रसारिक वृद्धि उत्पन्न हो जातो है। यदि भुग्तान संतुलन की प्रनुवुलता कई 
वर्षों तक कायम रहे, तो देश में ग्रत्यधिक मुद्रा-प्रसार प्रनुभव किया जायगा, जबकि 
स्वर्ण निर्षातक विदेशी देशों को घोर मन्‍्दी का सामना करना पड़ेगा । 


(६) स्वर्शामान की भ्रत्पिरता >स्वर्णमात अ्रस्थिर है, पैंयोकि इस मान में 
मुद्रा की मात्रा स्थिर नहीं होती । स्वर्णमान (विशेषत्र: श्रान्तरिक स्वर्णमान) करेत्ती 
की मात्रा में स्थायित्व नही लाता, वरन्‌ उसे परिवर्तित होने पर विवश करता है। 
बह केदल स्वर्ण की मात्रा (०००७८ ० 8००४) और करेसी की मात्रा (ए०एफकर० 
०६ 00ए८४०१) के बोच के सम्बन्ध को ही स्थायित्व प्रदान कर सकता है । 


(७) मुद्रा प्रसार पर रोक लगाने के वैकल्पिक साधन -स्वर्णमान का एक 
लाभ यह बतलाया जाता है कि इसके अम्तर्मत मुद्रा भ्रधिकारी पर नियन्त्रण रहता 
है, जिससे बह मनमाना मुद्रा भ्रधार नही कर सकता। किन्तु जैसा कि क्राउधर ने 
बतलाया है, इस उद्देश्य को पूरा करने के प्रन्य उपाय भी हैं जो इतने खर्चीले नहीं 
है। [उदाहरण के लिये, प्रबीन्धत मुद्रा प्रशाली सफलतापूर्वक कार्य कर रहे! है ।) 
मुद्रा प्रसार को सीमित करके मुद्रा स्काति को रोकना, क्राउथर के प्रमुसार, ढलान 
पर चलतो मोटर का प्रेट्रोल निकाल कर रोकने के समान है । 


(८) कीमतों की स्थिरता मी काल्पनिक है-ममुद्रा के मूल्य वो सोने के 
मूल्य से बाँधते की नीति हानिकारक है। इससे कीमतो में घ्थिरता भाने की भपेक्षा 
वह भंग हो जाती है क्योंकि सोने की कीमतों में प्रत्येक परिवर्तन का मूल्य-स्तर पर 
प्रभाव पडेगा। सोने की कीमत में परिवर्तन होता स्वाभाविक है, जैसे किसी पुरानों 
खान को समाप्ति से सोने को मात्रा में कमो हो जायेगी श्ौर सोने का मूल्य बढ़ 
जायेगा । इसी प्रकार, सोने को किस्तो नई खान को खोज होने या खोदने के ढंगों में 
उप्नति होने से सोने को पूर्ति बढ़ जायगो भौर सोने का मूल्य कम ही जायेगा । 


उपरोक्त गुणों प्रौर दोषों को तुलमा करने पर किसो निर्शय पर पहुँवना बड़ा 
कठिन हो जाता है, किन्तु इतना निश्चित हूथ से रहा जा सकता है हि स्वर मान 
व्यवहार में उतना कार्यकुशल प्रमाशित नहीं होता, जितना कि इसके बारे सें सिद्धांत: 
सोचा जाता है। स्वरंसान को इन कमियां के कारण हो स्वयं चालित मान को 
लगमग समो देझ्ों ने त्याग दिया या भोर थीरे-धोरे प्रवन्धित मात को प्रयता लिया । 


स्वर्णमान का भविष्य 
(#ण्व्ण्नल न ठगत $#4फच १०७) 


विभिन्न समयों पर विभिन्न प्रकार की वस्तुषों ने मुद्रा का कार्य किया है । 

। में व्तुझ” मुद्रा का कार्य करती थी, बाद में घातु (विशेवतः सोना-चादो) ने 

मुद्रा का कार्य दोर्घकाल तक किया भौर प्राजहल कागज के नोट मुद्रा का कार्य कर 
रहे हैं। स्वर्णामान ससार में बहुत सम्रव तक रहा (लगभग १८६६ से १६३१ तक) 
भोर संसार के अधिकांश देशों ने इसे श्रतनावा ) इसका मुश्य कारए यह है कि स्वरश- 


स्वर्समान 5 


मान के चलन के बहुत से लाभ थे । इस सम्बन्ध में यह उल्लेखनीय है कि स्वर्णमान 
एक स्वतन्त्र मान है। यह स्वतन््र वातावरण में ही सफलतापूवंक कार्य कर सकता 
है। प्रथम महायुद्ध के पूर्व स्वर्णमान को भ्यूनाधिक स्वतन्त्र प वातावरण में कार्य करने 
को मिला इसलिए वह सफलतापूर्वक कार्य करता रहा । लेकिन प्रथम युद्ध के समय में 
तथा इसके बाद परिस्थितियों मे बड़ा परिवर्तन हो गया भोर विभिष्न देशों ने झन्त- 
रॉप्ट्रीय व्यापार एवं रवर्ण के भावागमन पर तरह-तरह के प्रतिबन्ध लगा दिए, जिससे 
वह पुनः स्थापित होने के बाद भी सन्‌ १६३१ में पुन" हूट गया | विन्तु विभिन्न देशों 
के मध्य समभौतों के पन्तर्गत स्व भग्तर्राष्ट्रीय हिल्ाव-किताब के तिपदारे का 
भाध्यम बना रहा यद्यपि उसे करंसो पूनिट के रूप में पदच्युत कर दिया गया था। 
डिन्तु भनेक पुझों के होते हुए भो ये समभोते द्वितोष महापुद्ध के प्रारम्भ होते ही 
टूद गये, वयोकि वे युद्ध द्वारा उत्पन्न प्रसाधारण परिस्थितियों वा सामना नहीं कर 
सके ) चर 


टितीय महायुद्ध फो समाप्ति पर एक बार किर से प्रन्तर्राष्ट्रीय मोद्दिक 
सहयोग प्राप्त फरने फो चेष्टा कौ गई | सन्‌ १६४४ मे ब्र टनवुड्स में एक भ्न्तर्राष्ट्रीय 
मौद्रिक सम्मेलन हुप्ना । इसमें धन्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र मे मुद्रा सहयोग सम्बन्धी एक योजना 
तेयार को गई, जिसके भन्तर्गत एक प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा फोष ([ग्णा०्पं०्पर्ण 
>3कतट(ठाए ऐणव) तथा एक सम्तर्राष्ट्रीय परुननिर्माए श्रौर विकास थेक 
(फाव्याभ्ांणावी ऐटड 0ि रिल्णाइधपटांणा आए. 9०0८!०७ण८४९0 का 
निर्माण हुप्ना 


श्रेटनवुड्स योजना के उद्देश्य निम्नलिखित थे--(१) भरन्‍्तर्राष्ट्रीय मूल्यों में 
स्थिरता रखना, (२) विदेशी विनिमय की दर में स्यायित्व लाना, भौर (३) विभिन्न 
राष्ट्रों की भाधिक प्रगति में सहायता देना । 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की योजना में स्वर्ण का स्थान 


इस योजना को विशेषता यह है कि इसके द्वारा स्वर्णमान के सारे लाभ तो 

प्राप्त हो यये हैं किन्तु जो दोष थे उनका निवारण प्त्तर्राष्ट्रीय सहयोग से किया 
गया है । प्रत्येक राष्ट्र भपनी भान्तरिक मुद्रा प्रणालो को राष्ट्रीय हित का ध्यान 
रखकर संचालित कर सकता है। इस योजना में स्वर्ण की भी अधिक आवश्यक्ता 
नही रहती वयोंकि घरेलू चलन में तो कागजी मुद्रा व साकेतिक मुद्रा ही होती है 
| भोर अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान भन्तराष्ट्रय मुद्रा कोप के द्वारा किए जाते हैं। इस प्रकार 
स्वर्णमान को स्थापना तो नहीं हुई है किम्तु स्वर्ण को अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य-स्तर तथा 


कह दरों का झाधार बना दिया गया है। नई व्यवस्था में स्वर्ण का स्थान इस 
प्रकार है :--- 


. (१) प्रत्येक सदस्य देश को अपने कोटे का २५% या झपने पास के सोने का 
१०% सोना कोप में जम्रा करना पड़ता है । 


(२) प्रत्येक देश के चलन का मूल्य सोने में परिभाषित होता है, जिसके 
झाधार पर विदेशी विनिमय दरें निर्धारित होती हैं; इसमे आवश्यकता- 
नुसार कोष की झनुमति से परिवर्तन भो किया जा सकता है । 


(३) यदि कोष को अपने पास किसी भी देश को करेंसी का अभाव प्रतीत 
हो, तो उसे सोना देकर खरीद सकता है । 
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(४) कोष ने स्वर्ो का मूल्य ३५ डालर प्रति विशुद्ध भोंध निश्चित किया है। 
यह प्रणाली झ्भोी तक भच्छी तरह कार्य कर रहो है! 


बया पुराने ढंग का स्वशंमान पुनः स्थापित किया जा सकता है ? 


द्वितीय युद्ध की समाप्ति पर झन्तर्राष्ट्रीय भुगतान को सुविधा के लिए धनेक 
योजनायें बनाई गई” भौर उन पर विचार किया गया | उन्ही दिनों यह प्रश्न भी उप« 
स्थित हुझ्ना था कि वया स्वर्णामान को पुन. स्थापित क्या जा सकता है | इस प्रइत्त पर 
विचार करने से पहले हमे उन शर्तों को जानना झ्ावइ्यक है जिनकी उपस्थिति में यह 
मान सफलतापूर्वक चल सकता है। ये ध्यवन्‍्षयकतायें एवं दर्ते! निम्नलिछित हैं :-- 


(१) स्वर्शमान तभी सफल हो सकता है जबकि भनेक देश हे अपनायें, क्‍यों 
कि तब ही स्वर्णमान प्रन्तर्राष्ट्रीय मूल्य-्मापन भौर विनिमय माध्यम वे 
लिए उपयोगो हो सकता है। 

(३) स्वर्ण कोप पर्याप्त हों भौर इनका समान वितरण भी होना _चाहिए। 

'३) विदेशी व्यापार पर कोई प्रतिबन्ध नही होना चाहिए, क्योंकि व्यापारिक 

/ स्वतन्त्रता होने पर ही विदेशों से एक ऐसा देश भी स्वर्रामान प्राप्त कर 
सकता है जिसके पास स्वरां नही है । 

४) स्वर्शमान के नियमों का पालन होटा चाहिए ) 

(५) स्वरंमान के सफ्ल संचालन के लिए राजनंतिक शांति परम भावश्यक 
है । इसके भ्रभाव में जनता घंकाकुल रहतो है भौर पू जी का विदेशों को 
निर्यात होने लगता है | न 

(६) भन्‍्तर्राष्ट्रीय ऋणों का भार कम होना चाहिए, भम्यया देश के नियति 
का एक बडा भाग इसका ब्याज या मूलधन चुकाने में हो समाप्त हो 
जायग्ा भौर विदेशो से भपनो झ्रावश्यक वस्तुए' प्राप्त करना कठिन हो 
जायगा । ऐसी स्थिति मे स्वएंमान शिथिल हो जाता है। 


(७) स्वर्णामान में स्वचालकता का गुर तभी रह सकता है जबकि इस मान 
को भपनाने वाले देशों के वोच पारस्परिक सहयोग हो । 


प्राजकल भायिक राष्ट्रोयवाद के युग में उक्त सभी शर्तों क्रो पूरा करना 
प्रसम्मव है, प्रत: स्वर्शमभान की स्थापना समव नहीं है। कीन्‍्स, गुस्टव तथा कंसल मे 
भी यह मत प्रगट किया है क्षि स्वर्ण के मूल्य में श्रस्थिरता के कारण इसका सौद्रिक 
क्षेत्र में बहुत कमर महत्व रह गया है। इसोलिए उन्होंने भविष्य में स्वर्णमानक्ेः 
स्थान पर प्रबन्धित पत्र सुदामान को भ्रधिक सम्मव दताया है। ग्लाज भमेरिका के 
प्राप्त संसार का है भाग सोना है, जिसका समान वितरण तभी हो सकता है जबकि 
विभिष्न राष्ट्रों के बीच निर्वाध व्यापार हो । प्रसन्तु श्राज कोई भी राष्ट्र अपनी सरक्षण 
को नीति छोड़ने को तैयार नही होगा । प्रत: स्वएंमान का भविष्य प्रन्धकारमय है 
भौर इसका पुराने ढंग पर पुनः स्थापन नही हो सकता । 


परीक्षा प्रश्न 


(९) स्वर्रामान का भर्थ बताइये । इसके मुख्य रूपों की विशेषताप्रों का 
वर्णन फीजिये । 


भ्रध्याय १ छ दे 
मुद्रा के मूल्य का माप (निर्देशांक) 


(0रम्रशफड९ ण॑ १ शेए८ ्॑ जुण्ा०ए--7पे० पिपाणा९१8) 
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प्रारम्भिक--निर्देशांकों को प्रावश्यकता 

_मुद्रा के मूल्य पे का कि पी मे का स्वत बस्तुप्रों व्‌ सेवाओं के मूल्य का विरोधी सम्बन्ध है । -- 
अतः मुद्रा के मूल्य का प्रनुमान वस्तुभो एवं सेवान्नीं के मूल्या से लग सकता है हु॥ 7 
प्रनुभव से हम यह जानते हैं कि किसी भी समय सभी वस्तुओों भोर शेवाष्रों की 
कोमतें एक साथ ही नहीं घटती बढ़ती हैं । यदि बुर वस्तुप्नों की कीमतें घटती हैं, तो 
मुय वस्तुओों की कीमतें बढ़तो है झौर कुछ वस्तुप्रों की कीमतें स्थिर रहती है) 
इसके प्रातरिक्त विभिन्न कीमतों के घटने-बढ़ने को गति भी समान नही होती । भतः 
किसी विशेष समय पर सभी कीमत-परिवतंनों के एक पूर्ण चित्र में झनेक प्रकार की 
प्रृथक-पृथक परसम्वेद्ध बढ़ती हुई, गिरतो हुई भौर झुकी हुई कीमतों को प्रस्त-व्यस्त 
अवस्थायें दिखलाई देंगी । फिर भी इस अस्त-व्यस्त झवस्या में एक केन्द्रीय प्रवृत्ति 
उस प्रकार ही दिखलाई देती है जिस प्रकार कि पक्षियों के एक समूह के बारे में 
दिखलाई देती है । पक्षियों का समूह गतिशील है, भले ही समूह के प्रन्दर कुछ पक्षी 
ऊपर जाने की कोशिश कर रहे हो, कुछ पक्षी नीचे वी और भाते हों भौर कुछ पक्षी 
चकर काट रहे हों । लेकिन समूह के सम्पूर्ण पक्षी गतिशील हैं, यही समूह की 
केन्द्रीय प्रवृत्ति है। इसी प्रइार, कोमत परिषतंनों की मो एक प्रवृत्ति होती है। 
सामाग्प मूल्य स्तर को इस केन्द्रीय प्रक्रिया को प्रगठ करना हो सूचनांकों का कार्य है। 


4 
निर्देशांक फी परिभाषा 


उपरोक्त बात को ध्यान में रखकर हम निर्देशांक की परिभाषा निम्न शब्दों 
में कर सबते हैं :--“सूचनांक एक तालिका के रूप में क्रमवद्ध किये गये विभिन्न 
मूल्य स्तरों की भोसत संख्या है जो भुद्रा के मूल्य में परिवर्तन दिखलाने के उद्देश्य से 
वस्तुम्नों भौर सेवाप्नों को कोमतों के परिवर्तनों को प्रकट करती है ।” 


बढ़ते हुये एवं घटते हुये सुचनांक--पदि सूचनांक बढ़ते जा रहे है, तो 
मी प्र्थ है कि सामान्य मृल्य स्तर बढ़ रहा है अर्थात्‌ वस्तुओं और सेव!भों की 
कौमतों में केन्द्रीय प्रवृत्ति बढ़ने की ओर है झथवा मुद्रा का मूल्य कम होता जा रहा 
है। इसके विपरोत यदि उद्त सूचनांक गिरते जा रहे है, तो इसका यह प्र्थ होता है 
कि सामान्य मूल्य एतर कम होता जा रहा है भर्थात्‌ वस्तुओं झौर सेवाशों की कीमतों 
मेँ केन्द्रीय प्रदुत्ति घटने की ओर है झर्थात्‌ मुद्रा का मूल्य बढ़ रहा है। 





ह्१ 


हर भुद्रा एवं भधिकोषण 


सूचनांक मुद्रा-मूल्य के सापेक्षिक मापक हैं--यह नहीं भूलना चाहिये कि 
सूचक प्रंक मुद्रा मूल्य के पूर्ण या निरपेक्ष (305००५८) मापक नही है वरन्‌ मूल्यों के 
परिवर्तन के तुलनात्मक रूप को ही दिखलाते हैं। झतः बिसी समय यह बहना कि 
सूचक भ्रंक ५० हैं तव तक निर्ंक है जद तक कि इस अंक वी क्सी पन्य समय 
के झंक से तुलना न फी जाय जब हम यह बतलाते हैं कि भ्रमुक वर्ष के भौसत मूल्य 
स्तर (जिये प्रायः १०० मान लिया जाता है ) बो तुलना में यह पझड्ू ५० है, ठब 
ही उक्त कथन सार्थक होता है भौर यह सूचित करता है कि मूल्य स्तर पहले वी 
तुलना में घट कर झाघधा रह गया है पर्थात्‌ मुद्रा का मूल्य बढ़कर पहले से दुगुना 
हो गया है । 


सूचनांक बनाने की विधि 
सूचनांक बनाने के लिये निम्नलिखित दातों को ध्यान मे रखता चाहिए :-- 


(१) सूचनांक का उद्दे दय-सूचनांक बनाने से पहिले उद्तके उद्देश्य के बारे 
"रा में निश्चितत हो लेना चाहिये, पर्योकि 
विभिन्न उद्ंश्यों के लिए एक पृथक 


सूचनांक बनाते समय ध्यान सूचनांक बनाना पड़ता है। उदाहरण 
रखने योग्य पाँच बातें के लिये, यदि हमारा उदंश्य थ्रमियों 
की बास्तविक भौर मौद्रिक मजदूरियों 
द्द को समस्या का भध्ययन करना है, तो 
(१) सूचनांक का उद्देश्य । हमें 'कुटकर मूल्य! सूचनाक (८ 
(२) वस्तुप्नों पौर | सेवाहोों का 6 ०८ ॥70०४) बनावा चाहिए भौर 
चुनाव । का ४4 उह्ृध्य जा $&0002 
बसस्‍तुपरों के मूल्य का चुना दृष्टिकोश से मृद्रा-मूल्य में हुये परिवत्तनों 
हा दोपार घर्त को चकाव हे की जानकारी प्राप्त करना हो, तो 'योक 
मूल्य सूचनांक' ( छप्मण८३३८ ए766 

(५) भोसत निकालना । प70०७७) काम में लेना होगा । 
निया हक कलश तल (२) वस्तुप्रों भ्रोर सेवाग्ों का 


चुनाव--सूचनांक का उहं श्य निर्णाय कर लेने के दाद वस्तुभों झौर सेवापों के चुनाव 
को समस्या उदय होती है। समाज में झुद्रा द्वारा सेकडो व हजारो वहतुओरो भौर 
सेवा्ों वा क्रय-विक्रय होता है ; झतः प्रत्येक वस्तु व सेवा को कीमत का विचार 
करना कठिने ही नही वरव्‌ भसम्भव भी होता है । इस कठिनाई से बचने के लिये 
ऐसी वस्तुप्नों भोर सेवाप्नों का चुताव किया जाता है जोछि ब्म्य यरतुप्रों व 
सेवाों का प्रतिनिधित्व करतो हों धर्थात्‌, यदि चुनो हुई वस्तुभो भोर सेवाप्ों बी 
कीमतें बढ़ती हैं, तो भनय वस्तुमो मौर सेवाभ्ो की कीमतों में कमी होती है ॥ वरतुओों 
झोर सेवाप्रों का चुनाव सूचनांक के उद्देंदय पर निर्भर होता है। उदाहरण के लिये, 
यदि सूचनाक बनाने का उदहंइय रहन-सहन के खर्च का भ्रध्ययन करना है, तो हम 
ऐसी बस्टु्रो का चुनाव करेंगे, जिनका हमारे जीवन में बहुत महत्त्व है। इसके 
भतिरिक्त वरतुप्रों भौर सेवाशों का यह इनाव भिन्न-भिन्न वर्ग के मनुष्यों के रहत- 
सहन के खर्च के परिवर्तनों को नापने के लिए भिन्न-भिन्न होया। दूसरे, दाब्दों मे 

'. उन्हीं बस्तुश्रो का चुनाव करना द्वोगा झिनका उपभोग करने के लिए एक 

“णी विशेष के लोग भादी हैं। यों ठो वस्तुशों झोर सेवाप्रों को रुंख्या जितनी 


मुद्रा मुल्य का माप [निर्देशांक) ह३ 


अधिक ली जायेगी उतनी ही उत्तमता सूचनांक में झावेगी लेकिन सुविधा की दृष्टि 
से माय: २५--३० प्रतिनिधि वस्तुभों का ही छनाव हुमा करता है । 

(३) बस्तुप्रों के मूल्यों का चुनाव--वस्तुप्रों के मूल्य योक” भी होते हैं 
श्रौर 'फुटकर' भी तथा युद्ध भौर युद्धोत्तर काल में “नियन्त्रित' मूल्य भी होते है। 
कभी-कभी चोर बाजार के मुल्य भी होते है। सूचनांक के उद्देश्य को घ्याव में रखते 
हुए ही यहू तय किया जाता है कि वस्तुप्रों के किन मूल्यों को काम में लिया जाय ॥ 
मुद्रा का सामान्‍य मूल्य जानने के लिए थोक मूल्यों को लिया जाता है, क्‍योंकि एक 
तो उन्हें मालूम करना सरल होता है, भौर दूसरे वे सामान्य मूल्य का ज्ञान कराने में 
फुटकर मूल्यों की भपेक्षा अधिक सहायक होते हैं। किन्तु जब रहत-सहन के व्यय का 
सूचनांक बनाना हो, तो फुटकर मूल्यों का चुनाव ही उपयुक्त होगा | मुल्यो का चुनाव 
करने के बाद हमे यह भी निर्शाय करना होगा कि मूल्य किस समय के लिये जायें-- 
दनिक या साप्ताहिक या मासिक । 


(४) भाधार वर्ष का चुनाव--सू चनांक प्राय: वापिक झाधार पर बनाये जाते 
हैं प्रतः निर्देशांक बनाने के लिये एक 'आधार वर्ष! (838८ भे८्डा) का चुनाव बहुत 
आवश्यक है। प्राधार वर्ष का श्रमिप्राय उस वर्ष से होता है जिसके झौतत सूल्य को 
प्रम्य वर्षों के प्ोसत पुल्यों का भ्राधार माता जाता है। चूंकि इस वर्ष के मूल्यों के 
प्राधार पर हो हम धन्य वर्षों के मृल्यों को तुलना करते हैं, इसलिये इसके चुनाव सें 
अत्यन्त सावधानी रखनो चाहिये । एक ऐसे वर्ष को झाधार बनाना चाहिये जिसमें 
मूल्यों में भ्रघिक उतार-चढ़ाव न हुए द्वों, और जिसमे कोई ऐसी प्रसाधारण घटना 
(जैसे प्रकाल, दंगे-फसाद या लड़ाई रंगड़े) न हुई हो जिससे देश की भाथिक दशा पर 
गहरा प्रभाव पड़ता है । इन घटनाओं के कारण, यदि हम अन्य वर्षों के मूल्य की 
तुलना इस वर्ष से करेंगे, तो निकाले गये निष्कर्ष आ्रान्तिमुलक होंगे । झतः एक ऐसा 
आाघार वर्ष चुनना चाहिये जो कि हर प्रकार से सामान्य हो । 


(५) झौसत निकालना--भाधार वर्ष का चुनाव कर लेने के पश्चात्‌ झगला 
कदम उप्त वर्ष की सभी' चुनी हुई वस्तुप्रों की कीमतों की सूची तेयार करना है। 
इस वर्ष को सब कौमतों को १०० मान लिया जाता है और फिर जिस वर्ष को 
छोमतों का सूचतांक बनाना है उसकी कोझतों को झ्ाधार बर्ष को कौमतों के प्रतिशत 
में निकालते हूँ । उदाहरण के लिये, यदि झाधार वर्ष मे गेहें का मूल्य १० रु० प्रति 
मन है, तो इसे हम १० रु० के बराबर मान लेते हैं। यदि सूचनाक बनाने के वर्ष 


में गेहूँ का मूल्य २ रुपये प्रति मत हो, तो प्रतिश्षत के रूप में यह है 024 २० ि 22 
० 

++२०० कहलायेगा | इस तरह सभी कीमतों के प्रतिशत निकाल लेते हैं। भ्रन्त में, 
प्राधार वर्ष भोर दुसरे वर्ष फौ कोमतों के प्रतिशतों का भौसत निकाला जाता है | 
प्राधार वर्ष का औसत तो १०० हो रहेगा, लेकिन दूसरे वर्ष का औसत १०० से कम 
या झधिक हो सकता है । यह औसत हो सूचक अंक या सूचनांक है। इस सम्बन्ध में 
एक कठिनाई का उल्लेख करना अनावश्यक न होगा भौर वह यह है कि झौसत 
कोनला निराला जायें ?--अंकगरित झोौसत (हैपछटाप्ण 8८०४९) या रेखा- 
गणित (96०फ्रध्ध्त॑८० /रथा०8९) यू: तो औसत निकालने की और भी कई विधियाँ 
हैं किन्तु ग्राजकल इन्हीं दो विधियों का प्रमोग किया जाता है। इन दो में भी 
अंकगरित भौसत सुगम होने के कारण सबसे भ्रधिक लोकप्रिय है। परन्तु सच तो 
यह है कि मिन्‍्न-मिन्‍न दक्षाप्रों में झोसत निकालने की विधि सिन्‍्त-मिन्त होती है। 


ह्ड मुद्रा एवं श्रधिकोषण 


सुच्क श्ंकों का एक उदाहरण 
निम्न तालिका से यह प्रगठ द्वोता है कि सूचक श्रद्धू किस प्रकार बनाये 
जाते हैं -- 
छछ महत्वपूर्ण बस्तुप्रों के १६५६ वर्ष के सूचनांक (ब्राघार वर्ष १६३६) 




















ध्ज पा [सिह | सर | हक | आधार वर्ष की हल को के 
बस्तुयें कीमतें (प्रति झाघार बपं के | १६५६ ०] १६५६ के 
मत रु० में) | सूचक शब्रद्धू कोमतें सुचक श्द्धू 
कमाए गेहूँ । ५ ह्‌०० ५ घ्र०० 
२. चावल १० श्०्० ३० ३०० 
३६ दाल श्५ हृ०० २२५ ।. १४५० 
४. चीनी १७५ १०० | ३५ २०० 
५. पी 5 नि 0 3 टिक 
हि । |] ३४०० | १,४४० 
आौसत (प्रद्भूगणित) 33 १०० 3४8४० - २६० 


उपरोक्त तालिका के झनुसार १६३६ की तुलना में वस्तुओं की कीमतों में 
सद्‌ १९५६ में १६०% को वृद्धि हो गई है, जिसका प्र्थ है कि मुद्दा का मूल्य लग* 
भंग प्राधा रह गया है। 


साधारण एवं भारयुक्त छचनांक 
(5479० & ३४लंद्डण्त्ट्ते [णत९ऊ फ्ृणाा९४७) 


उक्त उदाहरण में सूचनांक साधारण प्रौस्त द्वारा प्राप्त कया गया था। 
अ्रतः इसे साधारण सूचक भ्रक (एफ ]90८४ )पण्ण:८7) भी कहते हैं। यह 
उल्लेखतोय है कि यद्यवि साधारण सूचक प्ंकों का निर्माण करना सरल है तथापि इसे 
संतोपजवक नही कहा जा सकता, क्योकि इसमे प्रत्येक वस्तु को समान महत्व दिया 
जाता है जबकि वाघ्तविकता यह है कि सभी वस्तुप्रो का समान महत्व नहों होता ) 
उदाहरसा के लिये एक पिन को कीमत में वहुत वृद्धि हो जाने का भी इतना महत्व 
नही है जितना कि झ्रनाज की कौमत में थोड़ी सी वृद्धि हो जाने का । श्रतः यह 
श्रावश्यक है कि भ्रधिक शुद्ध सूबनांझ प्राप्त करने के लिये प्रत्येक वस्तु को उसकी 
महत्ता के प्रनुधार 'मार' (४०४४६) दिया जाय। इस प्रकार बनाये गये सूचनांक को 
गमारित सूचनांक' (छलट्ट४९०ते [०965 7र०च्प०९+) कहा जाता है। किसी वस्तु 
को कितना भार दिया जाय यह जानने के लिये हमे यह देखना चाहिये कि वर्ग विशेष . 
के सदश्य प्रपनी श्राय का कितना भाग किस वस्तु पर व्यय करते हूँ। श्राय का 2 
जितना अधिक भाग जिम वस्तु पर खर्च होगा उस वस्तु का महत्व उतना ही अधिक 
होगा। इस प्रकार भार देने के लिये कुल ब्यय मे से प्रत्येक वस्तु का प्रतिशत व्यय 
मादुम किया जाता है श्रौर उठी प्रतिशत के प्रनुसार भार निर्धारित किये जाते हैं । 

भार युक्त सूचनांक में औसत मूल्य-स्तर मालूम करने के लिये श्राधार वर्ष के 
प्राधार पर दूसरे वर्ष के कोमतों के भ्राप्त प्रतिशतों को श्र्भाव्‌ सूचक झ्ंको को भारों 
से गुणा कर दिया जाता है भ्रौर गुरातकत को मारो के योग से भाग दे दिया जाता 


मुद्रा के मूल्य का माष (निर्देशांक) ह्श्‌ 


है। उपरोक्त उदाहरण में गेहूँ, चावल, दाल, चीनी भौर घी को क्रमश: ४, २, १, 
ए भौर १ में भार देते हुए भार-युक्त सूचक-पंक इस प्रकार निकाले जायेग्े-- 


सन्‌ १६३६ के झाघार पर सब्‌ १६४६ के भारति सूचनांक 


...0...0..............ह-द 7 


पर व की| ६५६ को 
प्रादार वर्ष | ,ाधार वर्ष की. ने ॥| 


पे की कीमतें गेमतेंप्रति। कीमतों के 
वस्तुएं | भार | की कीमतें कीमतों के सूचनांक कोौमते 
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उपरोक्त भारित सूचनांक यह प्रगठ करते है कि कीमतों में २४५% वृद्धि 
हो गई है अर्थाव्‌, सामान्य मूल्य-स्तर सन्‌ १६३६ को तुलना में लगभग ३३ गुना 
हो गया है । साधारण सुवर्नाके को अपेक्षा यह अधिक विश्वास प्रद सूचना दे रहा 
है। * 


सूचनांक के निर्माण में वप्रावह।रिक कठिनाइयाँ 


एक उपयुक्त एवं सहो सूचनांक बनाने में कई कठिताइयों का सामना करना 
पड़ता है, जिन्हें हल न करने से सन्तोवजनक सूचनांक प्राप्त नहीं होता । ये कठिनाइयाँ 
निम्नलिखित हैं-- 


(१) फोमतों से सम्बन्धित आँकड़े संप्रह करता एक कठित एवं खर्चोला कार्य 
है--संगठित बाजारों में बेचो जाने वालो वस्तुप्रों की कौमतों को सुगमता से मालूम 
किया जा झकता है लेकित फुटकर वेचों जाने वाली वस्तुओं के लिये सस्तोषजनक 
प्राँकड़े प्राप्त नही होते। झतत. वह सूदनांक जोकि रहन-सहन के व्यय में होते वाले 
परिवर्तनों को नापने के लिये बनाया गया है, दोप युक्त सिद्ध होगा। 


(२) बस्तुप्रों के चुनाव झौर उतहें भार देने की कडिवाई--पतिनित्रि वस्तुप्रों 
का चुनाव करने और उन्हे उपयुक्त भार प्रदान करने के सम्बन्ध में कई कठिताइयाँ 
हैं, जिन्हें हल करने का कोई मार्ग नहो मिलता । ये कठिनाइयाँ निम्नलिखित हैं--(६) 
विभिन्न व्यक्ति विभिन्न प्रकार को वस्तुएं खरोदते हैं, अतः कोमतों में परिवतन होने 
का झलग व्यक्तियों पर भलग प्रभाव पड़ेगा । झत: एक विशेत्र तिथि के एक चिशेर 


ध्द्द मुद्रा एवं प्रधिकोपण 


वर्ग के मजदूर-परिवारों के उपभोग पर ग्लाधारित रहन-सहन का सूचनांक एक मध्यम 
वर्ग के परिवारों के लिये कोई महत्व नहीं रखता, वयोकि उनका उपभोग बहुत भिन्न 
प्रकार का होता है, एवं (४) सम्रय बीठने पर बह व्यक्ति जिसके लिये सूचतांक बनाया 
गया है, भ्रपनो भ्ादतें, रुचियां वदल सकता है, भरत: जो मूचनांक कुछ पहले के लिये 
बनाये गये थे वे श्रव भी सन्तोषप्रद लाभ दे सकें, ऐसा सम्भव नहीं है । 


(३) देश भौर काल को परिस्थितियों में मिम्तता होने के कारख तुलना में 
प्रसुविधा--()) कुछ वस्तुएँ एक समय या एक स्थान मे तो बेची जायें किन्तु दुमरे 
समय श्रथवा स्थान पर ले बेची जायें, (४) झनेक नई वस्तुएं भी कालाल्तर मे बिवते 
के लिये बाजार मे प्रस्तुत हो सकती हैं, (0)) यहाँ तक कि वस्तु का माम न बदले 
किन्तु उपके गुण प्ादि में भस्तर भ्रा सकता है, (४) यही नहीं स्‍प्रलग-मलग देद्थों में 
खाद-पान, रहन-सहन भो समान नही होता, (४) कुछ वस्तुएं ऐसी भी द्वोती हैं जो 
ऋतु में बेची जातो हैं भौर ऋतु निकलने पर उन्हे कोई नहीं लेता । इन सब बातों 
के कारण एक समय या एक देश के लिये बनाए गये छूचनांक दूसरे समय था देश के 
लिप्रे बनाये गये सूचनांक से मिलाये नहीं जा सकते । 


(४) बस्तुप्नों की सापेक्षिक कीमतों व मात्राओ्रों में भिस्तता---यदि किसी समय 
या स्थान मे श्रत्येक वस्तु की कीमत २०५, भ्रधिक हो, तो यद््‌ कहा जा सकता है 
सामान्य मूल्य-स्‍्तर २०% बढ़ गया है, क्योकि किन्‍्ही भी वस्तुभों को सूचनांक के 
ब्रन्तर्गत सम्मिलित करें, उदकी कौमत २०% अधिक हो वेठेगी । इसी प्रकार यदि 
प्रिभिन्न वस्तुभो की सापेक्षिक मात्रायें बिल्कुल वही रहे तो भी हम इन स्थिर भनुपातों 
में सम्मिलित की गई विभिन्न वस्तुप्रो की मात्राओों के प्राधार पर सूचनांक बना सकते 
थे, लेकिन प्रायः सापेक्षिक कोमतो एवं मात्रापों में परिवर्तन हो जाते हैं | उदाहरण के 
लिये, प्रधिकाश भारतीय 3४ दूध की श्रपेक्षा चाय भ्रधिक पीने लगे है, भायु के 
श्राधार पर जनसंख्या का वितरण बदल जाता है, इन बातो का प्रभाव वस्तुप्रो की 
माँग पर ही पड़ता है, प्राय का वितरण भी बदल सकता है। टैबनोकल प्रगति इत्यादि 
के कारण कुछ वस्तुप्रों को कीमतें घट जाती हैं प्रौर लोग उन्हे भ्रधिक खरीदने लगते 
हैं. । बिक्रो के लिये भाने वाली वस्तुओरों की सापेक्षिक माताप्नो व कीमतों में भिश्नता 
प्रा जाने के कारण कठिनाइयाँ प्रस्तुत हो जातो हैं। 


(५) भ्राघार वर्ष के चुनाव में कठिवाई--एक ऐसे वर्ष के चुनाव में कठिनाई * 
पड़ती है, जिसमे कोई झसाधारण घटना न हुई हो । यह स्मरश रहे कि ध्राधार वर्ष 
मो समय-समय पर बदलता रहता है । एक बार का छुना हुप्रा प्राधार वर्ष सदेव काम 

"रही गाता, वयोकि कुछ ऐसी घटमायें हो सकती है, जिससे पुराने झाधार वर्ष बदली 
हुई दशा में सही भनुमान लगाने में सहायक न हो । 


उक्त कठिनाईयों के कारण सही-सहो सूचक भंक बनाना सम्मव नहीं है। 

प्रोफेसर माझेत्र ने भो कहा है कि ' मृत्य क। बिल्कुल सही माप केवल कठिन हो 

नहीं वरन्‌ प्रसम्मव भी है ।” क्लिम्ती भा संस्या ने अ्रभो तक कोई ऐसा सूचक झंक 

- नहीं बनाया है, जिसे क्रव-शक्ति का उपयुक्त माप कहा जा सक्के । प्रायः दितीयात्मक 

मूल्य-स्तर (520०74379 [9८८ ]९४८॥$) के मूचनांक ही बनाये जा सकते हैं, जेपते-- 
थोक मूल्य-सूची अंक या रहन-सहन ब्यय सूचनाक । 


मुद्रा के मृल्य का माप (निर्देशांक) हज 


खचक अड्डों के लाभ 
(8 तर०७ाणहु९ड ० [छततेल रिएाशफैटए5) 


सूचक प्ंकों के लाभ 

यदि सही सूचनांक बनाना सम्भय नहीं है, तो इसका यह श्र्य लगाना झनु- 
बिठ होगा कि इमके बनाने से कोई लाभ नहीं है । भाजकल सांख्यित्रों का महत्व बढ़ 
गया है और इसे झर्थशञास्त्र वी एक रीति मान लिया गया है। श्रतः भव तरह-तरह 
के सूचक भंक बनाये जाते हैं भोर इमके भिन्न-भिन्न उपयोग हैं :-- 


(१) जीदन-ह्तर के घटने-बढ़ने की सूघना--जीबन-निर्वाह व्यय सम्बन्धी 
यूचनाकों से यह पता लग जाता है कि रहन-सहन का व्यय बढ़ रहा है या घट रहा 
है भर्वात्‌ श्रमिकों की वास्तविक सजदूरी घट रही है या बढ़ रही है । इस बात का 
ज्ञान होने से मालिकों और मजदूरों के कूमड़े मधिवः सुगमता से तय हो जातें हैं व्योंकि 
मजदूरों भौर रहन-सहन के व्यय में समायोजन किया जा सवता है 


... (२) बिको तया मुल्य सम्बन्धी जानकारो--बविक्री तथा मुल्य सम्बन्धी सूच- 
नांकों से व्यापारियों को यह पता लग जाता है कि उनके द्वारा उत्पादित वस्तुओं की 
विफ्रो घद रही है या बढ़ रही है। इसके भ्रतिरिक्त उन्हे अपने माल के क्य-विक्रय के 
"83५ समय का भी पता चल जाता है झौर यही बात मूल्यों पर भी लागू 

ती है । 


(३) मुद्रा मूल्य को जानकारो--सामान्य मूल्य सम्बन्धी सूचनांक मुद्रा के 
पुत्य में हुये परिवर्तगों का ज्ञान कराता है जो कि सरकार, व्यापारियों व श्रमिकों के 
लिये बड़ी उपयोगी है। जब यह भंक धीरे-धीरे बढ़ता है तो इसका यह अर्थ है कि 
मुह्यों में घीरे-दीरे बूद्धि हो रही है झौर व्यापार में स्थिरता व हृढ़ता पाती जा रही 
है। यदि यह अंक त्तेजी से बढ़ता है तो इसका यह झर्थ है कि मुल्यों में तेजी से 
548 रही है जिससे मुद्रा-स्फीति के दोपों का भय साकार होने लगता है। मुद्रा 
स्फीति अथवा मुद्रा संकुचन दोनों हो समाज के लिये हानिप्रद हैं। घ्त: सरकार को 
इन सूचनांकों से इनको पूर्व सूचना मिल जाती है और वह बेक दर, विनिमय दर तथा 
घास को भात्रा पर उचित तियन्चण रखने लगती है । 


(४) विदेशी व्यापार सम्बन्धी ज्ञान--विदेशी व्यापार सम्बन्धी सूचक अंकों 
से दिदेशी व्यापार की स्थिति का पता लगता है तथा इससे विदेशी व्यापार मुगतान 
में संतुलन की दशा विकसित की जा सकती है। 


(५) उत्पादन के घटने-बढ़ने को सूचना--उत्पत्ति सम्बन्धी सूचमांकों से यह 
मालूप्र पड जाता है कि कौन-कौन से उद्योगों में उत्पादन बढ़ रहा है भौर किन में 
घट रहा है। इस जानकारी के भ्राधार पर सरकार अपनी झाधिक सहायता सम्बन्धी 
नोति उचित हप से निश्चित कर सकती है । कारखानों को भी मादुम हो जाता है 
कि उनके कारखानों में कार्य ठोक से चत रहा है या नहीं । 


(६) पन्य लत्म--सूचनांकों के अव्ययय से ऋणो अपने ऋणों को चुकाने 
का झ्ादर्श समय पता लगा सकता है। झौर एक ऋणादाता भी रुपया उधार देने का 
ठोक समय ज्ञात कर सकता है| बेंकों को रुपये की मांग सम्बन्धों सूचक प्रंकों से 
नगद कोप की मात्रा समायोजित करने में सहायता मिलतो है। ट्रंफिक से सम्बन्धित 


ह्ड मुद्रा एवं भभिकोषण 


सूचनांकों के श्राधार पर रेलवे भी यह ज्ञात कर सकती है कि विशेष अवसरों पर उ्ते 
कितनी गाड़ियाँ चलानी चाहिये । सूचक प्रंक्र व्यापारी को अपने लाभ-हाति की 
जानकारी में भी बहुत सहायक होते हैं। कुछ व्यापारी अपने कर्मचारियों की कुशलता 
के यूचनांक तैयार कराऊे उनके भाधार पर ही तरवडी देते हैं। सट्टा-व्यापारियों को 
भी सूचक झेंक्रों से बडे सद्ायता मिलती है। राजनीतिज्ञ एवं समाज सुधारक भी 
इन प्रंक्ों की मदद से देश की वास्तविक झ्राथिक दशा का झनुमान लगा कर सरकार : 
की नीति की उचित प्रालोचना कर सकते हैं। सरकार को भी प्राथिक योजनायें 
बनाने में इनसे बहुत मदद मिलतो है। 


सुचनांकों की सीमायें ([-704088०85 ०8 वत्रत०5 पतः्त००७) 


बास्‍्तव में सूचना झ्ंकों को प्रायथिक जगत से दब्ावों को मापने का यर्त्र 
कहा जाता है क्योंकि इसके द्वारा सभी ग्रायिक घटनाप्रों के परिखाप्तों को जाता 
जा सकता है। इसके प्रतिरिक्त, सूचनांकों के निर्माण को कुछ कठिनाइयों का हल 
भो खोज निकाला गया है जिप्तसे इनको उपयोगिता श्रोर भो बढ़ गईं है। किर भो 
कुछ दोष रह गए हैं जिनको दूर करना सम्भव नहीं हो सका है । सूचनांकों के उपयोग 
की निम्न सीमायें भी उल्लेखनीय हैं :-- 

(१) सूचनाक श्रनुमानित होते हैं पौर इनमें गशितात्मक सत्यता का सर्वधा 
अभ्रप्नाव रहता है । हि 

(२) भारित सूचनाको में मार निर्धारण बिल्कुल ऐब्छिक होता है जिससे 
एक ही समय में भारों में श्रस्तर होने के कारण परिणामों में भी श्रन्तर हो 
सकता है । 

(३) जिस विदश्येव उद्देदय के लिये सूचनाक तेय7र किया जाता है केवल उसी 
के लिये वह उपयुक्त सिद्ध हो सकता है । 

(४) प्रस्तर्राष्ट्रीय प्राथिक घटवाओ्रों को सुनना करने में बड़ी श्रधुविषा 
होती है क्योंकि प्रत्येक देश में दल्तुप्रो के मुल्य, मात्रा, गुष्ठ व. श्राधार वर्ष में भिश्नता 
वाई जाती है । 
भारत में सूचनांकों का उपयोग 





भारत में निर्देशाक तेयार करने के दो ख्तोत है--पतरकारी तया गैर सरकारी | 
प्रति महोने भारत सरहृर एक रिपोर्ट प्रकाशित करता है। इसमे देश की व्यापारिक 
दशा के निर्देशाक होते हैं। भारत सरक्तार के प्राविक सनाहकार द्वारा भी निर्देशांक 
बनाये जाते हैं । बम्बई तया उत्तर प्रदेशोष सरकारें भो थोह निर्देशाक प्रकाशित 
करतों हैं। कुज राज्यों के लेबर कमिश्नर मजदूरों के रहत-सहन व्यय सम्बस्थों निर्दे- 
शांक प्रकाशित करते हैँ। रिजद बेक भो कु मुझ्य निर्देशाक् प्रति भहोने प्रकाशित 
करता है। गैर सरकार ख्राता में ईश्टर्न इकानामिस्ट जेदा पन्यतिक्रायें व इस्डियस 5 
चैम्बर आफ काम जैती कुद् व्यापारिक संस्यायें समयन्‍्समय पर महत्ववूर्ण निर्देशाक 
प्रकाशित करती हैं । 

भारतीय निर्देशांको के दो प्रमुख दोष हैं जिन्हें अरत्र दुर करने का प्रयत्त क्रिया 
जा रहा है--[0 भाव एकत्र करने वाले ट्रन्ड व प्रतुभव्रों कर्मचारियों को कमी है 
भौर (9) सूवनांक प्रकाशित वाले प्रथिकारियों के प्रस सम्य का बड़ा प्रभाव रहता 
है बयोंकि उत पर भन्य छरकारो कार्यों का भी भार होता है हे 


मुद्रा के मूल्य का माष (वनिर्देशांक) 


हद 


स्वतंत्रता के बाद भारत सरकार द्वारा भ्रकराशित मुख्य वस्तुओं के मूल्यों के 


सूचनांक निम्नलिखित 


हैं :-- 


(प्राघार वर्ष--प्रगस्त १६३६--१००) 
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उपरोक्त तालिका से यह प्रगंट होता है कि स्व॒तंत्रता के बाद देश में मूल्य* 
स्तर निरन्तर बढ़ता ही गया । सव्‌ १६५१-५२ में वह सर्वाधिक था । इसके बाद कुछ 
गिरावट झाई और सन्‌ १६५५-५६ में यह ३६०३ रह गया । 


रहन-सहन के बढ़े हुये मूल्य का मजदूरों के जीवन पर क्‍या प्रभाव पड़ा, 
उसका झनुमान लगाने के लिये केन्द्रीय सरकार ने श्रम-ब्यूरो की सहायता से 'मजदूर 
वर्ग उपभोक्ता मूल्य के सूचनांक! तेयार कराये हैं। जो १६५०-५१ से १६५७-५८ तक 
की झवधि के लिए नीचे दिये गये हैं । इनसे पता चलता है कि मजदूरों के जीवन- 
मापन, व्यय ग्रायः बढ़ते ही गये हैं पह वृद्धि बम्बई में सबसे अधिक है । तत्पश्चात्‌ 
मद्रास, दिल्‍ली भौर कलकत्ता का नम्बर है | 
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मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 
परीक्षा प्रश्न 


(१) निर्देशांक विसे कद्ते हैं? इन्हे वैसे बनाया जाता है? साधारण एवं 
सप्रभाव निर्देशांकों में बया भ्रन्तर होता है ? 

(२) “मुद्दा की क्रय-दक्ति को पूर्णतः सही माप लेना म कैवल असंभव है 
वरद्‌ भ्रविचारणीय मो ।” (मार्शल) इस कथन को स्पष्ट कीजिये | 

(३) भाधुनिक प्रर्थ-ध्यवस्था मे निर्देशांकों का महत्व बताइये । 

(४) सूचनाकों की सीमायें बताइये और लिखिये कि भारत में इसका उपयोग 
किस सीमा तक होता है ? 

(५) सूचनांक बनाते समय किन-किन श्रसुविधाझों का सामना करवा 
पड़ता है? इनके निर्माण में कौन-कौन सो सावधानियाँ रखदा 
भ्रावश्यक है ? 

(६) सूचनाक से मेहगाई एवं सस्ती व पता किस प्रकार लगाया जा सकता 
है ? स्पप्टत: समझाइये 


प्ष्याय २ १ ० 


मद्रा मूल्य के सिद्धान्त 
गा मुद्रा मात्रा सिद्धान्त ) 
[पशाल्तमंल्ड ० एमए ण शैततट३] 


डव्टविटाइलील हत्थनलनडाेापट जा हल्चटचज टाइट जायज: चल ३८ ७“७/७८०७८०७“०+७९८१९०:०७४७८ (४/७८१९४५० हटटश 5 जीलतीलीजटशीेजलेाहली 
प्रारम्भिक 


झाप यह देख चुके हैं कि मुद्रा के मूल्य से भाशय इसवी प्रय-श्चक्ति का है। 
मुद्दा-मूल्य भौर सामान्य मूल्य स्तर में विपरीत राम्वन्ध होता है। यदि सामान्य 
मूल्य-स्तर बढ़ता है तो रंद्रा मूल्य घत्ता है भोर म'द सामान्य भूल्य स्तर 
घटता है तो मुद्दा मूल्य बढ़ता है। मुद्रा मूल्य में समय-समय पर जो परिवर्तन 
होते रहते हैं उन्हें सूचनांक द्वारा मापा जा सबता है। मुद्रा के मूल्य में समय-समय 
पर जो परिवर्तन होते रहते हैं उनका समाज के विभिन्न वर्गों पर विभिन्न प्रकार से 
अभाव पड़ा करता है । प्ब समस्या यह उठती है कि मुद्रा का मूल्य निर्धारित कंसे 

* होता है? प्रस्तुत अध्याय में इसो समस्या पर प्रकाश डाला गया है । 
पद्रा-मूल्य का मॉँग-पूर्ति सिद्धान्त 

(एल्‍ऋश्कत & $0%छी9 'पएरम्नल्०कछ ० 22222 
साँग एवं पूृति का सिद्धान्त क्‍या है ? 

मूल्य के सामाग्य सिद्धान्त (द८मल्म्णा प्र८००७ ० ४णा०८) के भनुसार 
अरपेक वस्तु ( था सेवा ) का मूल्य उसको मांग भौर पूति द्वारा निर्धारित होता है । 
वस्तु की माँग बढ़ने से वस्तु का मूल्य भी बढ़ने लगता है झौर वस्तु बी माँग घटने से 
वस्तु का मूल्य भी घटने लगता है। लेकिन वस्तु को पूर्ति औौर इसके मूल्य का 
प्रत्यक्ष सम्बन्ध न होकर अप्रत्यक्ष सम्बन्ध होता है। यदि बरतु वी पूर्ति घरती है, तो 
उसका मूल्य बढ़ता है झौर यदि पूति बढ़ती है, तो मूल्य घटता है। इस पवार 
वस्तु के मुल्य पर माँग झौर पूर्ति को शक्तियों का विपरीत प्रभाव पड़ता है। माँग वी 
वृद्धि मुल्य को बढ़ाने का प्रयत्न करती है क्रिन्तु पूद्ि को इृद्धि मूल्य को घटाने का ॥ 
इस रस्साक्शी में जो पक्ष सबल होता है वही मूल्य वो झंधिक प्रभावित कर देवा 
है भर्यात्‌ यदि माँग की द्ाक्ति अधिक है, तो मूल्य बढ़ जायेगा झौर यदि पू्ि 
को शक्ति अधिक है, तो मूल्य घट जायेगा । जो मूल्य लिया जायेगा वह उस बिन्दु 
पर निर्धारित होगा जहाँ कि वे शक्तियाँ एक दूसरे को संतुलित कर खेती हैं । 


मुद्रा मूल्य एवं सामान्य मूल्य सिद्धान्त 


जो धर्यशास्त्रों मुद्रा झोर अन्य वस्तुप्रों में कोई भेद नहो मानते ये मांग घोर 
पूर्ति के सिद्धान्त को ही मुद्रा के मूल्य के निर्धारण पर लागू करते हैं अर्थाद, उनके 
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१०२ मुद्रा एवं प्रधिकोषश 


प्रनुसार मुद्रा का मूल्य भी उसकी माँग और पूर्ति द्वारा निश्चित द्वोता है। भतः हमें 
पह देखना चाहिये कि मुद्रा की माँग एवं मुद्रा की पूत्ति से क्या प्राशय है । 


हुद्रा की मांग से श्राशय 


"मुद्रा की माँग' का श्र्य जानने के पहले यह झ्रावश्यक है कि हम किसी वस्तु ._ 
की भाँग का थया प्र होता है यह समभलें। एक साधारण घबरतु की माँग उसकी उप- 
योगिता पर निर्भर होती है । मुद्रा की माँग भी इसलिये होती है कि उनमे उपयोगिता 
है किग्तु वरतु वी उपयोगिता से मुद्रा की उपयोगिता का स्वरूप भिन्न होता है। एक 
साधारण वस्तु (जेसे कि एक पुस्तक या मेज) की भांति मुद्रा में मनुध्य वी श्रावश्य- 
कताओं को प्रत्यक्ष रूप से संतुष्ट करने का गण (प्रववा उपयोगिता) नहीं होता है। 
अ्रत, मुद्रा की उपयोगिता केवल वस्तुओं व सेवाप्नो को क्रय करने के लिये है।इस 
प्रकार मुद्रा की माँग उसके विनिमय माध्यम होने पर निर्भर है। उदाहरण के लिगे, 
कोई भी व्यक्ति (बैवल कंज़ूस को छोड कर) मुद्रा को मुद्रा के लिए श्रर्थात्‌ संग्रह 
करने के लिये नहीं चाहेगा वरत्‌ इसलिये चाहेगा कि भ्रावश्यवता पड़मे पर उसकी 
सहायता से भ्रावश्यक वस्तुयें एवं सेवायें खरीद ले । भ्रतः स्पष्ट है कि किसी देझ में 
मुद्रा की माँग उन दस्तुप्रो शोर सेवाह्रों फो मात्रा पर निर्भर करती है, जिनका कि 
विनिमय किया जाता है। कुछ प्रयंद्वास्त्री देश में उत्पन्न डर थसतुरों भौर सेवाों 
को मुद्रा की साँग का प्रतीक समभते हैं ॥ लेकिन वास्तव में ऐसा, नहीं है। इसमें 
से उन बस्तुप्रों व सेबाग्रों को घटा देना चाहिए जो कि उत्पादनकर्त्ता अपने उपभोग 
के लिए रख लेते हैं पा प्रदल-वदल के काम में लेते हैं पर्योकि ऐसी वस्तुयें मुद्रा क॑ 
माँग उत्पन्न नहीं करती हैं । 


मुद्रा को पूर्ति से भ्राशय 


मुद्रा को पूर्ति से ग्राशय उन सब वस्तुशों की सामूहिक मात्रा से होता है, 
जो कि देश के भ्रन्दर विनिमय के माध्यम के रुप में प्रचलित हों। यहाँ मुद्रा का 
प्र्थ संकुचित रूप में न लेकर विस्तृत रूप में लिया गया है। धातु वी मुद्रा, कागज की 
मुद्रा, साख मुद्रा (जेमे, चंक, बिल, हुन्डी आदि) सवदी मात्रा मिलकर मुद्रा की पूर्ति वा 
निर्माएं होता है | उिन्‍्तु यहाँ पर यह ध्यान देने योग्य बात है कि सुद्रा की पूर्ति में 
उन मुद्राओं बी गिनती नहीं करनी चाहिए जो कि व्यक्तियों हारा गाढ़ कर या श्रल* 
मारी में बन्द करके रखी जाती है। इसके अतिरिक्त मुद्रा की पूति पर उसकी चलन 
गति, राष्ट्र की स्वर्ण सम्पत्ति, सास नीति, सामाजिक रिवाज व व्यक्तिगत स्वभाव 
का भी प्रभाव पड़ता है । 
माँग एवं पूर्ति के संतुलन हारा मुद्रा-मुल्य का निर्धारण : 

जिस प्रकार एक साधारण वस्तु का मूल्य उस बिन्दु पर निश्चित द्वोता है " 
जहाँ कि वस्तु की माँग श्रौर उसकी पूर्ति का परस्पर संतुलन हो जाता है, उसी प्रकार ” 
मुद्दा का मूल्य भी ऐसे स्थान पर नियत होता है जहाँ पर कि उसकी माँग झौर पूर्ति 
या साम्य स्थापित हो जाय । जब माँग झौर पू्ि में परिवर्तन हो जाता है, तो पुराना 
झंतुुलन भंप होकर नपा संतुरून स्वापित होठा है और फिर वही मुद्रा का नया मूल्य 
सूचित करता है । 
माँव-पूर्ति सिद्धान्त को झ्रालोचना 


ऊपर यह स्पष्ट किया जा चुका है कि जो अर्वशास्त्री मुद्रा श्रौर भग्य वस्तुमों 
कोई भेद नद्दी मानते, उनके मतानुसार मुद्रा का मूल्य प्रत्य वस्तुप्रों के मूल्य निर्धा- 


मुद्रा मूल्य के सिद्धान्त 


रण की तरह इसकी माँग श्र पू8्ति के द्वारा निर्धारित होता है। वे मुद्रा के मूल्य- 
निर्धारण के लिये किसी पुथक सिद्धान्त को झावश्यकता नहीं सममते । 


किन्तु कुछ भर्थक्षास्त्री मुद्रा और अन्य साधारण बरतुष्नों में श्रन्तर मानते हैं । 
इसके भिम्न दो कारण है:- ()) वस्तुओं व सेवाओं वी माँग प्रत्यक्ष (07००) होती 
है (प्र्यातु वे मानव श्रावश्यकताप्ों की संतुष्टि प्रत्यक्ष रूप से करती है) किन्तु मुद्रा 
-की माँग पप्रत्यक्ष (90/7०0 है वयोकि मुद्रा स्वयं उपभोग की वस्तु नहीं है बरब 
उपभोग की वस्तुओं पर अधिकार दिलाने वाली डै। झत. जवकि प्रग्य वस्तुओं वी माँग 
को लोच घटती-बढ़ती रहती है, मुद्रा की मांग की लोच सदेव इकाई के बराबर रहती 
है (४) मुद्दा की माँग प्ल्पकाल में लगभग स्थिर रहती है, वयोकि सर रहन- 
सहन, उत्पादन, मानव स्वभाव भ्रादि में कोई विश्येप फर्क नही पड़ता इप़के विपरीत, 
वस्तुओं की माँग अत्पकाल भौर दीर्घकाल दोनों ही मे घटती बढ़ती रहती है। मतः 
जब्रोक यस्तुओं के मूल्य निर्धारण में साधारएतया माँग भौर पूर्ति का समान रुप से 
प्रभाव पड़ता है | तव मुद्रा के मूल्य निर्धारण में पूर्ति का विश्वेप प्रभाव पड़ेता है. * 

मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त इसी तथ्य की पुष्टि करता है। उसे भी दूसरे शब्दों में 
मुद्र की माँग और पूरति का सिद्धार तह जाता है, «- री ना 

5 (+/८४४४७ ६००८((७४०८- 

मुद्र। का परिमाण सिद्धान्त 

(9०५5०४६ ४९०४७ ० [५० 


मुद्रा के भूल्य में परिवर्तन क्यों होते है ? इसका उत्तर भर्यश्ञास्त्रियों दारा 
धर ड् परिमाण (सिद्धान्व, के रूप मे प्रस्तुत किया गया दै | विशुद्ध रूप में इस_ 
संद्धान्त का प्रतिपादन सन्‌ १७५२ में डेविड ह्यूम ने किया था जिसके लि मम ट् 
स्तर को मुद्रा के परिमाण से सम्बन्धित माना गुय[, तब से श्रव तक इस पघिद्धान्त 
में भ्रनेक तत्वों का समावेश हो गया है झौर कई प्रसिद्ध अ्रथशास्त्रियों में_ 
नवीन व्यास्यायें प्रस्तुत को है | १म्रमेरिफा में इस सिद्धान्त का एक दोर्घकाल तफ» 
हल 23 अचार रहा छै।प्रोर जिन लोगों ने हुस सिद्धान्त का विस्तृत रूप में वर्शान किया है 
उनमें फिशर का स्थान सर्वोच्च है। शत; इसे , फिशर फा परिमाण सिडास्त' मो 
* कहते हैं। यद्यपि ्लाधुनिक काल में ,फिशर के इस सिद्धान्त का विशेष महत्व नहीं 
है तथापि इसको प्रयोग किया जाता है,पयोडू यह सामान्य मूल्य, स्तर पर प्रभाव 
डालने वाली सारी शक्तियों को एक स्थान पर केन्द्रित कर देता हैं। बुछ लोगों का 
विचार है कि यदि इसे एक प्रवृत्ति मान लिया जाय, तो यह हमें बहुत सी प्राथिक , 
घटनाओं को स्पष्ट करने में सहायता देगा । 


सिद्धान्त का कथन 





(१) मिल के शब्दों में सिद्धान्त इस प्रकार है--भन्य बातें समान रहने पर 
मुद्रा का मूल्य, चलने में मुद्रा के परिमाण के साथ विपरीत दिशा में किन्तु झनुपातिक 
रूप से परिवर्तित होता है झर्थात्‌ परिमाणा में प्रत्येक वृद्धि ठीक. बरावर के झतुपात * 


में मूक््य कम कर देती है भोर परिमाण में प्रत्येक कमी ठोक उसी' अनुपात में मूल्य / 
बढ़ा देवी है । ? ष ) 
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श्ण्ड मुद्रा एवं अ्धिकोपण 


(२) ओछेसर टाजिग का कथन है कि-- अन्य वार्ते समात रहने पर, यदि 
मुद्रा का परिमाण डिगुशित हो जाय, ठव वस्तुओं के मूल्य पहले से दुगुने हो जायेंगे 
भ्रौर मुद्दा का मूल्य आधा हो जायगा । यदि मुद्रा का १रिमाण श्राथा ऋर दिया जाय, 
तो अन्य बातें समान रहने पर, वस्तुओं के मूल्य झ्राधे हो जायेंगे झोर मुद्रा का मूल्य 
दुगुता हो जायगा ।* 
उदाहरण द्वारा स्पष्टीकरश 

मान लीजिये कि एक पुराने समाज में १००० बस्टतुयें हैं भौर इन्हें सरोदने के 
लिये १,००० रु० चलन में हैं। यदि एक दिये हुये समय में हर एक बस्तु का केवल 
एक़ ही वार क्रय-विक्रय दो, हर एक मुद्रा केवल एक ही बार हस्तांतरित की जाय, 
समाज में वस्तु विनिमय प्रचलित न हो, मुद्रायें दवाकर न रखी जायें तो ऐसी दशा 

में प्रत्येफ वस्तु का मून्य १) होगा । झत्र यदि रुपयों की संस्था दो ग्रुनी श्रर्याव्‌ 
२०००) कर दी जाय किन्तु वस्तुप्रों को संख्या पहले के समान हो रही श्रावे, तो 
प्रत्येक वह्तु वा मूल्य २) हो जायगा शर्यात्‌ जो वस्तुयें पहले १) में खरीदी जाती 
थीं उन्हें खरीदने के लिये प्रव २) की ग्रावश्यवता पड़ेगी या दुपये वी क्रय-गक्ति 

(मृह्य) भ्राधी हो गई है । यदि १०००) के स्थान पर केवल ५००) ही चलन में रह 

जायें तथा प्न्य बातो-मे कोई परिवर्तन न हो, तो झपये की क्रय-श्क्ति दूदी हो 
जायगी श्ौर मूल्य स्तर श्राधा रह जायेगा। इस प्रसार स्पप्ट है कि यदि श्रन्य बातें 
समान रहे, तो चलन में मुद्रा की मात्रा के साथ-साथ मुद्रा का मूल्य विपरीत अनुपात 
में घटता-बढ़ता है प्र्थात्‌ मुद्रा की मात्रा का सुद्रा के मूल्य से प्रत्यक्ष सम्बन्ध है। 
समय की एक दी हुई झ्रवधि के भीतर मुद्रा एक दिद्या में प्रवाहित होती है; तो दस्तुएँ 
एवं सेवाए' दूमरो दिशा में चलती हैं। जिम देश की धप्रर्य-ब्यवस्था मुद्रा पर झ्राधारित 
है, वहाँ दोनों प्रवाह्ों का मूल्य बराबर होगा वर्योकि मौद्रिक भ्रुगठानों को दुल मात्रा 
का वेची जाने वाली वस्तुप्रों भौर सेवा्रों के मूल्य से संठुलन हो जाता है । 

मुद्रा परिमारा सिद्धास्त की कल्पनायें या सीमायें 

मुद्दा के परिमाण सिद्धान्त में थ्रन्य बातें समान रहने १२” दावय बहुत महत्वपूर्७ 
है क्योंकि इसमे यह पता चलता है कि कुठ परिस्थितियों में ही यह सिद्धान्त कार्यशील 
हो सकता है । इन वानों के समान रहने पर सिद्धान्त गलत हो जायेगा । यद्दी कारण 
है कि इन सब बातों को सिद्धान्त की सीमायें कह गया है। ये दातें निम्नलिखित हैं- 

(१) व्यापार की सात्रा स्थिर रहे--व्यापार की मात्रा के सम्बन्ध में यह 
सिद्धांत कल्पना करता है कि भ्रत्पवाल में इसमे कोई तेज परिवर्तन नही द्ोते । यदि 
व्यापार की मात्रा बढ़ जाय ठो प्रचलित मुद्रा की प्रत्येक इकार्ट पहले से श्रधिक 
वस्नुयें खरीदने लगेगी भौर मुद्रा का मूल्य बढ़ जायेगा भले ही मुद्रा की मात्रा में 
वृद्धि न हुई हो । 

(२) साख मुद्रा को पूति भी स्थिर श्ननुपात में रहे-साख मुद्रा का श्रभिन्‍ 
प्राय बैक-मुद्रा से है। यह भी कानूनी मुद्रा की तरह बाय॑ करतो है। इसके सम्बन्ध 

में त्रिद्धांत यह मानता है कि उद्योग एवं सम्यदा की दी हुई दशाओं मे बेंक मुद्रा का 
कानूनी झुठ्ा के साथ एक स्थिर या सामान्य ध्नुपात द्वोता है । 

2. “ए90०्प6 फ़र वृण्श्याए0५ छत च्राठतपटफ, बचते तम्िटा थ्राए25 >लफह व्यूणथै, 
फगं८९३ ध्यों] 96 (रंल्‍्ट 35 फांडध 45 076 30१, (फट इब्ोपट ली शाणाट॥ 
फनी, लिए (४९ वृष्चमपाए ० १०१८५, छत6, जधल्र ता49355 लग ध्वुपशों, 
जा6९5 ७.) ७६ णाद कैश्ो 00 59० धा८। छष्कट फटिव गाप॑ फ एगॉएट 
गागार्ए देग्प्रशादगा न्-यध्फ्रशांहन 











मुद्रा मूल्य के सिद्धान्त 


शभ्ण्श 


(३) चलन को गति सदेव समान होती है--सामान्य मूल्य स्तर पर काहूनी 


मुद्रा एवं साख मुद्रा की गति के परिवर्तन का वही प्रभाव ता 
मात्राओं में परिवर्तन होने का पड़ता है। मुद्रा का परिमाण धिद्धांत इन 


पडता हैजो कि इनकी 
गतियों को 


स्थिर मान लेता है, जिससे इनका मूल्य-स्तर पर कोई झसर नहीं पड़ता । 


(४) पझदला-बदली की प्रथा प्रचलित नहीं है--विनिमय दो प्रकार से किया 


४046 0४089 हक । 
| मुद्रा परिमाश सिद्धान्त की 
।क्‍ क््पनायें 
|... यदि भ्रग्य बातें समाम रहें 
| (१) व्यापार को मात्रा स्थिर रहती 
है। 
"६ (२) साख मुद्रा की प्रति में भग्तर 
नहीं होता । 
(३) चलन की गति सर्देव समान 
रहती है ) 
“ (४) प्रदला-बदली को प्रया प्रचलित 
* नहीं है । 
(५) मुद्रा का संचय महीं क्षिया 
, जाता। 
(६) उरपत्ति, उपभोग व जनसंख्या 
में कोई परिवर्तर नहीं होता । 


[ सा सससस> 0. ॥७०७७००७, ० 


जाता है प्रत्यक्ष रूप से (प्र्पात्‌ भदला- 
बदली द्वारा) या भप्रत्यक्ष रूप से (पर्यात 
मुद्रा द्वारा) । भ्रदला-बदली द्वारा जो 
विनिमय भ्धवा व्यापार किया जाता है 
उसे मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त के सम्बन्ध मे 
कुल व्यापार की मात्रा में सम्मिलित नहीं 
क्या जाता । मदि झदला-बदली द्वारा 
व्यापार की मात्रा बढ़ती है तो उस सीमा 
तक मुद्रा फी मांग कम हो जायेगी भौर 
इससे मुद्रा के मूल्य में परिवर्तन हो 
जायेगा । फिशर ने यह मान लिया है कि 
देश में प्रदला-बदलीं को प्रथा या तो प्रच- 
लित नहीं है भ्रथवा प्रचलित भी हो, तो 
इसकी मात्रा स्थिर रहती है। 3.० 
(५) मुद्रा का संचय नहीं किया 
जाता--मुद्रा के मूल्य पर उस मुद्रा की 
मात्रा का प्रभाव पड़ता है जोकि व्यापार 
या विनिमय के लिये काम मे लाई जाती 
है। परन्तु बहुतन्सी मुद्रा ऐसी भी हो 
सकती हैं, जिग्हें जनता व्यापार के काम 
में न लाकर भ्रन्य कार्यों मे ले ले। ऐसी 
झवस्था में प्रभावशाली मुद्रा की मात्रा 


कम हो जायेगी शोर मूल्य पर प्रभाव पड़ेगा । किन्तु इसके सम्दन्ध में फिशर ने 
यह भान लिया है कि मुद्रा का कोई भी व्यक्ति संचय नही करता है । 


(६) उत्पत्ति, उपमोग घ जनसंरया में फोई परिवर्तन नहों होता--उत्पत्ति, 
उपभोग व जनसंख्या के बढ़ने से व्यापार बढ़ता है। व्यापार बढ़ने से मुद्रा की माँग 
बढ़ती है तथा इसका मूल्य बढ़ जाता है। किन्तु फिशर ने यह कल्पना की है कि 


वरतुमों के उत्पादत व उपभोग और जनसंख्या में कोई परिवर्तन नहीं होता है । 


मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त का समीकरण शशि 
मुद्रा की साद्रा शौर उसके मूल्य में जो सम्बन्ध है उसे बीजगणित के एक 


सूत्र के रूप में भी प्रस्तुत किया गया है। प्राचीन अर्थश्ञास्त्रियों के झनुसार परिमाण 
सिद्धान्त हु रे लि 
न्‍त का समौकररा इस प्रकार धा-नुरतत ९, जिसमें 34 बराबर है देश में प्रच- 


लित झुद्रा की मात्रा, "' दरादर है उस समय देश में वस्तुमों भौर सेवाभों की मात्रा 
तथा ४ बराबर है मूल्य स्तर। इस सूत्र में पर स्थिर मामा जाता है, जिससे ९ में 


१०६ मुद्दा एवं भ्रधिकोषण 


सभी परियर्तन /४ के कारण होते हैं भौर इन दोनों में सीधा व भनुपातिक सम्बन्ध 
होता है । 5 

किन्तु इस सूत व चलन की गति के प्रभाव को भुला दिया गया है जबकि मुद्रा 
का परिमाण मुद्रा की मात्रा के साथ-साथ उसकी चलन गठि पर भी निर्भर होता है ] 
अतः प्रागे चलकर प्र्थशास्त्रियों ने परिमाण सिद्धान्त का सश्योधित समीकरण निम्न 


प्रकार बताया -- हम ज>?, जिसमें 9 से प्रभिप्राय मुद्रा को चलन गति है। इस 


सूत्र के प्रनुसार 9 में सभी परिवर्तन ४० के कारण होते हैं तथा उनमें सीधा भौर 
अनुपातिक सम्बन्ध होता है । 

यह सूत्र भी पूर्णो निर्दोष मही है । फिशर का कहना है कि प्राजक्ल साख मुद्रा 
भी विनिमय के माध्यम के रूप में महत्वपूर्ण कार्य कर रही है । भरत: मुद्रा वा वास्त- 
विक परिमाश वास्तव में विधि भ्राह्म मुद्रा एवं साख मुद्रा की मात्राश्नरो भौर इनकी 
चलन गतियों से निकालना चाहिये । इस बात को ध्यान में रखते हुये उन्होने प्रपनी 
झोर से निम्न समीकरण प्रस्तुत किया :+- 


आए+)४ ४७ 
रु 


४४ए+४'ए--ए' ० ए 

जहाँ +-- 

१-० प्रचलित विधि ग्राह्म मुद्रा की मात्रा । 

५० विधि ग्राह्म मुद्रा की चलन गति । 

%' «तमाम साख मुद्रा (जैसे बैंक भादि) । 

५“>--साख मुद्रा को चलन गति । 

9 बस्तुप्रों भौर सेवाप्रो का सामास्य मूल्य स्तर । 

"७ समष्त व्यापारिक सौदे $ 

इस प्रकार, देश में कुल मौद्धिक शक्ति बराबर है !/४+-)४ ५*। यह मुद्रा 
की वास्तविक बुल पूर्ति है। दूसरी भोर वस्तुओं भौर सेवाप्रों की मात्रा 7' को उनके 
मूल्य ? से गुणा करने पर कुल सौदे 77' निकल ्राते हैं, जो द्रव्य का कार्य या द्रव्य 
की माँग सूचित करते हैं। चू कि दव्य का मूल्य ऐसे बिन्दु पर तय होता है जहाँ द्रव्य 
की भांग द्रव्य की पू्ठि के बरावर हो जाय, प्रत: मुद्रा के परिमाण छिद्धान्त का 
समोकरण है /७४+१४/४८-ए?'। है 

उक्त समीकरण के प्राधार पर फिशर के परिमाण सिद्धान्त को इस प्रवार 
प्रस्तुत किया जा सबता है :-- 

“सामान्य मूल्य स्तर (9) चलन में मुद्रा की बुल मात्रा (जिसमें घात्विक मुद्रा, 
कागजी नोट व बेंक मुद्रा सम्मिलित हैं) से प्रत्यक्ष अनुपरातिक रूप में तथा व्यापार 
(उस्तुप्रों श्लौर सेवाप्रों की बुल मात्र) से विपरीत प्रानुपादिक रूप में सम्बस्धित 
होता. है. 

यदि »4«> कानूनी मुद्रा <5 १,००० रु० 

अत! “साख मुद्राब्न१०० द० 
एकाजूनी मुद्रा की चलन गतित-१०० रु० 


मुंद्रा मूल्य के पिद्धान्त १४७ 
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पर्थाव्‌ वस्तु की एक इकाई का मूल्य १०१ ४० है। 
द्रव्य की चलन गति (श्नण्लं।ए ०९ ढदाएन्ण4ब०४) 


ऊपर हमने द्रव्य को चलन गति” का उल्लेख किया है। स्पष्टता के लिये 
इसका भ्र्थ जान लेना जरूरी है। मुद्रा का कार्य वस्तुप्रों के विनिमय में सहायता 
करना है । इस कार्य को करते हुए वह एक व्यक्ति से दूसरे व्यक्ति को झोर दूसरे 
व्यक्ति से तीसरे व्यक्ति को, इस प्रकार कई बार हस्तांतरित होती है। रा किसी दिये 
हुए समय में मुद्रा को कोई इकाई वस्तुमों भौर सेवाप्रों को खरीदने ही के लिये जितनी 
बार एक हाथ से दूसरे हाथ को हस्तांतरित हो (प्रथवा सरल शब्दों में वह जितनी 


बार विनिमय का कार्य करे) उसके भौसत को “मुद्रा की चलन गति/ (एल०ण्लड ण॑ 
(7८ऐ०४०॥) कहते हैं । 


उदाहरग के लिये, एक स्कूल के मेनेजर ने २००) बेक से निकाले और एक 
शिक्षक को वेतन स्वरूप दिये | इनमें से एक रुपया शिक्षक ने फल-फूल खरीदने के 
लिए किसी फल-विक्रेता को दियां। उस फल-विक्रेता ने वही रुपया प्पने मोहल्ले 
के परचूनिये को झ्लाठा खरीदने के लिये दिया तथा इस परचूनिये ने वह रुपया प्रन्य 
शपयों के साथ एक थोक विक्रेता को भुगतान में दिया भौर थोक विक्रेता ने उन्हें बेंक 
में जुमा कर दिया । इस प्रकार भस्तुत व्यवहार में यह रुपया ५ बार विनिमय का 
कार्य करता है, भतः उसके चलन को गति ५ है । 


इस बात को यों भी कह सकते हैं कि उस रुपये ने ५ दगयों का कार्य किया । 


प्रत; मुद्रा की प्रभावपूर्ण मात्रा जानने के लिये मुदा की मात्रा को चलन की गति से 
गुणा करना झ्रावश्यक है। 


चलन को गति को प्रभावित करने वाले कारण 


५ मुद्रा की चलन-गति कई बातों पर निर्मर करती है, जिनमें कुछ प्रमुख बातों 
का बर्णान नोचे किया गया है :-- 


डे (१) मुद्रा को मात्रा--समाज को व्यापार करने के लिए एक निश्चित मात्रा 

में मुद्रा को जरूरत पड़ती है । यदि मुद्रा इससे कम है, तो उपञ्नब्ध इकाइयाँ ही कई- 
कई बार प्रयोग की जायेंगो भौर यदि अधिक हैं, तो वे कम ही प्रयोग की जायेंगी । 
प्रतः पहली दशा में चलन गति दूतरी दशा की अपेज्ञा ग्रधिक होगो । 


(२) नगद वस्तुएं खरोदने का स्वमाव--पदि देश को जनता नगद बस्तुयें 
खरीदने की झादी है, तो बार-वार छपये देने को प्रावश्यकता के कारण रुपयों का 


चलन वेग बढ़ जायेगा झौर यदि वह उधार खरीदने की झादों हो तो तरकाल हो 
भुगतान करने को झावश्यकता न होने से रुपयों का चलन वेग 


के 


शब्द मुद्रा एवं प्रधिकोपण 


(३) जनता में बचत को भादत--यदि जनता अपनी श्राय का अधिक भाग 
बचाया करती है, तो मुद्रा की चलन गति कम होगी झभौर यदि भाय का प्रधिकांश 
भाग व्यय कर देती है, ठो मुद्रा को चलन गति भ्रधिक होगी । 


(४) उधार की शर्ते--यदि उघार सौदों का रुपया वर्ष में एक दो बार हो 
किया जाता है तब तो चलन को गति कम होगी धौर यदि थोड़े-थोड़े समय बाद किया 
जाता है, तो चलन को गति झ्धिक होगी । गि 


(५) जनता में द्रब्यता पसम्दगो--यदि व्यापारी एवं साधारण व्यक्ति अपने 
प्रतिदित के व्ययो के लिए अधिक सात्रा से तगद घवे अपने पास्त रखते हैं तो देश में 
मुद्रा की चलन गति कम होती है भ्रौर यदि वे कम मात्रा में नगद घन रखते हैं, तो 
मुद्रा को चलव गति प्रधिक होती है ! 


(६) मजदूरों के भुगतान का ढंग--यदि देश मे मजदूरों को साप्ताहिक मजन 
दूरी दी जाती है, दो उनकी देनिक प्रावश्यकताप्रो के लिये नगद घन कम मात्रा में 
रखना पड़ेगा, जिससे मुद्रा की चलन गति भौर यदि देश में मजदूरों को माधिक या 
वादिक भुगतान किया जाय, तो उन्हे प्रयनी दैनिक प्रावश्यकताप्रों के लिए प्रघिक 
नगद घन रखता पड़ेगा, जिससे मृदा की चनन गति बढ़ जायगी । 


(७) पातापात भोर संदेश बाहुन के साधनों को दशा--यदि देश में याता* 
यात एवं सदेश बाहुन के साधन उन्नत दशा में है, तो वस्ततुप्रों का विक्रव प्रधिक 
हाने लगता है प्रौर फलस्वरूप मुद्रा की गति भी भ्रधिक होती है । इसी कारए से 
एक गाँव की तुलना म एक बड़े शहरो में मुद्रा की गति अधिक होतो है । 


(८) मूल्य सम्बन्धी भादी अनुस्शत--यदि लोग यह सोचने लगते है कि कुछ 
समय बाद भूल्य बढ़ने वाले हैं, क्योकि मुद्रा प्रसार हो जायगा, तो वे मुद्रा को निकाल 
कर वसस्‍्तुये सरीदते लगते हैं, इससे उत्रकी यति बढ़ जाती है। इसके विपटीत जब 
लीग मुद्रा-संहुचन प्रधवा मूल्यों के गिरने का भ्रनुमान लगाते हैं तो वे क्रय-विक्रय 
कम कर देते है जिससे चलन यति घीमी हो जाती है । 


(६) प्राथिक विकास को दक्ञा--कोई देश आ्लाथिक हृष्टि से जितना प्रधिक 
उप्नत होगा वहाँ उतना ही भ्रधिक विनिमय किया जायगा। फलस्वरूप चलन वी 
गति मे वृद्धि हो जायेगी । 


(१०) राजनंतिक झाम्ति भौर गढठन--यदि देश में स्थायी एवं शक्तिशालों 
“सरकार है, तो परस्वर पेम, विश्वास द उधार की ध्रवा भी बढ़ जाती है भौर इसके 
फलस्वरुप मुद्रा की चलन गति धोमो हो जाती है । किसतु जब देश में सरकार बार- 
बार बदलता रहती है, तो परस्पर लड़ाई-भगड़े, प्रविश्वास बढ़ने से उधार की प्रथा 
क॒प्र हो जांतो है भोर चलन की गति भा घटने लगती है । 


(११) जनसंख्या का घंतत्व--यदि देश में जनसंख्या घनो झौर भ्रधिक है, तो 
चलन गति भा बढ़ जाती ई, क्‍्यांकि मुद्रा बहुत से व्यक्तियों के हाथों से हस्तास्तरिव 
होतो है । छिस्तु जनसंख्या कम होने पर मुद्रा वी गति भी कम होठी है । 


प (१२) जमा राज्षि को पतिशीलता--पदि सास-पत्रों (जंसे चैक) द्वारा एक 
व्यक्ति मै दूपरे व्यक्ति के खाते में जल्री-जल्दों जमा का हस्तावरण द्वोता है, दो देश 
मे साख मुद्रा की चलन गति बढ़ जादो है । 


भुद्रा मूल्य के सिद्धास्त श्ण्द 


(१३) उधार लेने को सुविधायें--यदि व्यापारीगण अपने ग्राहकों को स्थगित 
भुगतान की सुविधा देते हैं प्रयवा किद्ततों में भुगतान स्वीकार करने के लिये तत्पर 
रहते हैं, तो मुद्रा की चलन गति कम होती है । 


इस प्रकार स्पष्ट है कि मुद्रा की चलन गति श्रमेक कारणों पर निर्भर होती 


है । मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त में इसे प्रप्रभावित मान लिया गया है, जिससे यह्‌ 
सिद्धान्त बहुत झवास्तविक बन गया है । का 


भुद्रा परिमारय सिद्धान्त की ध्ालोचनायें 
विभिन्न प्र्थश्नास्त्रियों ने फिशर के सिद्धान्त की भिन्न-भिन्न प्रकार से झालोच- 
नायें की हैं, जिनका सक्षेत् में नोचे वर्णात किया गया है :-- 

(१) 'भन्‍्य बातें समान रहें की (्डस्‍्ल्‍थ::थटज्थलसक्‍अजअधजअजस जज 
कल्पना पझ्रवास्तविक है, क्योकि इसके ५ परिमाण सिद्धान्त की दस मुझुय 
अन्तर्गत जिन बातों के समान रहने की झालोचनायें 
कल्पता की जाती है वे वास्तविक 'क्रव बातें मु 
व्यवहार में बहुत परिवर्तित होती हैं। (१) 2 ५० कला रहे; 
उनमें नकेवल दी घेकाल में वरस्‌ भ्रल्पकाल ॥ बिका है । 
में भी परिवर्तन हो जाया करते हैं । । (२) यह घिद्धात्त कीमतों और उत्पा- 

(२) यदि प्िद्धान्त कौमतों झोर दन में ते होते वाले चक्‍करदार 

परिवतंनों को स्पष्ट नहीं फरता। 


उत्पादन में होने वाले चक्करदार परि- 
-चर्तनों को स्पष्ट नहीं .करता--मन्दी के ६ (३) भ्रानुपातिक परिवर्तन नहीं होते 


दिनों दर एक ओर तो पक | हैं । 

में अतिरिक्त मुद्रा छोड़ देतो है और मुल्य स्त द्विक घटकों 
दूसरी भोर कम गिरती ही जातो हैं (४) के पा 2 हैं कं 
जबकि फिशर के सिद्धान्तानुप्तार कीमतें मद है चार में नहीं 
रखा गया हूं । 


बढ़नी चाहिए थो । 
(३) प्रानुपातिक परिवर्तन नहीं होते ५ (५) समय विलम्ब को कोई महत्व 
नहीं दिया गया है । 


हैं--ऐसा देखने में बहुत ही कम श्राया 
है कि मुद्रा परिमारा को दो गुदा करने ९ (६) परिमाण सिद्धास्त केवल पूर्ति 
पक्ष पर बल देता है। 


से सामान्य मूल्य-स्तर भी दुगुना हो 
253 ही 30 20 (७) यह सिद्धान्त मुद्रा की क्रप-शक्ति 
सरल नही है । ' 2 
ते को ठीक-ठोक नहीं घापने पाता । 
(४) यह छिद्ाएत खेआएों हे! बुण्जाएत 


'छीथ८३८३८क/ ४ घट आ। 


#४*७२क०:२ ७ छलका ाज जा 02222: डीजीफ। 


(४) मुल्य स्तर पर श्रमौद्विक घटकों 
के अनाय को थिचार में नहों रखा 
प्रयाहै मुल्य स्तर (?) केवल उन्हों की उपेक्षा करता है ॥ 

का प्र ५ दी के जो कि ९ (६) यह इस बात को स्पष्ट महाँ 

'रण में सम्मित्रित को गे! वरब्‌ करता 

इनके अतिरिक्त और नी कई गो है 0४ की गाता 
स्वभाव के घटक हैं (जैसे आरकृतिक एवं परिवर्तन पुल्य/स्तर प९,किस 
राजनेतिक कारशा) जो कि मूल्य स्तर प्रकार अपना प्रभाव डालते हैं । 
भयवा मुद्दा की क्रय-श्क्ति पर अपना ९ (१०) सूद्रा के संचित होने की संभावना 
प्रभाव दिखलाते हैं । स्वयं फिर ने भी को घ्यान में नहीं रखा गया है । 
इस कमी को स्वीकार किया है। 6 /2+<०८८०४२० 0 ८८९६: ७०२८२:४३/२२--::स-सर<र 
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११० भुद्ठा एवं प्रधिकोषए 


(५) समय-विलम्ब को कोई महत्व नहों दिया गया है--मुद्रा के परिमाण में 
होने वाले परिवर्दनों छा परिणाम सामाम्य-मूह्य स्तर (7) पर तुरन्त ही नहीं पड़ता 
है बरन्‌ कुझ समय के बाद ही दिखलाई देता है । इस बीच में श्रनेक बातें हो सकती 
३. ३४ हा परिवर्तन के प्रभाव को काट सकती हैं। यह सिद्धान्त इस तथ्य को विचार 
में लेता है । 


(६) परिमाण तिद्धान्त केवल पूर्ति पक्ष पर झ्धिकझ बल देता है--प्रालोचकों 
का मत है कि जिस तरह एक साधारण वस्तु का मूल्य उसकी माँग एवं पृति द्वारा 
निर्बारित द्वोता है उमी प्रकार मुद्रा का मूल्य भी मुद्रा की माँग एवं पूर्ति द्वारा निर्धा 
रित होता चाहिये चूंकि परिमारा सिद्धान्त केवल मुद्रा की मात्रा (पर्थात्‌ पूर्ति) पर 
ही प्रधिक जोर देता है, इसलिए बह दोपपूर्ण है [इस प्रालोचना के उत्तर में फिधर 
का कहना है कि इस वस्तु की माँय एवं पूति का पता लगाना तो सरल है लेकित 
सामान्य माँग एवं सामान्य पूति का पता लगाता सहज नहीं है। प्रतः माँग-पूति का 
पिद्धान्त मुद्रा का मूल्य मालूम करने में लागू मही किया जा सकता ।] 


(७) यह सिद्धान्त मुद्रा की क्रप-शक्ति को ठोक-ढोक नहीं वापने पाता --परि* 
माश सिद्धान्त में! के श्रन्तर्गत कुछ बस्तुें उदभोग सम्बन्धी हैं प्रौर कुछ घ्यागर 
सम्बन्धी, जितका मनुष्य के श्रत्यक्ष उपभोग्र से कोई सम्बन्ध नहीं होता है। श्राविक 
हृष्टिकोए से उपभोग वस्तुभी के सम्बन्ध में मुद्रा की क्रय-श्क्ति जानना जहूरी होता 
है, जिससे यह मालूम द्वो जाय कि मुद्रा के बदले उपभोग की वस्तुयें पहले से प्रधिक 
मिल रही हैं या कम झयवा उपभोक्ताग्रों की झ्राथिक स्थिति कंसी है चू'कि परि- 
माण सिद्धान्त सब ही प्रकार की वस्तुप्रों का विचार करता है इसलिये वह मुद्रा वी 
क्रप-शक्ति को ठौक-ठीक नही नापने पाता ॥ 


(५) गह सिद्धा्त सेवाप्रों के भुगतान की उपेक्षा करता है--समीकरण ने 
इस बात को भुला दिया है कि मुद्रा एवं साख का प्रयोग सेवाप्रों का भुगतान करने 
प्रे भी होता है ! यह संभव है कि बढ़ी हुई मुद्रा एवं साख ऐसे व्यवहारों के काम भा 
जाय, जिनमें वस्तुप्रों का विनिमय नहीं द्वोता श्रौर ऐसी दशा में बल्तुप्रों का मूल्य 
अपरिवर्तित रह सकता है । 


(६) यह सिद्धान्त इस बात को स्पष्ट महों करता हि मुद्रा की सात्रा के 
परिवर्तन किसी प्रकार मूल्य स्तर पर झपना प्रमाव डालते हैं--मुद्रा के परिमाण 
में होने बाला परिवर्तत सबसे पहले ब्याज की दरों पर प्रभाव डालता है भौर 
फिर ब्याज दरों के परिवर्तनों दाता वस्तुओं के उल्रादन तया मूल्यों पर प्रभाव 
डालता है। लेकिन मुद्रा परिमाण प्िद्धान्त केवल मुद्रा के परिमाण भौर मृल्यों 
के पारस्परिक सम्बन्ध का उल्लेख करता है और उक्त प्रमावों की कोई चर्चा 
नहीं करता । 


(१०) मुद्रा के संचित होने की संमादवा को ध्यान में नहों रखा गया है-- 
लाई कोन्‍्स ने बताया है कि सम्पूर्ण मुद्रा-मात्रा को वस्तुप्रों एवं सेवान्ो के क्रय 
करने पर व्यय नही किया जाता प्राय. इसके एफ झंथ का हो वस्लुओरों एवं सेवाप्रों 
के क्रम करने पर व्यय क्रिया जाता है और शेप भाग विविध कोपों के रूप मे चलन से 

_-गायद द्वो जाता है। यह भांग सामान्य मूल्य-स्तर पर वोई प्रमाव नहीं डालता। 
इसे “मुदा के परमाणु” में से कम करना झावश्यक है । 


मुद्दा मूल्य के सिद्धान्त १ 


मुद्रा परिमास सिद्धान्त में सत्यता का झंश 


उपरोक्त प्लातोचनाझों से स्पष्ट है कि परिमाण सिद्धान्त बहुत झपूर्या भोर 

काल्पनिक है। वस्तुओं एवं सेवाघो के सामान्य मूल्य स्तर में (पर्थात्‌ मुद्रा के मूल्य में) 

* भव्य ही अमेक कारणो से परिवर्तन होते हैं। किन्तु उन कारणो मे सचसे भधिक 
महत्वपूर्ण कारण मुद्रा के परिमाणा में परिवर्तन होता है। मुद्रा के परिमाण में 
परिवर्तन होने से प्राय: मुद्रा के मूल्य में परिवर्तन हो जाते हैं। इस सम्बन्ध में स्वयं 
फिशर ने धनेक उदाहरश दिये है, जिनमें से कुछ का वर्णान नीचे किया गया है :-- 


(१) स्पेनिश खोज करने वालों को भमेरिका में चाँदी को खानों का पता 
लगा। उन्होने योरोपीय बाजार मे चांदी भेजना प्रारम्भ किया। इसे महाद्वीप के 
सभी देझ्षों मे सामान्य मुल्य स्तर बढ़ गया । विन्तु जब इन देझ्ों में जनसंख्या काफी 
बढ़ गई ( भर्थात्‌ मुद्रा की माँग भी बढ़ी ) या अमेरिका से चांदी का भ्रायात कम 
हो गया, तो वस्तुग्नों की कीमतें भी कम हो गई । 


(२) इंगलेप्ड में सन्‌ १८२०-१८४४ के मध्य फा उत्पादन तो बहुत बढ़ 
गया, लेकिन मुद्रा की मात्रा उस मात्रा में न बढ़ पाई वर्योकि सोना उतनी माश्रा में 
उपलब्ध नही हुप्ना, जिससे वर्तुओं का मूल्य गिर गया । 


(३) जब प्रथम महायुद्ध के काल में जर्मनी में कागजी मुद्रा का भरत्यधिक 
प्रसार हो गया था, वहाँ वरतुमं के मूल्य बढ़ गये थे । 


(४) सन्‌ १६२६ की मन्‍्दी के काल में श्राधिक संकट भौर साख के बहुत 
अधिक संकुचन के कारण वस्तुझों के मूल्यों में चहूत कमी हो गई । 


(५) द्वितीय महायुद्ध के काल में विभिन्न देशों में कागजी नोटों का बहुत 
अधिक प्रसार हुआ था, जिससे वहाँ दस्तुप्रों मोर सेवाओ्रों के मूल्य भी बहुत 
बढ़ गये । 


इन उदाहरणों से स्पष्ट है कि मुद्रा की मात्रा में परिवर्तन होने पर मुद्रा-मुल्य 

में परिवर्तत हो जाता है। किन्तु इनसे इन दोनों में कोई संख्यात्मक सम्बन्ध स्थापित 
नहीं होता । सम्भवतः प्रोफेसर क्िशर भी ऐसा सम्बन्ध स्थापित करने का झाशय 
नहीं रखते थे | गरिशतात्मक समीकरण का भ्रयोग तो उन्होने केवल एक भावृत्ति को 
स्पप्द करने के हेतु किया था। वास्तव में दीर्घकाल में भ्रनेक शक्तियाँ इस अकार कार्य 
करती है कि मुद्रा की मात्रा भौर मुद्रा मूल्य के बीच सिद्धान्त में संवेत किये गये 
प्रिमाणानुसार सम्बन्ध स्थापित नहीं हो सकता है । 


जिक्र झए्य की शोर कुछ का उडियाएए सिक्लाण्ता संफोजत अत्ता है उत्पाण 
व्यावहारिक जोवन में भरत्यधिक महत्व है। मूल्य स्तर पर.नियंत्रण रखने के लिये 
मुद्रा की मात्रा भ्रनुचित रूप से न बढ़ने देना मुद्रा प्रधिकारी के लिए एक सबसे अ्रधिक 
महत्त्व का नियम प्रमाणित हुआ है । 


निष्कर्ष--एक तथ्यहीन किन्तु काम चलाऊ सिद्धान्त 


५ उक्त दोधों के होते हुए भो मुद्दापरिमाण सिद्धान्व एक काम चलाऊ सिद्धान्त 
है। यदि इसके गशितात्मक समीकरण की झोर ध्यान न दें और एक प्रवृत्ति सूचक 
.पिड़ान्त के -रूप में इसे ग्रहण करें, तो इसकी सत्यता से इन्कार नहीं किया जा 


११२ मुद्रा एवं भ्रधिको पण 


सयता | इसका प्रमाण हमें युद्ध काल की दश्चाप्रों से मिलता है जबकि मृद्रा को 
मात्रा में प्रसाधारण वृद्धि होने से सामान्य मूल्य स्तर कई गुने बढ़ गये थे । निश्चय 
हो इन वृद्धियों मे अनुपातिक सम्बन्ध ठो न था किन्तु मुद्रा की मात्रा बॉटने का मूल्य 
स्तर पर प्रव्रास्थ प्रभाव पड़ा । इस झाधार पर हम यह वह सबते हैं कि घुद्रा 
परिमाण सिद्धान्त एक तथ्यहीन किन्‍्तु बाम चलाऊ सिद्धान्त है । 


परीक्षा प्रश्न 
(१) 'मृद्रा के मूल्य” को निश्चित करने में माँग भौर पूर्ति के नियम दिस प्रकार लागू 
होते हैं ? उदाहरण सहित समभाइये । 


(२) दब्य वो चलन गति” से झाप क्या सम्रभते हैं? यह किन बातों पर तिर्भर 
बरती है ? 

(३) मुद्रा परिमाए सिद्धान्त से भ्राप क्या समझने हैं । 

(४) मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त को ग्रालोचना सहित समझाइये । 

(५) “पन्य परिस्थितियों में परिवर्तन न होने पर जिस पनुपात में मुद्दा के परिमागण 
में परिवर्तत होता है. ठीक इसके विपरीत प्रन॒पात में मुद्रा की विनिमयन्शक्ति 


[ मुल्य ) में परिवर्तन होता है ।/ वया भाप इस सिद्धात्त से पूर्ण सहमत हैं ? 
उपरोक्त प्रभ्य परिस्थितियों से क्या प्राधय है ? 


(६) मुद्दा मात्रा सिद्धान्त के लागू होने के लिये कुछ विशेष परिस्थितियाँ स्‍भावश्यक 
हैं? ये परिस्थितियाँ कौन-सो हैं? बतलाइये । ह 


(६) मुद्रा मात्रा सिद्धान्त की उपयोगिता बताइये । 


हित्तीय खण्ड 
भारतीथ मुद्रा प्रणाली 


(ाणा&४ 000४ &छ5 58४शएछा) 


“आ्राचीन प्रन्‍्थों श्रौर साहित्य से ज्ञात होता है कि मारत में मुद्रा का प्रयोग 
भत्यस्त प्राचीन फाल से होता झाया हैं। हिन्दू काल में सोने 
और चाँदो के सिक्कों का प्रयोग होता या, मुस्लिम काल 
में चाँदी का प्रयोग भधिक हुप्ना। द्विटिश शासन 
फाल में पत्र-मुद्रा का प्रयोग बहुत बढ़ गया । 
स्वतन्त्र भारत में मारतोय मुद्रा 
स्टलिड्भ का शभनुयर्तोीं नहीं 
रह गई है।” 


पध्याय १. भारतीय चलन का इतिहास (डित्ीय महायुद्ध से पूर्व) 
भारतीय चलन का इतिहास (द्वितीय महायुद्ध काल) 
भारतीय चलन का इतिहास (युद्धोत्तर काल) 
भारतोय पत्र मुद्दा का इतिहास 


;० 


हद दम 


भ्रध्याय ५ 
छा 


आरतीय चलन प्रणाली 
( द्वितीय महायुद्ध के पूर्व ) 
[फ़ए5 एाक्तरााटए 5980] 
कडाचजीड क्‍ाजडीडीडीडीडीड सजी जाली जल क्‍जतजतजटडालीडीज हडटक्‍ीक्‍ीडडीसीज चजी डीजे जीजलथव+ लाजिटजसिट जी ज 
प्रारम्भिक 


भारतीय स्पये का इतिहास बहुत हो रोचक है। यद्यपि ग्राज तक इसफो 
स्थिति में भमेक उलट फेर हुये ययापि निम्न विशेषतायें सदा ही पाई गई” :--() 
इसे स्वर्ण से सम्बन्धित करने का यथाश्क्ति प्रयत्व किया गया है; (2) स्टलिंग के 
साथ इसका सम्बन्ध बहुत घनिष्ट रहा है तथा (४४) इसका वाह्य मूल्य स्थिर रखने 
का भी पूर्ण प्रयास किया गया है ! प्रस्तुत अध्याय में सद्‌ १६३६ तक भारतीय रुपये 
की स्थिति पर प्रकाश डाला गया है । 
(7) प्राचीन भारत में रुपये का स्थात (सन्‌ १८३४ फे पूर्क) 

भारत में मुद्रा का उपयोग श्रति प्राचीन काल से होता गाया है । हिन्दू काल 
में भी सोने झ्लौर चाँदी के सित्रकों का प्रयोग होता था। भ्कवर के शासन-काल में 
रजतनमान (॥४०० 90500470) का झवलम्बन किया गया था। मुगल शासन का 
प्रन्त हो जाने पर देश की मुद्रानव्यवस्था भी छिक्ष-भिन्न हो गई, क्योंकि विभिन्न 
राज्यों ने झपती-प्रपनीि टकसालें स्थापित कर ली थों। सत्रहवों शत्ताबदो में ईस्ट 
इण्डिया कम्पनी ने भी अ्रपनी बस्तियों के लिये सिक्के ढाले। इस प्रकार जिस समय 
कम्पनी ने भारतोय शासन को बागडोर अपने हाथ में लो, उस समय देश में द्विधातु- 
मान पठति चालू थो प्रर्थात्‌ सोने और चाँदी दोनों के (लगभग ६६४ प्रकार के) 


सिक्के विधिग्राह्म थे। विभिन्न सिक्कों का विनिमय उनकी शुद्धता को परख के 
पश्चात्‌ तोल कर किया जाता था। 


(॥] रजतमान (१८४३५-१८६७८॥ 
रजतमान की स्थापता--छिवकों के रूप, तौल झौर शुद्धता सम्बन्धी भिन्न- 
. ताप्नों के कारण व्यापार वाणिज्य में बहुत असुविधा होती थी। अतः ईशट इण्डिया 
कम्पनो ने अपने प्राघोन क्षेत्रों में प्रचलित सिक्कों में भनुरूपता लाने का अयत्त किया ) 
सन्‌ १८३४ में प्रथम टंकन एक्ट पास हुआ । इसके अनुसार सम्पुर्णं भारत में रजत- 
मान की स्थापना को गई | चाँदी के रुपयों का वजन शृ८० ग्रन बैझ शुद्धता (एक 
तोला) का निर्धारित कर दिया गया । इसे भपरिमित विधि ग्राह्म बनाया गया भ्रौर 
इसकी दलाई स्वृतन्त्र घोषित की गई। यह भी भादेश निकाला गया कि ब्रिटिश 
भारत में सोने का सितरका वहीं भी विधि श्राह्म नहों होगा यद्याप टकंसाल पर सोने 


डे मुद्दा एवं भ्रधिकोषण 


के मिवर्कों वी दलाई हो सकती थी। सोने मे रुपये की बीमृत चाँदी के स्वर्ण मुल्य 
पर निर्भर रहने लगी। सद्‌ १८६६४ में भारतीय श्पये का स्वर्सां मूल्य सावरेत में १० 
रू० प्रति सावरेन ब्र्थाव्‌ है ०३5२ धि० रखा गया । 


सन्‌ १८७१ तक रजतमान भारत में ठीक तरह से वार्य करता रहा किम्तु 
इसके पश्चात्‌ कठिनाइयां प्रनुभव को जाने लगी, वर्योकि चाँदी का स्वर्ण मूल्य गिरने 
लग गया । इसके मुख्य कारण निम्न थे--चांदी को नई खानो का पता लगाना, चांदी 
के उत्पादव की विधियों में सुधार होना; जर्मती, रवीडेन, डेस्माक प्रादि देशो द्वारा 
चाँदी का विमुद्रीकरण तथा उत्पादम में कमी होने के यारणा सोने के मूल्य में वृद्धि । 
सन्‌ १८७३ से १८६३ तऊ चांदी के स्वर्णा मूल्य मे ४०% कमी द्वो गई। फलश्वरूप 
रुपये वी विनिमय दर १८६२ में केवल है शि० ३ पें० रह गई । 

गिदती हुई विनिमय-दर के कारण सरकार प्राधिक बठिनाइयों में फेस गई, 
बयोकि उस पर गृह खर्चा (स्र०८5८ 0028०) का भार बढ़ गया और उसे करो 
में बुद्धि करती पडी। इसमे जनता की तकलीफें बढ गई'। भारत में चांदी के 
आायातो मे वृद्धि हो जाने से मुद्रा प्रशार को दशा पेदा हो गई झौर कीमतें बढ़ने 
लगी । विदेशी व्यापार पर भी बुरा प्रभाव पडा । इन सब बढिताइयों से विवश 
होकर जनता ने स्वर्शामान को अपनाने के लिये प्रावाज उठाई। तब सरकार ने प्राव- 
इयक जाँच करने व सुकाव देमे के लिए हरशल कमेटी की नियुक्ति वी । 
(गा) सम्‌ १८६३ से सन्‌ १९८६ (रजतमान का श्रम्त) 

सन्‌ १८६३ में चाँदो का स्वतत्त्र मुद्ररपत समाप्त होमे के भ्राषिक श्रभाव-- 
सद्‌ १८६३ में हरशल कमेटी को सिफारिशों पर एक नया सुद्रण एक्ट पास किया “- 
गया, जिसके झनुमार सोना व चाँद का स्वतस्त्र मुद्रण समाप्त कर दिया गया। सोने 
के सिक्के व पिण्ड १६ प्रोंस प्रति रुपये की दर पर विनिमय क्ये जाने लगे । संक्रमण 
काल में सोता केवल करेंन्‍्सी कार्यों के लिये प्रयोग क्या जाना या भौर भप्रस्त में एक 
पूर्ण स्वर्णामान की स्थापता वी जानी यो। इस प्रकार यह व्यवस्था केवल प्रस्थाई 
थी । चाँदी का स्वतस्त्र मुद्रणा समाप्त होने व रुपयों को चल्लन में से कम जिये जाते 
के कारण मुद्रा संकुचन की स्थिति उत्पन्न हो गई। धीरे-धीरे विनिमय दर बढ़ने 
लगी भौर १८६८ में १ शि० ४ पेंस पर स्थिर हो गई, वयोकि भव चाँदी की वीमठों 
का उरा पर कुछ भी प्रभाव नही पड़ता था। विनिमय-दर के इस प्रवार स्थिर है 
जाने पर भारत सरकार ने संब्रमणा काल को यही समाप्त कर देता ठोक समझा 
और उसने भारत सचिव से भारत में स्वर्णामान स्थापित करने की किर प्रार्यना वी । 
अ्रतः सब्‌ १८६८ में सर हेनरी फाउलर (59 पघृल्या# [०छांटा) वी प्रध्यक्षता में 
एक कमेटी इस पर विचार करने का सुस्पाव देने के लिये नियुक्त की गई। 


फाउलर कर्मटी की नियुक्ति--फाउलर कर्मी के सामने कई योजनायें विचार 

के लिए रखी गई । भारत सरकार की योजना के प्रदुसार स्वर्णमान के भ्रन्तर्गत सारे 

शर्मे स्वर्ण मुदायें भी चलनो थी | बेंक भाँफ इ गलेंड के खडांची लिडसे की योजना 

के झनुमार स्वर्ण की मुद्रा नहीं बरद्‌ चांदी को मुद्राप्रों वा चलन मावश्यक था। 

इसके विपरीत, सर लेसले प्रोवित की योजता में स्वर्ग घातुमात की स्थापना पर 
जोर दिया गया था । 

कमेंठी ने इन विभिन्न योजनाप्रो पर विचार किया। उसने बाफ़ों सोच" 

विचार के बाइ लिडसे प्रोबिन को योजनाप्रों को प्रस्वीकार कर दिया। भारत 

सरवार की योजता को भी, जिसकी सारी बात चलन को सखात्रा वो संदुचित करने 
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रुपये की विनिमय दर में वृद्धि करना था, स्वीकार नहीं किया। वास्तव में कमेटी 
एक पूर्ण एवं प्रभावशाली स्वर्शमान को भारत में स्थावित करने के पद्दा में थी। इस 
हेतु कमैंदो ने निम्न सिफारिश कीं :-- 

(0) ब्रिटिश सावरेन को भारत मे अ्परिमित विधि ग्राह्म मुद्रा घोषित कर 

- देवा चाहिये सौर इनका भारत में प्रचलन होना चाहिये ! इस वाये के लिये भारत में 
हू प्ोने वी स्वतन्त्र मुद्रा ढलाई की जाय, 

(४) छ्वया प्रान्तरिक कार्यो' के लिए स्वर्ण में परिवर्तनशील नहीं होना 
चाहिये लेकिन जिस समय व्यापार संतुलन विपरीत हो उस समय सरकार को सोता 
सुलभ करने के लिए तैयार होठा चाहिये ॥ 

(॥7) नये सपये तब तक ने दाले जायें जब तक चलन में रवर्ण का झतुपात 
जनता को झ्ावश्यकता से प्रधिक न हो जाय ४ 


(४) स्पये के सिक्कों की दलाई से सरकार को जो लाभ प्राप्त हो उमे वह 
अपनी साधारण झाय मे न मिलाकर एक बिशेष 'स्वर्सम्रान-कोप' मे रखे भौर यह्‌ 
कोप भी सरकार को पत्र-मुद्रा विधि व ट्ूजरी जमाग्रों से पृथक रखना चाहिये । 


(7९) प्तन्‌ १८६६ से १६९१४ तक (स्वर्ण विनिमय मान) 


भारत सरकार ने इन सिफारिशों को स्वीकार कर लिया और इस्हे कार्य 
रूप देने का यत्न किया । सितस्वर सद्‌ १६६६ में ब्विटिय सावरेन भारत में वेघा- 
निक ग्राह्म बना दिया गया, परन्तु रुपया भी अ्परिमित विधि ग्राह्म बना रहा। 
- ब्रिटिश ट्रंजरी की स्वीकृति न मिलने के कारण भारत में सोने बे सिवको की दलाई 
के लिए शाही टकंसाल खोलने को योजना रहू कर दी गई। इस प्रकार देश्व में जो 
मौद्रिक मान स्थापित हुप्ला वह स्वर्ण चलन सात न होकर स्वर्णा विनिमय मान ही 
था । इस मात को विशेषजायें थी--(१) इसमें देश के भीतर सोने के सिवकों का 
चलन न था। (२) देश को भीतरी आवश्यकताम्ो के लिए स्पये को सोने में परिवर्तन 
करना आवश्यक न था। (३) केन्द्रीय सरकार द्वारा देशी मुद्रा के बदले में, एक 
निश्चित प्धिकतम दर पर विदेशो भ्रुगतावों के लिए, सोता देने का व्यवस्था की 
गई । (४) इसके लिए सरकार स्वर्णा का सुरक्षित कोष रखती थी। इसका एक 
भावश्यक भाग इ गलेंड में रखा जाता था। (५) स्पये का स्वर्ण मूल्य १ झ्ि० ४३ 
पें० तथा १ शि० रेड्ठेई पें० के वीच काउन्सिल व रिवर्स काउन्सिल बिह्स के क्रय- 
विक्रय द्वारा स्थिर रखा जाता था । 


इस प्रकार, उक्त व्यवस्था के भस्तर्गत रुपये की बड़ी विचित्र स्थिति थी । वह 

एक साकेतिक सिक्का था, क्योकि उसका वाह्य मूल्य आन्तरिक मूल्य से अधिक था । 

* किन्तु पह एक आमाएिक सिक्के की तरह कार्या कर रहा था। यहाँ कारण हूँ कि 
“* इमे 'प्रामाशिक-साक्षेतिक सिक्का! (9099955 परठ्घ्या (०४) कहां गया है। 

फाउलर कमेटी ने भारत में स्वर्ण मुद्रा-प्रान की सिफारिश की थी। घटना- 

चक्र इस प्रकार चला कि स्वर्ण मुद्दा मान के बजाय देशों में 'स्वर्ण विनिमय सास 

(छणव &5८०02ए8६ 5५३0४4॥४4) को स्थापना हो गई। इसका सुझाव म तो 

हरशेल करमंटी ने दिया था भौर न फाउलर फर्मंटो मे ही दिया। वरधू यह तो 

फाउलर कमंटो को सिफारिशों को कार्यान्दित करने में हुईं सरकार फी प्रसफलतायें 

थीं जिनके कारण मारत में स्वर्ण विनिमपर स्थापित हो गया। यह किसी वेधानिक 

नियम पर आधारित न था ओर न जानन्वूमकर स्थापित किया गयाथा। 


4 मुद्रा एवं मधिकोपरा! 


यहां तक कि इसका यह नाम भी इसे बाद में ही दिया गया था । यह तो उसी प्रकार 
बात हो गई कि जुपीटर भ्रग्ति की खोज में निकला किन्तु उसको भगवान मिल गये। 
उसी प्रकार भारत स्वर्णमान को प्राप्त कर रहा था परन्तु स्वर्ण विनिमय मात 
हो गया । 

इस मौद्रिक मान की देश भर में कड़ो झालोचना हुई, वर्योकि (3) विनिमय - 
दरों को स्थिरता तो प्राप्त हो गई लेकिन प्रास्तरिक कोमतों की स्थिरता प्राप्त न हो 
सको, (#) कीमतों के भारी उच्चावचनो ने आधथिक जोवन में प्रतिश्चितता उत्पत्त 
करके देश के व्यापार और पूंजी के विकास में बाघायें उपस्वित कर दी तथा (४) 
इसके सफल संचालन के लिये पय-पग पर सरकारी हृस्तक्षेप की झावश्यकता पड़ती 
थी। इन प्रालोचनांग्रो के परिणामस्वरूप प्रप्नौल सब्‌ १६१३ में चेम्वरलेन कमीशन 
नियुक्त किया गया । इनसे भारत में स्वर्ण विनिमय मान को ही चालू रक्षने वी 
सिफारिश की और यह कहा कि देश मे स्वर्ण का प्रयोग बढ़ने की आवश्यकता नहीं 
है, क्योंकि इसे देशवासी कम चाहते है। उसने पश्रतिभूतियों के झ्राधार पर नोटों वा 
प्रचलन करके करेन्‍्सी व्यवस्था को श्रघिक सोचदार बनाने की सिफारिश की कि 
स्वरंमान की चांदी थाली शाखा को बन्द कर देना चाहिये । 
(९) प्रथम महायुद्ध काल (१६१४-१६१६) 

का १६१४ में विश्व-युद्ध छिड़ जाने से सरकार इन सिफारिशों पर प्रमत 
नही कर पाई । युद्धकालोन परिस्यितियों का भार सहन न कर सकने के कारण यह 
मान हट गया। व्यापार संतुलन देश के बहुत झनुबूल हो गया, जिससे भारतीय रपये 
वी मांग बढ़ गई । इसे पूरा बरने के लिये सरकार ने बढ़ती हुई कीमतों पर चांदी , 
क्रय की । चांदी के प्रभाव के कारण रपये की विनिमय दर बढ़तेन्बढते सव्‌ १६२० में 
२ शि० १०८ पेंस तक पहुँच गई । 


(९) सन्‌ १६१६ से १६२५ तक 

बेबिगटव ह्मिय कप्रेटी--सन्‌ १६१६ में युद्ध समाप्त होने पर सरकार ने 
रुपये की विनिमय दर को स्थापित करने का यत्न किया और इस उद्देश्य से उसने 
सब्‌ १६१६ में बेबिगटन स्मिय कर्मेटी को नियुक्ति की। इस कमटो ने निम्त सुझाव 
दिये :--(0) शपये की वितिमय दर २ शि० पर स्थिर रख्ली जाय । (४) रुपया तोल 
व शुद्धता मे पहले की तरह ही द्वो श्रोर श्रसीमित विधि ग्राह्म भी रहे | (/9) वम्बई 
में जतता द्वारा स्वर्ण से सावरन दलवाने के लिये एक टकसाल खोली जाती चाहिये । 
(५४) सावरन भारत में श्रसीमित विधि ग्राह्य रहनी चाहिये। सावरन के बदले में 
रुपय देने की सरकार की जिम्मेदारी खतम कर देनी चाहिये । (४) सोने का ग्रायात- 
विर्यात स्व॒त॒स्त्र होना चाहिये । (४) रुपयो के टंकन पर जो लाभ होता है, उते स्वर 
मान कोप में ही जमा करते रहना चाहिये । (शा) स्वर्ण कोपों का भ्रधिक से अधिक है 
भाग भारत में रखा जाय । 

बेबिगटन कमेटी ने विनिमय दर को २ शिलिंग को दर पर ह्थिर रखने का 
सुझाव दिया । इसके निम्न कारण थे :--+ 

(६ ) बांदी का यूल्य भारत से थिर जायेगा 7 

(॥ ) भारत के ग्रह-व्यय (००८ (0७8८७) सम्बन्धी दायित्वों में कमी दो 

जायगी। 
(3४ ) मृल्यो के ऊपर उठने की प्रजृत्ति पर रोक लग्रेगो | 


भारतीय चलन प्रणालों डि 


(+४ ) भारतोय कच्चे माल भौर क्षाद्र पदा्य विदेशों में ऊंचे मूल्यों पर जिक 
सकेंगे । 

कमेटी ने बताया जब कि भारत इस विनिमय दर से लाभ उठायेगा, विदेशी 
इससे कुड भी लाभ ने उठा सकेंगे क्योकि मुडधकालीन विध्वंस से उन देश्यों में उत्पादन- 
व्यय पहले की श्रपेक्षा अधिक होगा । भारताय सदस्य श्री दलाल ने इस बात पर बल 
'पृदेया था कि विनिमय दर १६ पेंस ही रखनी चाहिये, ब्योंकि इससे ऊंची दर भारत 
के व्यापार व उद्योग के लिये नुकसानदेव रहेगी। उन्होंने भारत में स्वर्ण विनिमय 

मान के स्थान पर पूर्ण स्वर्ण मान स्थापित करने पर भी जोर दिया था । 


सरकार ने कर्मेटी की सिफारिशों को मान लिया और विनिमय दर रे शि० 
निर्धारित कर दी । इस दर के कारण (9) भारत में रिवर्स काउन्सिल बिलों की माँग 
बढ़ गई । जब सरकार ने उक्त विनिमय दर को बनाये रखने की चेष्टा की, तो उसे 
बहुत हानि उठानो पड़ी । (४) धोरे-घोरे बाजारी और सरकारी विनिमय दरों में 
अन्तर भ्रधिक हो गया । नई दर के लाभप्रद होने से भारतीय भायात-कर्ताप्रों ने विदेशों 
से भारी श्रायात किये जिससे रिवर्स काउन्सिल बिलों की माँग और बढ़ गई | (॥) 
ऊँची विनिमय दर के कारण भारतोय निर्यात बहुत घढ गये जिससे व्यापारिक 
सन्तुलन बहुत प्रतिकूल हो गया तथा सरकार को काफी मात्रा में रिवर्स काउन्सिल 
बिल बेवने पड़े / किन्तु सरकार के प्रयत्न करने पर भी विनिमय दर कम होने सगी । 
(४) सरकार द्वारा विनिमय दर स्थिर न रख पाने के कारण बहुत से व्यापारी 
दिवालिये हो गये । (४) बाद की दक्शायें बदल जाने से विनिमय दर धीरे-धीरे 
बढ़ने लगी । 


इस प्रकार सदर १६१६-२५ को प्रधधि में विनिमय दर में बहुत उतार« 

चढ़ाव हुप्रा भौर स्‍झन्त में भ्राधिक दशाप्रों का सप्तायोजन होने पर विनिमय दर में 

स्थिरता श्रा गई। प्रालोचकों का कहना है कि यदि सरकार उक्त कमेटी कौ सिफा- 

32 को ब्रनिश्चित परिस्थितियों में लागू न करती, तो देश के व्यापारी भारी हानि 
बच सकते थे । 


हिल्दन यंग कमीशन (१६२५)--धीरे-धोरे संसार की प्राथिक दक्ाग्रो में 

स्थिरता ध्राई । जब सव्‌॒ १६२५ मे इंगलेंड ने पुनः स्वर्णमान अपनाया तो भारत 

सरकार ने भो देश को चलन पद्धति में छानबीन झौर सुधार करने को पझ्लावश्पकता 

ग्रनुभव की । इस कार्य के लिये उतने अगस्त सब १६२६ में लेफ्टीनेन्ट कर्नल हिल्टन 

यंग की अध्यक्षता में एक कमीशन नियुक्त किया, जिसमें श्री पुरुपोत्तमदास ठाकुरदास 

भारतीय सदस्य थे । इस कमीशन का उद्दे गय था--[3) स्वर्ण विनिप्रय मान को कार्म- 

प्रणालो की जाँच करना तथा देश में किसी उचित और स्थिर मुद्रा प्रणाली के स्थापित 

. करने की योजना प्रस्तुत करना, (४) चलन व॒बेंकिंग पद्धति का समन्वय करने की 

2. योजना रखना, झौर (70) इन योजनाओं को कार्यान्वित करने के लिये सुझाव 
अल्तुत करना । 


कमीशन ने सद्‌ १६२६ की करेन्‍्सी व्यवस्था के बारे में यह बताया कि-- 
(१) देश में दो प्रकार की सांकेतिक मुद्रा चलन में है--नोट झौर चांदी के रुपये जो 
परस्पर परिवर्तनीय हैं। चांदी का स्पया १८० ग्रॉन तौल एवं ११/१२ शुद्धता का है। 
हे ) करेन्‍्श्ी का मूल्य स्टलिय में १८ पै० की दर पर रखने को चेष्ठा की जा रही हैं 
जिसके लिए एकमात्र ठोस साथन सरकार के पास स्टलिय का क्रव विकप्र करना ही 
है । (३) नोटों के पीछे विधातत: ५०% मूल्य का सोना व चाँदी को धातुझों का 





ढ़ मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 


कोप तथा शेप के लिये रुपये व स्टरलिंग के साख-पत्र होने चाहिये। लेकिन इस 
नियम का पूर्ास्पेण पालन नही किया जा रहा है। (४) स्वर्ण मान बोप मे चाँदी 
के टेबन घत लाभ जोड़ लिया जाता है । यह कोप जाँदी के छिककों का बाह्य मूल्य 
स्थाई रखने के लिये है | इसबा मूल्य भ्रभी ४ करोड़ पौड है श्रौर यह्‌ ब्रिटिश ट्रेगरी 
बिलों व झन्य स्टलिय साख पत्रों में लगाया गया है! ५ 


कमीदन ने इस मुद्रा व्यवस्था में निम्न दोप बताये--()) मुद्रा व्यवस्था जटिल 
है, ब्मोंकि एक पूर्ण मूल्य मुद्रा के साथ दो सांकेतिक मुद्रा रखना जमता की समझने 
परे है। () चांदी का मूल्य बढ़ने पर रजत मुद्रा के चलन से बाहर होने की संभावना 
है। (॥/) श्रान्तरिक करेंसी वा प्रसार व संकुचन स्वचालित न होकर मुद्रा-प्रधि- 
कारियों वी इच्छा पर निर्भर है। (५) वई वोधों के रखने से उन पर नियंत्रण 
सम्बन्धी समस्‍यायें उठती हैं। 

मुद्रा व्यवस्था में सुधार के लिये कमीशन ने अपनी रिपोर्ट में भ्रनेक धिफारिशों 
की थी, जितका अध्ययन निम्न झीपकी के श्रन्तर्गत विया जा सकता है--([) मुद्रा 
भान के चुनाव सम्बन्धी सिकारिशें, (!) विनिमय दर सम्बन्धी सिफारिश, एवं 
(गा) मुद्रा श्रधिकारी से सम्बन्धित सिफारिशों । 
() मुद्रा मान के चुनाव से सम्बन्धित सिफारिशों 

कमीशन ने देश के लिये एक उपयुक्त मौद्िक प्रमाप का सुझाव देने के लिये 
सभी मुद्रा मानों का प्रध्ययन किया भ्रौर उनकी उपयुक्तता पर विचार इस प्रवार 
प्रगट किये-- 


(१) स्वर्ण विनिमय मान--यह मान भारतीय रपये के मूल्य 
लॉ सकता है लेकिन इसमे निम्न दोप भी हैं--इस मान की कार्य-प्रणाली जनसाधारएण 
वी समभ से बाहर है, क्योकि इरामे मुद्रा का भूल्य काउन्सिल एवं रिवर्स कॉउन्सिल 
बिलो के विक्रय वा पद्धति द्वारा कायम रखता जा सत्ता है। (॥) इसमें प्रपती श्राप 
प्रसारित एवं संकरुचित द्वोने के गुण का श्रभाव है, वयोकि करेन्‍्सा की मात्रा में परिवर्तन 
होमा भारत सचिव व भारत सरकार को इच्छा पर निर्भर है। (ल्‍9) मह एक 
खर्चीली प्रणाली है, व्योंकि इसमें सावेतिक करेंसियाँ (रुपये व नोट) तथा पूर्ण मात्र 
सिक्‍कों (सावरेन) का प्रचलन था। (१४) स्वर्णमान कोप, कागजी चलन कोप, बेकिंग 
कोप कई कोप रखने पड़ते हैं (बह भी कुछ इज्लेंड मे भौर बुद्ध भारत मे) जिसमे 
काफी सोता बंधा पड़ा रहता है। (९) चलन पद्धति पर रारकार का नियस्रण वा 
जबकि साख पर इम्पीरियल बेंक का । इससे मुद्रा प्रणाली का दोक-ठीक संचालन नहीं 
होने पाता है। (५) इस मुदा मान में लोच का प्रभाव था, क्योंकि बहू विनिमय देर 
के लिये प्राकृतिक सुधारक उपलब्ध नहीं करता था, जो कि सोने के प्रायात-निर्यात के 
समय एक स्वर्ण पद्धति में होने चाहिए। (धा) सरकार द्वारा इसे तोडते-मरोड़ने 





स्थिरता तो 


ही की 


> 


(हस्तक्षेप) की संभावना होने से जनता का विश्वास भी इसमे कम था। (४) चाँदी . 


की कीमत मे वृद्धि द्वोने से करेंसी को रिधरता का सतरा रहना है। यदि चांदी की 
कीमत पिघलामे के बिन्दु से ऊची हो जाय, दो रुपयों के श्रहदय होने बी सम्भा- 
बना थी 4 


(२) स्टलिंग दिनिमव मान--इस_ मान को भी कभोशन ने भारत के लिए 
श्रवुपयुक्त बताया, क्योकि ६) इसमें स्वर्ण विनिमय मान के सारे दोप मौजूद हैं। 
(#) यह भारत को दद्धलेंड पर निर्भर बना देती है, जो कमी भी देश के लिए हानि- 
कारक हो सकती है । 


आरतोय चलन प्रणालो है 


(३) स्व मुद्रा मान--इसके विरुद्ध कमीशन ने निम्न तक प्रस्तुत किए--+ 
(0) इस प्रणाल्ली को अपनाने के लिए विद्याल मात्रा में स्वर्स कोपों को पावश्यकता है 
जो कि भारत में उपलब्ध नहीं है । (0) यह महंगी मृद्रा प्रणालो है जिसे भारत जैसे 
निर्धत देश में ग्रपताना उचित नहीं है। (४7) प्रन्य देशों ने भी जिस मान को झसफल 
पाकर छोड़ दिया है उसे भपनाना अनुचित है । 

(४) स्वर्ण पादझान--स्वर्णा पाटमान को कमीशन ने भारतीय परिध्यितियों 
के संदर्भ में सबसे उपयुक्त पाया । उसने स्वर्ण पाट की स्थापना से भारत को निम्न 
लाभ बताये--(+) यह सरल एवं विश्वास प्रेरक है, वर्योंकि इसमे साव्ेतिक करेन्सी 
को परिवर्तनशीलता का झअधिफार होगा और इसके पीछे एक ठोस व दृश्यमत प्रा 
भी होगी । (9) इस योजना को कार्यान्वित करते रहने से वहुत शीघ्र ऐसी पवस्था 
उत्पन्न हो जायेगी जबकि विशुद्ध स्वर्शमान की स्थापना की जा सकेगी। (0) इसमें 
स्वर्ण कोपों के धीरे-धीरे बढ़ते रहने की व्यवस्था है जिससे मूल्यों पर बुरा श्रस॒र 
नही पड़ेगा तथा भारत के व्यापार को भी हानि नहीं पहुँचेगी। (४) यह पदति 
जनता में विश्वास की वृद्धि करके वेंकिंग और विनियोग की झादत को प्रोत्साहित 
तथा कौमती धातु के संचय करने की झादत को निरत्साहिंत करती है। (४) करेंतो 
का प्रसार एवं संकुचन स्वचालित होगा । (४9) करेंसी के वाह्म मुल्य को स्थिर रखने 
में स्वर्ण का उपयोग हो सकेगा। (श]) चू'कि जनता को ४०० झौस से कम सोना 
नही बेचा जायेगा, इसलिए इसप्रें अमौद्धिक कार्यों के लिए सोने का प्रयोग होने का 
खतरा नही है। 

इस प्रकार, कमीशन ने भारत के लिये स्वरा विनिमय मान, स्वणं मुद्रा मान 
और स्टलिंग विनिमय मान को तो अस्वीकार कर दिया और इनके स्थान भें स्वर्णापाट 
भान को स्वीकार किया । क्री परपोत्तमदास ठाहुरदास जो कि कमीशन के भारतीय 
सदस्य थे, पूर्रा स्वर्शामान की स्थापना के पक्ष मे थे । उन्होंने कमीशन के सुझाव का 
घोर विरोध किया था । 


(ए) विनिमय दर सम्बन्धी सिफारिशों 


ग्रपनी जाँच के सिलसिले में कमीशन ने विभिमय दर के अइन पर भी विचार 
किया, क्योंकि पिछले वर्षो मे इसे स्थिर रखने की समस्या सरकार के लिये प्र दर्द 
बन गई थी। गहन अध्ययन के पश्चात्‌ कमेटी ने देश में १८ पेंस प्रति रुपया विनिमय 
दर अपनाने को सिफारिश की । 


गा यह छिफ़ारिश्न कमैटी के बहुमत द्वारा की गई थी, जबकि इसका अल्पमत 
जसका नेतृत्व श्री पुरुपोत्तमदास ठाकुरदास ने किया था, १६ पेंस की विनिमय दर 
अपनाने के पक्ष में था। दोनों पक्षों के अपने-अपने प्रबल तक थे । 

(८ बेस को विनिमय दर के वक्र में तक--सत्‌ (८२७ में भारत सरकार के 
वित्त सदस्य सर वासिल ब्लेकेट (87 छेज्झा 890६2७) व अन्य विद्वानों ने १८ 
पेंस की विनिमय दर के पक्ष में निम्न तर्क प्रस्तुत किये थे -- 

(१) यह एक स्वाभाविक एवं प्राकृतिक दर है--भारत की १८ पेंस विनिमय 
दर- एक स्वाभाविक एवं प्राकृतिक दर थी, क्योंकि इस दर पर रुपया पिछले २ वर्षों 
से स्थिर था और यह दर तमाम संसार की झाधिक शक्तियों के समायोजन से 
उत्पन्न हुई थी । 

यों (२) पे दर पर देश को भृव॑-व्यवस्था पहले ही संतुलित हो चुको है--देश भें 
कोमतों, मजदूरियों, उत्पादन-व्ययों और लगभग सम्पूर्ण अथ-ब्यवस्था का इस दर से 


१० मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


समायोजन हो छुका था; प्रत: इसमे परिवर्तन कर देने पर, देश की भर्य-व्यवस्था को 
दुबारा समायोजत को झ्रावश्यकृता पड़ती, जिसमें उद्योग प्रौर व्यवसायों को कठिनाइयाँ 
उठानी पड़ती । 


(३) यह दर वर्षों से केद्दीप बजटों का प्राघार है--कई वर्षो' से देश में 
केन्द्रोय व प्रान्तीय बगट इस दर के ध्राधार पर वनाये जा रहे थे! दर को बदलने 
का श्र्थ था कि बजदों में उपल-पुथल हो मोर बजटों का घाटा पूरा करने के लिए 
सरकार को भ्रधिक कर लगाने की ग्रावश्यकता प्रनुभव हो । 


(४) १६ पेस को दर भ्रतफल रह चुकों है--१६ पेंस को दर सब १६१७ 
१६२५ तक भ्रसफल रह चुकी है । यदि फिर से यह तय कर दी जाय, तो देश वी 
4-व्यवस्था में गड़बड पैदा हो सवती है । है 


(५) १६ पेश की दर स्वर् के प्राथात का उचित उपचार नहीं है--१६ पेंस 
के समर्थकों का यह विचार है कि इस दर पर स्वर्श का मूल्य घट जायगा, 
जिसते संचय कार्यों के लिये सोने का भ्रस्ताधारण ग्रायात नहीं क्या जा सकेगा। 
झतः उनका तर्क था कि १६ पेंस की दर निश्चित की जाय | लेकिन १६ पेंस के 
समर्थकों का मत है कि स्वएं के भायात पर ऐसे कारणो का प्रभाव पड़ता है जिन्हें 
दर को कम रखने से खुधारा नही जा सकता । झ्रत: दर को कम करना स्वर्ण के स्‍्रापात 
का उचित उपवबार नहीं है। इस दृष्टि से भो १८ पेध् की दर को रखना उचित है। 


(६) ग्यापार संतुलत की हृष्टि से यह एक उचित दर है--१६ पेंत की दर 
के समर्थकों का यहू मत कि १८ पेंस की दर देश का व्यापारिक संतुलन प्रतिवूल 
होने की प्रवस्या में नही भ्रपताई जा सकती, गलत है। यदि देश में पर्याप्त रिजर्व 
हो, तो १८ पेंच की दर उतनी ही प्रभावोत्यादक होगी जितनी कि १६ पेंस की दर। 
अतः व्यापार-संतुलन की दृष्टि से भी १८ पेंस की दर उचित होगी । 

(७) यह दर गृह-स्वों के मार को हल्का कर देगी--किन्तु इसमें कम्मी करने 
से गृह-खर्चों का भार बढ़ जाएगा तथा कस्टम की श्राय घट जायेगी। यही नहीं, 
आपातित झ्रौजार, मशीनें व अन्य सामान मेहंगे पड़ेंगे जिससे देश के झद्योगीकरण 
में बाधा पहुँचेगी। 

(५८) यह दर ऋणदाताप्रों व ऋषियों के प्रति श्रधिक न्यायपरूर्शा है--क्योकि 
(४) जहाँ तक ग्रत्यकालीन प्रसंविदों का प्रश्न है वे तो १८ पेंस की दर पर ही किये 
गये होंगे, श्रत: न्याय का यह तकाजा है कि उन्हे इसी दर पर भविष्य में पूरा होने 
दिया जाय और () जहाँ तक मालगुजारी व प्रन्य दोघंकालोन प्रसंदिदों का प्रश्न है, 
१६८ पेंस की दर निरिवत रखने से निश्चित ही उनके भार मे वृद्धि हो जायगी । किन्तु 
कमीशन ने कहा, (यह द्वानि तो गत वर्षों में उस लाभसे पूरी हो जायगो, जो 
सम्बन्धित व्यक्तितों ने घुद्धकालोन ऊचे मूल्यों से उठाएं हैं ।” 

(६) १६ पेस को दर भ्रग्प देशों को तुलना में मारतोय पूल्य-स्तर गिरा 
देगी--जिसे ऊपर उठाने के लिए मुद्रा प्रसार का पस्‍्ाश्नय लेना होगा । 

(६०) ९६ चेक के इस उुक कुतिल दच है--पर्येशिक इसे वनाये रुखके के. 
लिये मुद्रा प्रसार की सद्दायता लेनी होगी, जिससे श्रमिकों की वास्तविक सजदूरी गिर 
जायेगी झौर श्रौद्योगिक भ्रश्ञान्ति के बादल छा जायेंगे । 

>>... उक्त सब तकों के आयार पर १८ पेंस को दर का समर्थन किया गया था 
हिल्टन यंग कमोशन ने भो इस दर को प्रयताने को स्िफारिश की थी। 


से 
ञ्र 
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१८ पैख को बिभिमय दर के विरोध में तकं--उपसोक्त सरकारी हृष्टिकोश 
के विश्द्ध गेर-सरकारी वर्गों ने भी बहुत से तक दिए। श्री पु्पोत्तमदास व भ्रन्य 
विद्वानों के उल्लेखनीय तर्क निम्नलिखित हैं-- 


(१) गह एक प्रप्राकृतिक दर है--वयोकि इसे मुद्रा की मात्रा में परिवेतेन 
करके प्राप्त किया गया है, ने कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के फलस्वरूप; जेसा कि 
कमीशन ने बतलाया था। 


(२) भारत में मूल्य-स्तर का झभो सम्तायोजन नहीं हो पाया है-भारतीय 
मूल्य-स्तर भें गिरावट सन्‌ १६२५ के बाद झाई है जो रुपए का ऊ'चा विनिमय-पूल्य 
होने के कारण नही है बल्कि विश्व के मूल्य-स्तर मे गिरावट थ्रा जाने के कारण है। 
अत; १८ पेंस की दर पर तो समायोजन अभी होना है । 


(३) इस दर का मजदूरों से समायोजन नहीं हुआ है--यदि १८ पेंस को 
दर स्थिर की गई, तो मजदूरों को इस दर पर समायोजित करने के लिये मजदूरों में 
कमी करनी पड़ेगो, जिसे मजदूर स्वीकार नहीं करेंगे। 


(४) इस दर पर विदेशों उद्योगपत्तियों को १२३% का लाभ है--च्च कि 
भारतीय विश्व मूल्यों में प्रमो समायोजन नहीं हम्मा है, इसलिये जब तक यह समा- 
योजन पूर्ण नहीं हो जाता, तब तक १८ पेंस की दर विदंशो निर्माता्रों को १२३% 
की झाधिक सहायता का कार्य करेगी। परिशायस्वरूर भारतोय उद्योगपतियों की 
प्रतियोगिता-धक्ति कम हो जायगी, विवेचनात्मक संरक्षण की नीति का प्रभाव, जो 
भारत ते हाल हूं में अ्पनाई है, वेक्नार हो जायगा और प्रतिस्पर्धा के कारण स्वदेश 
के उद्योग-धन्धे नष्ट हो जायेंगे । 


(५) निर्षात व्यापार घट जायेगा--इससे भारतीय उत्पादकों और कृपकों 
को हानि होगी तथा ब्रिटिश उत्पादकों भौर आ्रायातकर्त्ताप्रों को लाभ होगा । 


22528: को मुकप्तान होगा-८ पेंस को दर ऋणियों के लिये हालि- 
कारक है क्योंकि इसके कारण मूल्य २२३१ कम हो जायेंगे । 


(७) मूल्यों के समायोजन में झधिक समय लगेधा--ब्रिटेन को विनिमय में 
१०% परिवतन को संकुचित करने में दो वर्ष लगे थे। श्रतः उसे १८ पैंस की दर 
पर अपने मूल्यों में समायोजन करने के लिये ग्रधिक समय चाहिये । 


१६ गेस की दर के समययंत्र में पुरदोत्तमरास ठाकुरदास के तकँ--उक्त तरकों 
के झ्राधार पर श्री पुरुषोत्मदास ठाकुरदास से १८ पेंस की दर का विरोध किया तथा 
१८ पेंस की दर को स्वीकार करने के लिये अपनी मतमभेद-टिप्पणी में उन्होंने निम्न 
तर्क प्रस्तुत किये है-- 


(१) यह भारत की प्राचोत दर है--उन्होंने कहा है कि १६ पेंस की दर ही 
वास्तव में प्राकृतिक दर है क्योंकि यह दर पिछले २५ वर्षोंसे भारत में प्रचलित 
रही है। केवल सत्‌ १६१७ के बाद इसमें विब्न पड़ा, वह भी युद्ध परिस्थितियों के 
कारण । अब भी यही दर निर्धारित करनी चाहिये । 


न (२) प्रसंदप आदर को लाभ होश-इस दर को निश्चित करने से उन 
लोगों को नुक॒स्तान नहीं होगा; जिन्होंने प्रसंविदे सत्‌ १६१७ के पहले किये थे । प्रतः 
इस दर से भारत के प्रसंश्य कृपफ़ लाभान्दित होंगे । इनहे हितों को अ्रविक मस 


ह्त्त्व 
देना झावश्यक है । #' 


श्र मुद्दा एवं प्रधिकोपरा 


(३) भारतीय दित्त पर विपरोत प्रभाव पड़ेया--१६ पेंस दो दर नियत 
करने का भी भारत की वित्त-व्यवस्था पर कोई दुरा प्रसर नहीं पड़ेगा बयोक्ति पौड- 
पावनों के मूल्यों में हुई कमी अन्य ढंगों से पूरो हो जायेगी ॥ १८ पेंस को दर रखने 
से पौंड-पावनों से जो लाभ होगा उसकझ्ो पूर्ति भारतीद उत्पाइकों वो हो करनी पड़ेगी 
बयोकि उन्हें झपनी वस्तुप्मो के ददले मे कम मूल्य प्राप्त होगा । 


(४) प्रतिकूल ब्यापार-संतुलन को दशा में यह दर उचित है--यदि १६ पेंस 
की दर रछो गई, तो प्रतिदुल व्यापार-संतुलन बी दक्षा में कोपों पर कोई खराब 
असर नहीं पड़ेगा । 


(५) भग्य देशों के समान हमें मो युद्ध-पूर्व की दर को ही प्रपनाता चाहिये- 
किसो भी देश मे झपने युद्ध-यूव को विनिमय दर से झधिक भनुपातिक दर नहीं 
अपनाई है। मत: भारत को भी युद्ध-पूर्व को भनुपातिक दर ही, जो कि १६ पेम है, 
अ्रपनानी चाहिये । 


(६) धमिकी पर इसका बुरा प्रमाव नहों पड़ेगा-चू कि मजदूरी की दरें 
पहिले से इतनी ऊंची हैं कि १६ पंस को दर झपनाने से मूल्यों में जो वृद्धि होगी 
उसके लिये वह पर्याप्त है, इसलिये मजदूरी पर १६ पेंस की दर रखने का कोई बुरा 
प्रभाव नही पडेगा | यही नहीं, कम प्रनुपएतिक दर रखने से उद्योग दब कृषि को लाभ 
पहुँचेगा जिससे उन्हें रोजगार को क्‍ग्रधिक सुविधा हो जायेगी ॥ 


नि.संदेह सर पुष्पोत्तमदास ठाकुरदास के तर्क बहुत योग्यतापूर्णा थे। फिर भी 
कमोशन ने यह भनुभव किया कि उत परिस्थितियों में जो कि उध्त समय विद्यमान थी 
१८ पेंस की दर को १६ पेंस को दर का तुलता में भपनाना झ्रधिक सुविधाजनक या। 
अत: उत्तने विनिमय दर १५ पेंस की दर पर स्थिर रखने का सुझाव दिया। 


(3) मुद्रा प्रधिकारी से सम्बन्धित सिफारिशों 


कमीशन ने यह देखा कि मुद्दा नियंत्रण की वर्तमान व्यवस्था बहुत ही त्रुटि" 
पूर्णो है, ज्योकि साख का नियत्रत तो इम्पोरियल देंक करता है जबकि मुद्रा की 
व्यवस्था सरकार करतो है । इस विभाजित दायित्व के कारण दोनों प्रधित्गारियों को 
नीतियों में पर्याप्त सहयोग व समन्वय न था भौर विनिमय की दर में स्थायित्व लाने 
के प्रयत्न भी प्रभावपूर नही हो पाते थे । झत. मुदा व साख की नीतियों में समन्वय 
स्थापित करने के उहृ इय से कमीशन ने रिजर्व बेंक भाँफ इन्डिया के नाम से एक 
केन्द्रीप बेंक स्थापित करने का सुझाव दिया । यह देश म केन्द्रीय वेंक के समस्त कार्य 
करने के साथ-साथ चलन व साख पर नियंत्रण रखेगा झौर विदेशी विनिमय दर वा 
भी प्रवस्थ करेगा। 
सर पुरुपोत्तमदास ठातुरदास ने, बमोशन को झन्य दो मृस्य सिफारिशों वी 
आँति, इस सुमव का भो विरोध जिया। उन्होने कहा कि रिजय॑ बेंक प्रॉफ इण्डिया 
नामक एक नेया केन्द्रीय बेक खोलने की प्रावश्यकता नहीं है प्रपितु यह बाय॑ इम्पी- 
रियल देव वो हो सतौप दिया जाय । 
कमीशन की धिफ़रारिशों पर किया घया ढार्य--सरकार ने पुरुषोत्तमदस 
टाव्रदास के विचारों पर घ्यान न देकर कमीशन के बहुमत से पास सिफारिशों को 
“४ ॥ लिया झौर उल्हे कार्यह्य देते मे जिये मार्च १६२७ में भारतोषर धादा सभा ने एक 
+ एबट पास क्या जो है अध्नल सद्‌ १६२७ से लागू हुम्मा था। इप्त एक्ट के 
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अनुसार रपये वी विभिमय दर १ छ्षि० ६ पेंस नियत को गई झौर सौने के क्रय-विक्नय 
का कार्य सरकार को सोंपा गया | सरकार जनता से २१ रु० ३ झा० १० या० प्रति 
तोला की दर पर सोना खरीद सकती भी किन्तु किसो समय पर सोना ४० तोलड़ गे 
कम नहीं होना चाहिए था । इसी प्रकार उक्त दर पर ही सरकार जनता को सोना 
चेचती भी भी किन्तु यह विसी समय पर ४०० झौँस से कम नहीं बेचा जा सकता था। 
सरकार सोना बेचने के बदले विदेशी व्यापार के लिये १ शि० ५३६ पेंस यो दर पर 
विदेशी विनिमय प्रदान कर सकती थी झ्र्थात्‌ सोना या स्टलिय देवा रारबार की 
इच्छा पर भवलम्बित था। सावरेनों का विमुद्रीकरण हो गया था इस प्रकार सन्‌ 
१६२७ के एक्ट द्वारा देश में स्वर्ण पाट मान स्थापित कर दिया गया किन्तु रिजर्व 
बेंक को स्थापना का प्रश्न कुछ समय के लिये स्थगित कर दिया गया। 


वया भारतोय चलन-पद्धति का विकास हिंल्दन यंग कमोशन फी सिफारिशों 
के भ्रनुसार हुआ है ? 

यह एक ऐसा प्रश्न है जिसका उत्तर देना कुछ फठिन है । इसमें तो संदेह नहों 

है कि भारत सरकार ने आयोग की सभी सिफारिश स्वीकार कर ली थी भौर उनके 

भनुसार चलन पद्धति के विकास व संचालन का पूरा प्रयत्न भी किया गया । यथा- 


(१) भारत मे सेद्धांतिक रूप से स्वर्गापाट मान स्थापित कर दिया गया। 


(२) विनिमय दर को १८ पेंस पर बनाये रखने के लिये देश के स्वर्ण कोप 
खाली कर दिये गये । 


(३) सब्‌ १६३४ में रिजर्व बेक की स्थापना करके साख व मुद्रा के नियंत्रण 
कार्यों का एकीकरण कर दिया । 


किम्तु यह समभना भूल होगी कि इन कार्यवाहियों से श्रापोग का वास्तविक 
उद्देश्य पूरा हो गया था । यह बात निम्न तथ्यों से स्पष्ट हो जाती है :-- 


(0) ग्रायोग ने स्वर्ण घातुमान की स्थापना का सुझाव देकर रुपये और स्वर्ण 
के बीच एक प्रत्यक्ष और स्पष्ट सम्बन्ध स्थावित होने की कल्पना की थो लेकिन 
व्यवहार में भारत सरकार ने झफ्ये का सोने से सम्बन्ध स्टलिय के माध्यम द्वारा 
रखा । यही कारण है कि जिस मान को भारत में स्व॒र्णो पाट मान का नाम दिया 
गया था, वह्‌ वास्तव में स्टलिंग विनिमयमान हो था (जिसे कमीशन प्रारम्भ में ही 
अस्वीकृत कर चुका था) वर्योंकि जब-जंब स्टिंग का हास होता था, तब-तब रुपये 
और स्टलिय की विनिमय दर को स्थिर रखा जाता था। सम १६३१ के बाद तो 
यह प्रत्यक्ष एक स्टॉलिंग विनिमय मान हो गया । इस प्रकार रुच्चे भ्रथों में स्वर्शापाट 
पान भारत में कभी भी स्थापित नहीं हो सका; और 


(9) इसी प्रकार, झायोग ने विनिमय दर को १८ पेंस पर रखने का सुझाव 
दिया था किन्तु उसते यह नहीं सोचा था कि भविष्य में इंगलेंड स्वर्शमान को छोड़ 
देगा । इसके अतिरिक्त आयोग का यह विचार भी न था कि स्टलिंग के मूल्य-हास 
की दशा में भी रुपये और स्टलिग की विनिमय दर कायम रखी जायेगी ) उसने तो 
रुपये का सम्बन्ध स्वर्ण से रखने का सुझाव दिया था। वह रुपये और स्टलिंग की 
विनिमय दर को सभी परिस्थितियों में स्थायी रखने के पक्ष भे कदापि न था। पझतः 
शा चन्नम पद्धति कमोशम के वास्तविक उद्देश्यों के अनुसार विकसित नहीं 
हो पाई । थे 


श्र मुद्रा एवं भ्धिकोषण 
(शा) सग्‌ १६२७ से सन्‌ १६३१ तक 


रटलिंग बिमिमय मात को स्थापना--हिल्‍्टन यंग कमोश्न को सिफारिधों गो 
बार्यान्वित करने पर भी भारतोय मुद्रा-ब्यवस्था से बोई स्थाई सुधार नहीं हो सका। 
सन्‌ १६२६ तक तो तत्वासीन मुद्रा व्यवस्था ठीक प्रकार से काम करती रही, लेविन 
इसके बाद बुछ भ्रसाधारण परिस्थितियाँ उत्पन्न हो गई । इनके कारण उसके बाय॑- 
संचालन में विध्य पड़ गया | सन्‌ १६२६ से विश्वव्यापों मन्दी का झसर पहने सगा 
था । श्रभी तक देश के व्यापार का संतुलन भारत के भनुबूल था, जिससे १८ पेस बी 
विनिमय दर सफल हो रहो थी लेक्नि मन्‍्दी के कारण वस्तुझो के मूल्य गिरमे लगे 
और देश के विदेशी व्यापार मे बहुत गिरावट झा गई, फलतः विनिमय दर में भी 
गिरावट के चिन्ह दिखाई पड़ने सगे । सरपार ने विनिमय दर को १८ पै० पर ही 
बनाये रखने के भ्रनेक कृत्रिम उपाय किये, जेसे-ट्रंजरी वित्त वेब कर करेन्ती का 
संकुचन करना, स्टलिंग बिल बेचना, इम्पीरियल थक द्वारा भतिरिक्त करन्सी निवालने 
बी दर को बढ़ाना । किन्तु इन उपायो के होते हुए भो मूल्य स्तर भ्रधिकाधिक गिरते 
गये तथा विदेशी व्यापार कम होता गया । इससे रारकार के लिये विनिमय दर १८ 
प० पर कायम रखना बहुत कठित हो गया। 


.. प्रथम महायुद्ध के बाद जिन देशों ने स्वर्रामान को पुनः भपनाया या, उनमे 
इज्लंण्ड भी घा। किन्तु उसने भपनो करेन्‍्सी भौर स्वरा के बीच पहले के समान 
सम्बन्ध रखा, जबकि भ्रम्य देशों मे कुछ नीचा समग्वय रखा था। इसरो इगलेंड का 
माल धन्य देशी की भ्रपेक्षा मेहया पड़ता था| झतः उसदा निर्यात कम हो गया तथा 
व्यापार का सम्तुलन प्रतिकूल रहने लगा। देश के उद्योग-घन्प्रे प्रोत्साहन के प्रभाव में 
बढ़ न सके भ्रौर वेकारी फंलने लगी । भ्नन्‍्त में एक मात्र उपचार बेः रूप में इंगलेंड 
२१ सित० सन्‌ १६३१ को स्वर्रामान छोडने के लिये विवश्ञ हुप्ला 


जब इ'गलेंड ने स्वर्शमान छोड़ दिया, तो भारत सरबार के सामने यह 
समस्या झ्राई कि बह भविष्य में स्पये के बदले स्वरा दे या स्टिंग | तत्काल ही २४ 
सित० सब्‌ १६३१ को भारत सरकार ने स्वर्रा भौर स्टिंग विक्रय नियन्त्रण सम्बन्धी 
एक प्रादेश निकाल कर रुपये को स्वर्स से प्रसस्वन्धित कर दिया भौर स्टर्लिंग के साथ 
उसके सम्बन्ध को १८ पें० पर ही कायम रखा। 


सरकार द्वारा प्रत्यक्ष रूप से स्टिंग मान ग्रहण करने पर देश में इस प्रणाली 
के विरद्ध गहरा बाद-विवाद छिड गया । स्टलिंग विनिमय मान (्रथवा रुपये के साथ 
सटलिंग के साथ सम्बन्धित करने) के विपक्ष में निम्न तक दिये गये :-- 


हा (१) राजनंतिक पराघोनता के साय-साय झ्राधिक पराधीतता--भारत का 
आधिक भाग्य सदा के लिये इंगलेंड से दंघ जायगा, क्योंकि स्टर्लिंग के सूल्य-परिवर्तन 
के साथ-साय रफ्ये के मूल्य मे भो परिवर्तन होने सगेंगे । 


(२) छिपे तौर पर इ गलेड हे प्रति पक्षपात--स्टलिंग के साथ रुपये का गढ- 
वन्यन करके स्वरशमान देशों के हितों की उपेझ्ा करके अंग्रेजी भाल वो भ्रायात के 
लिये विद्येप रियायत दी गई है । धि 


(३) हिल्दत यंग कमोशन को सिफारिशों के विरद्ध-कमोशन रुपये को 
किसी भी देश की करेंसी के साथ सम्बन्धित करने के विरुद्ध था चाहे वह क्तिनी भी 


« «६ रहती हो । 


भारतीय चलन प्रणाली 


(४) स्व कोषों के छाप्तो होने 
का भेय--इस राप्नय कई कारणों से 
स्टलिंग फा हार हो रहा था, भतः देध 
के स्वर्ण कोपों के बिखर जाने की 
झाशंका थी । 


(५) भारतीय व्यापार के लिये 
हानिप्रद--अस्य देशों ने स्टलिंग के रूप 
में भएनी-प्रपनी करेंसियों का भवमृल्यम 
कर दिया था, जबकि भारत ने स्टिंग 
के साथ १८ पेस को दर कायम रखो। 
इससे बहू बड़ो भसुविधाजनक स्थिति 
में पड़ गया वयोकि स्टलिंग के रूप में 
करेंसी के प्रधि-मृल्यन से उसके व्यापार 
को गहरो हानि पहुँच रहो थी ॥ 

स्टलिंग विनिमय मान (या रपये को 
स्टलिग से सम्बन्धित करने) के पक्ष भे 
सरकार को भोर से निम्न मुश्य तक 
दिये गये :--- 


श५्‌ 


| स्टलिय विनिमय मान फे विपक्ष 

। में तक : । 

$ (१) राजनंतिक पराधीनता के साथ + 
झाधिक पराधोनता । 

' (२) छिपे तौर पर इंगतंप्ड के प्रति ' 
पक्षपात ॥ 

(३) हिल्टन यंग कमीशन की सिफा- 
रिशों के विपरोत । 

$ (४) स्घर्ण फोधों के खाली होने का ; 
भय । 6 

है (५) मारतोय व्यापार के लिए | 
हानिप्रद ५ 


के स्फ्स्स्ज्स्सश््म कप प्स्स्सस्स्थ्फर ्स्स्, ल्‍्ज्छे 


(१) विनिमय दर में ग्रधिक स्थिरता--यदि स्पये को स्वतन्त्र छोड़ दिया 


जाता, तो देश को पूर्ण प्रस्थिरता का 


सामतठा करना पड़ता जबकि स्टलिंग से 


सम्बन्धित कर देने से प्रपेक्षत: झधिक स्थिरता रहेगी । 





स्टलिंग विनिमय मान के पक्ष 
में त्के : 

। (१) शिनिमय दर में प्रधिक स्थिरता 

| (२) गृह ध्ययों के भुगतान में सुविया । 

(३) देनदार देश होने के नाते रुपये 

का स्वतन्त्र छोड़ना भाप्म॑झापूरएं 

| (४) इद्धलेप्ड से भारतोय व्यापार के 


ऐ) 
ऐ) 
ऐ 
| 


लिए सामदायक । 
(५) स्वर्णंभान देशों से व्यापार को 
|; बढ़ावा । 
(६) रपये के स्वर मूल्य में कमो । 
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आए आएं | ४९२० चानक' 


(शे 4ह-व्ययों के भुगतान में 
सुविधा--पदि रुपये को स्टलिंग से 
! भ्रसम्बन्धित कर दिया जाता तो भारत 
$ को गृह-खर्चों के मुगतान के लिये कोप 
जुटाना फठिन हो जाता । 


(३) देनदार देश होने फे नाते रुपये 
को स्वतन्त्र छोड़ना श्राशंकापूर्ण--भारत 
एक देनदार देश था, जिछसे स्पये को 
स्वतन्त्र छोड़ देने और प््जान मघेरे में 
झचानक उछाल सगाने में लेनदार 
देशों की भ्रपेश्ञा भारत को हो पभधिक 
खतरा था । 


(४) इंगलंड से मारतोय व्यापार 
के लिये [लामदायक--इग्लेंड व पझन्य 
स्टलिग देशों से भारत का काफो विदेशों 


व्यापार होता था। प्रतः रुपये को स्टलिय से सम्बन्धित करके स्थायित्व लागा कम 
से कम इस व्यापार क्ले लिये त्तो लाभदायक होगा हो ॥ 


१६ मुद्रा एवं प्रधिकोपएण 


(५) स्वर्भपान देशों से ब्यापार को बढ़ावा-यह भी कहा गया कि रुपये 
सो ह्टलिंग के साथ जोड़ 30 से, स्पये वा स्वर्णा मूल्य कम हो जाने के कारण, 
स्वर्णमान देशों थे भारतीय निर्यातों मे वृद्धि हो जायेगी, भले ही वह प्रस्थायी हो । 


(६) रुपये के स्वर्ण मुल्य में कमो--१८ पेंस स्टलिग की दर पर्‌ रापया 
१६ पेंस सोने बी दर से वम् था। श्रत. जो लोग विनिमय दर को १६ पैंस पर 
2080 चाहते थे, उन्हे इससे सम्तोप हो जायेगा झौर उनकी शिकायतें बन्द हो 
जाय॑ंगो । 


[रपये और स्टलिंग का उक्त ऐतिहासिक सम्बन्ध सन्‌ १६४७ से टूट गया, 
क्योकि उस वर्ष मुद्रा कोप को सदस्यता के कारण भारत सरकार को रपये का मूल्य 
स्वर्ण में घोषित करना पड़ा था । रुपये का मूल्य स्वतन्त्र रूप में ००२६८६०६१ ग्राम 
सोना रखा गया । स्त्र्गा का रुपये मे यह मूह्य सपये की १८ पंस प्रति सपया की 
विनिमय दर के भाधार पर ही नियत किया गया था। किन्तु व्यवहार में प्राज भी 
रुपये का स्टलिंग गे पृराता गठवन्धन चला स्रा रहा है जिसका प्रमाण यह है कि जब 
'इंगलेंड ने सन्‌ १६४६ में स्टलिग का धवमूल्यत क्या, तो भारत ने भी उसका भनुन 
कराए बर्ते हुए म्पये का प्रवमूल्यन कर दिया ।] 

(शा) सन्‌ १६३१ से सन्‌ १६३६ तक 
स्वर्ण का प्रत्यधिक निर्यात 

सितम्व॒र सव्‌ १६३१ और जनवरी १६४० के बीच में भारत से प्रधिक 
स्वर्ण का (लगभग ४१७"८ लाख सोना, मूल्य ३६२ ४५ करोड़ रुपया) निर्यात हुप्ना। 
इसके निम्न कारण थे--() श्राथिक मन्‍्दी के कारण कृषि पदार्थों का मूल्य गिरने से 
क्रिस्तान संकट में फंस गये झौर उन्हे ऐसे समय भ्रपना संचित घन, जो कि स्वर्ण के रूप 
में था, खच करना पडा । (0) देशवासियों को स्वर्श के निर्यात में लाभ प्रत्तीत होने 
लगा गौर सरकार मे कहने पर भी उसने निर्यात पर प्रतिवन्ध नहीं लगाया | (7) 
देश के भ्राथिक विकास में सुविधा हो गई, क्योकि लोग स्वर्ण बेच-वेच कर भ्रपना घन 
व्यापार में खाने लगे । (५) देश को भ्रप्ना स्टलिंग दायित्व छुवाने में ग्रासानी हो 
गईं, क्योकि जितना स्व्र्शा वाहर गया उतनो हो स्टलिग की पूति बढ़ गई । (२) भार- 
तीयों को विदेशों में बहुत मात्रा में माल खरीदने की सुविधा हो गई । 
चाँदी का भी ग्रत्यधिक निर्यात 

सन्‌ १६३१ झौर १६३६ के बीच भारत से चाँदी भो प्रत्यधिक मांत्रा में 
विदेशों को गई, वयोकि--(0) विदेशों में चाँदी का मूल्य प्रधिक था। (६0) भारत 
“सरकार को चौाँदी की प्रावइयकता नहीं रह गई थी, क्योंकि उस पर श्रव नोटों को 
चाँदी में बदलने का दायित्व हटा लिया गया था । भ्रतः उसने चांदी का बेचना प्रारंभ 
कर दिया ) (77) विदेशों मे (विशेषत: प्रमेरिका में) चांदी को माँग बढ़ गई, जिससे 
वहाँ चाँदी का मूल्य बहुत बढ़ गया शौर इसमे भारत से चांदी के निर्यात को भौर 
अधिक प्रोत्ताहन मिला । किन्तु सु १६३४ में चोन द्वारा रजत मान छोड़ देने पर 
औ्रौर भ्रमेरिरा द्वारा भी झपनी नीति में परिवर्तत कर लेने पर चांदो का मुल्य गिरमा 
आरम्भ हो गया | इतने पर भो भारत से चांदी का निर्यात जारी रहा। 


भारत में रिजर्द देक श्राफ इण्डिया की स्थापना 


$ अग्रेल १६३५ को रिजर्द बेंक को स्थापना हो गई । यह भारतीय मुद्रा 
प्रणाली के टतिहास की एक स्व्टिम घटना है।इस वेंक को सोट तिकालते वा 


भारतीय चलन प्रणालो श७ 


एक मात्र प्रधिकार दिया गया | इस प्रकार पहलो बार मोट निर्मेमत एवं साख 
नियन्‍्व॒श वा नार्य एक हो संस्था के हाथों में झाया। भ्न्‍्य बेंकों के कोप इसके पास 
ही रहने लगे । विनिमय दर को स्थाई रखने का भार भी इस बंक पर डाला गया 
और पत्र मुद्रा कोप रवर्ण प्रान कोप व बेंक कोष तोनों को मिला कर एक कर 
दिया गया । 
रुपये के श्रवमुल्यन की माँग 

यद्यपि १८ पें० को विनिमय दर निश्चित होने के समय से ही झुपये के 
ग्रवमूल्यन को माँग को जाने लगी थी तथापि सन्‌ १६३१ के बाद, मन्दी के दिनों 
में भौर रिजव बेंक की स्थापना के समय यह माँग भ्रधिक जोर पकड़ गई, लेकिन सर- 
कार ने कोई परिवतंन स्वीकार नहों किया । 


परीक्षा प्रश्न 
(१) सन्‌ १८३५ के पूर्व भारत की करेंसी का क्‍या स्वरूप था? सन्‌ १८३५ के 
अधिनियम द्वारा इसमें बया स्थिरता भ्राई ? 
(२) हरशेल कमेटी की नियुक्ति बयों फी गई थी ? इसकी सिफारिशों भौर उन पर 
की गई कार्यवाही पर प्रकाश डालिये ! 
(३) फाउलर कमेटी की सिफारिशों को समझाइये । इनके वेया परिणाम हुए ? 


(४) चेम्वरलेन कमीशन ने किन बातों पर विचार किया ? इसफी सिफारिशें 
बताइये । कया सरकार ने उन्हें स्वोकार किया २ 

(५) भारतीय करेन्‍्सी पर प्रथम महायुद्ध का क्‍या प्रभाव पड़ा ? 

(६) वेबिगदन स्मिथ कमेटी को स्िफ्रारिशें और इनके परिणाम बताइये । 

(७) हिल्टन यंग कमीशन ने देश की मुद्रा प्रणाली में क्या दोप पाये ? उसने क्या 
मुख्य सिफारिशें दो ? इन्हें कहां तक कार्यान्वित किया जा सका ? 

(८) रुपये की विनिमय दर १६ पें० हो या १८ पे० इस विपय पर क्या ततर्क-बित्क 
दिये गये थे ? 

(६) सन्‌ १६३१ से सन्‌ १६३६ तक भारतोय चलन का वर्णन करिये । 


भ्रध्याप २ 
ड़ 


भारतीय चलन प्रणाली 
(ह्वितौष महायुद्ध काल) 
[फिवांक्रा एचन्‍्लयटए 5986०] 
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प्रारम्भिक 

३ सितम्बर १६३६ को द्वितीय महायुद्ध की घोषणा हुई॥ इस समय भारत 
प्रे स्टलिग विनिमय मान प्रचलित था । भ्रान्तरिक करेंगी में चाँदी के रुपए, भदप्ी 
और मोट थे, जिन्हे प्रपरिमित विधि ग्राह्मता प्राप्त थी । रुपये वी स्टलिंग में विनिमय 
दर १ र०७-१ शि० ६ पैं० थी शोर सरकार इस दर पर स्टलिग खरीदने भौर देचने 
के लिये उत्तरदायी थी! चवच्नी, दुशन्नी, इकन्नी तथा तवि के पैसे सीमित रूप में 
१ रुपया तक बेधानिक ग्राह्म थे । रिजवें बेंक की स्थापना हो चुत थी भौर विनिमय 
दर में जो प्रन्तर हुप्रा करते ये उन्हे बहुत बुद्ध दूर कर दिया गया था । 


भारतोय मुद्रा पर द्वितीय महायुद्ध के प्रभाव 


दितीय महायुद्ध के भारतोय सुद्रा पर जो विशेष प्रभाव पड़े उनमें से कुछ मुस्य 
प्रभाव इस प्रकार हैं-- 


(१) नोटों को परिवर्तित कराने को दोड़--थुद्ध भारम्भ होते ही जनता का 
देश को मुद्रा प्रणाली में विश्वास कम हो गया । उसने डाक्खानों व बेंकों से झपना 
रुपया लेना ग्लारम्भ कर दिया । जब सरकार ने यह घोषणा करदी कि युद्धकाल में 
उसका वैयक्तिक सम्पत्ति पर अधिकार करने का कोई इरादा नहीं है, तब बहीं मुद्रा 
प्रणाली में विश्वास पुनः लोटा और रपये वापिस लेने को प्रवृत्ति कम हुई तथा 
निद्ाला हुप्रा रुपया जमा होने लगा । मुद्रा प्रणाली में से विश्वास उठ जाने या 
हो यह परिणाम था कि रुपये के सिउको में प्रचलन से निकलने की प्रवृत्ति उत्पन्न द्दो 
गई । फ्रास के पतन के परचात्‌ तो नोटों को रुपये के सिक्कों में बदलने की माँग 
बहुत बढ़ गई । भारतीय टकसालों के लिये इतनी तेजो से रुपया दालना सम्भव नहीं 
था। यद्यपि सरकार के पास चांदी के स्टावों का भ्रभाव न था| चूंकि रपये 
के सिक्के तेजी से भूमिगत हो रहे थे, इसलिए देश में इन सिक्कों वी बड़ी 
कमी हो गई १ 


(२) रुपये के सिक्कों का नियंत्रित वितरण---च्ू कि देश में झपए के सिबकों 
भी बहुत कमी हो गई थी और होती जा रही थी, इसलिये मारत्त सरकार ने १५ जून 


श्द 


आरतोग चलन प्रणाती १६ 


सन्‌ १६४० को म्पये वे: नियस्त्रित वितरण को एक योजना चलाई। इसके ग्रन्तगंत 
व्यक्तिगत और व्यावेसायिक कार्यों के लिये झ्ावश्यवता से अधिक मात्रा में रुपयों वेः 
सिंकके जमा करना दण्डनीय घोषित कर दिया गया। व्यक्तिगत भौर व्यावसायिक 
आवश्यकतायें क्रितनी है इसका निर्णय रिजर्व वेंक के हाथ में रखा गया। इस 
घोषणा के कारण नोटों के बदले रुपये के सिक्कों की मांग बहुत घट गई, परन्तु एपये 
के सिक्कों की कमी के कारण झुछ स्थानों पर नोट बट्ट पर बिकने लगे 


27230 22: (३) एक रुपए और दो रुपए क्के 


तती नोट का प्रकाशन--रझुपये की कमी को 
द्वितीय महाग्ुद्ध के कप मुद्रा ह दूर करने के लिए सरकार से जून 
दर पर ११ मुख्य प्रभाव: 


सब्‌ १६४० में एफ रुपये के नोट तथा 

१. नोटों फो परियतित कराने को ै फरवरी राव अर में दो स्पये के नोटों 

दौड़ । का प्रकाशन किया । ये भ्रपरिमित विधि 
रुपये का नियन्प्रित वितरण | 


ु्‌ ग्राह्म थे भौर इन्हें एक एपए के शित्रकों 
३. एक रुपये व दो रुपये के नोटों 


में परिवर्तित नहीं किया जा सकता था। 
(४) चाँदो के सतियकों में धातु को 


का अर जान फम्तो--साँदी के रुपयों को बढ़ती हुई 
४. चाँदी के सिफ्क़ों में घातु को $ माँग के कारण सरकार को इनके मुद्रण 
कमी । के लिये प्रधिक चांदी की झ्ावश्यकता 


हुई । भारत सरकार चांदी के प्रस्तुत 
स्टाकों रो हो प्रधिक काम लेना चाहती 
थी। घत: उसने चाँदी के उपयोग में 
बचत एऊ तो उक्त नये नोटों का प्रकाशन 
करके की थो और दूसरे उसने यह किया 
कि सभी चौाँदी के सित्रकों की प्रमारिक 
शुद्धता को कम कर दिया । 


५. पुराने सिक्कों को बापिसो । 
नई रेजगारी का मुद्रण । 
चलन ये साख तथा कौमतों में 
बुद्धि । 

८. विनिमय नियन्त्रण । 

६, पड पावनों में वृद्धि 


१०, साम्राज्य डालर कोध । (५) पुराने सिक्कों को बापिसो-- 

११. भक्‍न्तर्राष्ट्रीय मुद्रा फोष । | चांदी के उपयोग में बचत करने की 

का नोति कार्यान्वित करने के लिये हो सरकार 

'इजशव्टडसीशीज यनलन लम आ." ने पुराने सिक्कों का, जिनमें नये सित्रकों 

की प्रपेक्षा भ्रधिक चाँदी थी (जैसे महारानों विवटोरिया के छापे के रुपये व श्रठक्नियाँ) 

चलन धीरे-धीरे बन्द कर दिया, निश्चित तिथियाँ नियत करके उन्हें चलन से निकाले 
दिया और उनके स्थान में नये सिक्के चलाये जिनमें कम चाँदी थी। 


(६) नई रेजगारी का सदर --सन्‌ १६४२-४३ में छोटे-छोटे सिक्कों का भी 
बहुत भ्रभाव अनुभव हुप्ना। लोगों ने इन्हे गलाना या जोड़कर रखना झ्ारम्भ कर दिया 
था। बड़े-बड़े शहरों में तो इनको कमी को दूर करमे के लिये डाकखाने के टिकिदों 
का खेरीज के रूप में प्रयोग होने लगा था। अन्त में भारत सरकार ने एक शोर तो 
रेजगारी का संचय दण्डनीय घोषित कर दिया और दूरारी श्रोर रेजगारी को कमी को 
दूर करने के लिये निम्न उपाय भी किये, जिससे धीरे-धीरे रेजगारी को कमी दूर हो 
गई :--[7) छोटे सिक्कों को ढलाई के लिये लाहौर में एक नई टकसाल खोली, (7) 
गिलट का प्धप्ना चालू किया, (9) छेद वाला पैसा निकाला (किन्तु बाशर के रूप 
में उसका भयोग होने लगने से उसका चलन झोज्न बन्द करना पड़ा) (४) इकन्नी व 


छू 
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र्‌ढ मुद्रा एवं अधिकोषणश 


दुश्नभ्नौ में मो गिलट की मात्रा बढ़ा दी; (४) नई व पुरानी टकसालों में बड़ो तेजी से 
सिक्के ढालने का काम किया गया । सब्‌ १६४४ में ऐसे सिवकों का मुद्रण २१९६० 
करोड़ प्रति मास तक पहुँच गया था । 


(७) चलन व साथ तया कीमतों में वृद्धि--द्ितीय महायुद्ध का भारतीय 
चनन पर सवये महत्त्वपूर्ण श्रभाव यह पड़ा कि चलन श्रौर साख मुद्रा की मात्रा में 
बहुत गब्रधिक वृद्धि हों गईं। फल यह हुआ कि देश के मूल्यों में भी भ्रमापन्शनाप 
वृद्धि हुई । प्रारम्म में रिजव॑ बेंक ने मुद्रा स्पीति को रोवने वा कोई यत्न नहीं किया 
लेकिन बाद में प्रनेक उपाय कये गये-जेसे जनता मे ऋण लेना नयेन्‍मयें कर 
सगाना, भ्रादि । 


(८) विनिमय नियम्धश-युद्ध वा मारम्म होते ही इंगलेंड की भाँति 
भारत सरकार ने भी विदेशी विनिमय सम्बन्धी निर्यत्रणों का दार्य रिजर्व बेंक वो 
सौंप दिया था। विनिमय निर्य॑त्रण के कार्य के लिये समस्त ब्रिटिश साम्राज्य को 
एक मुद्रा इकाई क्षेत्र म संगठित क्या गया जिसे हम स्टलिग क्षेत्र (878 #८०») 
कहते हैं । 


(६) पड पावनों में बुद्धि--युद्ध से पूर्व भारत पर इंगलेंड का साम्राज्यवादों 
ऋण शदा हुप्रा था, क्स्तु युद्धकाल मं भारत मे यह सव ऋण चुका दिया। यहीं 
नही उह्टा प्ररवों रुपया इंगलेंड पर ऋण हो गया ॥ भारत के दस ऋणा वी माप 
स्टलिंग में की जातो थी। भरत: इसका नाम 'पौंड पावना' या '्टलिंग पावने (झट 
॥78 82]07८८3) पड़ गया | सद्‌ १६४७ में ये पोंड पावने १७०० करोड़ रुपये की 
बीमत के प्राँके गये थे । 


(१०) शाप्राज्य डालर फोष-युद्ध के वारए स्टलिंग को दुर्लभ मुद्राप्नों भे 
(जिनमें डालर प्रमुख था) परिवर्तित करने में कठिनाई होने लगी । दुर्लभ मृद्राप्रों का 
उचित दर पर क्रय-विक्राय करने को कठिनाई वो दूर करने भौर युद्ध के सफत 
संचालन मे दुर्लभ सुद्रा वा समुचित प्रयोग करने के लिये साम्राज्य डालर कोष योजना 
को कार्पान्यित जिया गया । इस योजना में भारत भो सम्मिलित हुप्रा । 

(११) प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की स्यापता--सत्‌ १६४४ में विभिन्न देशों ने 
स्थायी विनिमय दरो के लिये तथा मौद्धिक वित्तोय मामलों में भ्रधिक निकट सहयोग के 
लिए प्रस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना वी । भारत भी इस वौप वा सदस्य बस 
गया, जिसके फलस्वरूप उसे प्रपनी प्रणाली शौर रिजवं बेंक वी कार्य-प्रणाली में कुछ 
संशौधन करने पड़े । 


स्पष्ट है कि द्वितीय महायुद्ध का भारतीय फरंसी पर गहरा प्रमाव पड़ा। 
इसने नई-नई समस्याप्रों को जम्म दिया शोर देश को पश्र्य-व्यवस्था में बहुत तनाव 
रहा। प्रधिक मुद्रा प्रसार के कारण जनता को बहुत कष्ट हुप्रा तथा प्रविध्यास के 
कारण मुद्रा प्रणालों टूटते-टूटते बच गई ॥ 
साम्राज्य डालर कोष 
(छजए॑च्ध एगांबल ए्ग) 
साम्राज्य डालर कोष पया है ? 
युद्ध ((६३६-४५) के पूर्व सटलिंग सभी मुद्राश्रों मे परिवर्दनशील था किल्तु 
यूड्काल से उसे दुर्लम मुद्रान्नों म (जिनमे दालर प्रमुख था) परिवतित बराने में कदि- 





भारतोय चलन प्रण्यालो रे 


नाई होने लगी । इस कठिनाई को दूर करने तथा युद्ध का सफल संचालन करने के 
लिये एक योजना बनाई गई। इस मोजना के झनुसार स्टलिग क्षेत्र के सभी देश भ्पने 
निर्यातों सै या धन्य कारणों से प्राप्त हुई डालर भाय को इजूलेंड में जमा करा देते 
ये | इस कोष का संचालन वहां के बेंक प्रॉफ इंगलेड झोौर ब्रिटिश्व ट्रंजरी के हाथों में 
था । चूंकि इस कोय में डालर का बहुत महत्व था इसलिये उस्ते साम्राज्य डालर 
कोप का नाम दिया गया । आवश्यकता पड़ने पर ये देश स्टलिग के रूप में साख प्राप्त 
कर लेते थे । भारत भो इस योजना में सम्मिलित हुमा । 


कोष का प्रयोग केसे किया जाता था ? 


इस कोप मे सदस्य देशों के लिये कोई कोटा निश्चित नहीं किया गया था। 

वरव्‌ सदस्य देशों ने यह नेतिक बंधन स्वीकार कर लिया था कि वे विदेशी विनिमय 

का अनावश्यक व्यय नहीं करेंगे । जब किसी देश को डालर की श्रावश्यकता होती 

थी तो वह बेंक श्रॉफ इंगलेंड से डालर खाते में से ले लिया करता था। इस प्रकार 

सारा स्टरलिंग क्षेत्र एक भुद्रा इकाई हो गया और विनिमय नियन्त्रण के ही नियम इन 
शों पर लागू होते थे । 
योजना के गुण दोय 


द्वितीय महायुद्ध समाप्त होने के बाद भी साम्राज्य डालर कोप योजना को 
चालू रखा गया है क्योंकि भब डालर का भ्रभाव पहले से भी प्रधिक खटकने लगा 


है। घ्तः यह झ्रावश्यक समझा गया कि स्टलिग क्षेत्रों के देशों के डालर व्यय पर 
नियंत्रण रखा जाय । 


ध्ाम्राज्य डालर कोप' में साम्राज्य' शब्द का प्रयोग अनुचित अतीत होता 


है, कयोंकि इससे राजनैतिक गम्ध आातो है। श्रतः इसे 'हटलिग क्षेत्र डालर कोर्पा 
कहना ग्रधिक उचित होगा । 


7 ज॑सा कि डाबटर मथाई ने बहा था, भारत को इस कोप से भूतकाल में कोई 
कठिनाई नही हुई थी किन्तु वर्तमान समय में युद्ध छिड़ने पर उसे इसमें भाग लेने के 
कारण कुछ कठिनाई ग्रनुभव हो सकती है । 


घाड़े की अर्थ-व्यचस्था 
(0७४ ०$ ए4547स०ट्ट ) 


यदि सरकार झपने भाय-व्यय के घाठे को कर, सार्वजनिक ऋण तथा विदेशी 

सहायता से पूरा न करके अधिक नोट छाप कर या अपनी प्रतिभूतियों के आधार पर 
* केन्द्रीय बेंक से ऋण लेकर पूरा करती है, तो इसे 'घाटे को श्रर्य-व्यवस्था' कहेंगे ॥ 
घाटे की वित्त-व्यवस्था करने के एक या झ्रधिक उद्देश्य हो सकते है :-- 

(0) मंदी काल को दूर करना--मंदी के काल में मुद्रा की कमी रहतो है। 
ग्रत: उन दितों इस कमी को दूर करने के लिये घाटे को वित्त-व्यवस्था को जा सकती 
है। (४) निजी विनियोजन को कमी को दूर करना--जब देझ्न में प्राइवेट विनियोजन 
पर्याप्त मात्रा में उपलब्ध नहीं होते है, तो उत्पादन क्रिया में बहुत बाधा पड़ती है, 
ऐसी दशा में सरकार इसको दूर करने के लिये अधिक नोट छापती है या प्रधिक , 
उधार लेती है। (7) युद्धकालिक व्यय की पूर्ति के लिये--युद्ध काल में सरकार को 
युद्ध सम्बन्धी व्यवस्था पर बहुत अधिक व्यय करना पड़ता है जबकि उसे इतनी 


रर मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


मही होती है । भ्त: इस दशा भे भी सरकार घाटे की अर्थव्यवस्था का उपयोग कर 
सकती है। (0) विराप्त कार्य को प्रोत्साहन देने के हेतु--कम उद्नत देशों में प्राविक 
विकास के विश्ञाल कार्यक्रम बनाये जाते है, जिन्हें पूरा करने के लिये देश के पाम 
साधनों की कमी द्वोती है । ऐसी दज्शा मे भी धाटे की वित्त-व्यवस्था को लाभ सहित 
अपनाया जाता है । 

जब क्रभी घाटे की वित्त-ब्यवस्था की जाती है, तो देश में मुद्रा की मात्रा में 
बृद्धि हो जाती है, जिसके फलस्वरूप मूल्य बढ़ने लगते हैं, विनियोजन को प्रोत्साहन 
मिलता है श्रौर पूजी का निर्माण भ्रधिक होता है। इस प्रकार वी वित्त-धयवस्थां 
करने से देश पर ज़िस प्रकार प्रभाव पड़ेगा यह निम्न बातों पर निर्भर करता है-- 
()) देश का ध्राथिक-स्तर--यदि घाटे की वित्त-व्यवस्था मंदी काल में की गई है, तो 
इसका प्रभाव अच्छा होगा, वयोकि मूल्यो में वृद्धि होने से मंदी की प्रवस्था समाप्त हो 
जायेगी किन्तु जब घाटे की वित्त-व्यवस्था मुद्रा प्रसार की दष्षा में की जाती है, तो 
मुद्रा प्रसार को और भी बढ़ावा मिलेगा तथा यह संभव है कि देश की प्रर्थ-ब्यवस्था 
मूल्यों को इतनी अधिक बढ़ोत्तरी को सहन न कर सके । (४) वित्त-ब्यवस्था की 
भात्रा--साधारणत' थोड़ी मात्रा में हो इस प्रकार की व्यवस्था करने के सुपरिशाम 
निकलते हैं। (90) उद्देश्य--पदि यह उपाय उत्पादक कार्यों को बढ़ावा देने को 
अपनाया जाता है, तो मूल्य नहीं बढ़ेगे क्योकि देश में साथ हो साथ उत्पादन भी 
बढ़ता है। इसके विपरीत, यदि भ्रनुत्थादक कार्यों के लिये घाटे की वित्त-व्यवस्था बी 
गई है, ती इसका सुफल नही होता, क्योंकि मूल्य बहुत बढ जाते है । (४) मौदिक 
वित्तीय व प्रन्य रोकं-यदि घाटे की वित्त-व्यवस्या के साथ-साथ मौद्धिक, वित्तीम 
औ्रौर श्रग्य प्रवार के प्रनिबन्ध भी लगाये जाम, तो इसके प्रभाव निर्षत्रण में रहेंगे । 


भारत म॑ मुद्रा प्रसार 

द्वितीय महायुद्ध के काल में भारतीय करेन्‍्सी की एक उल्लेखनीय विशेषता 
मुद्रा-प्रसार समस्या थी। यो तो मुद्रा-प्रमार के झ्नेक कारण रहे हैं लेकिन मुख्य- 
मुख्य कारण निम्नलिखित है :--- 
युद्धकालोीन मुद्रा-प्रसार के कारण 

(१) स्टलिंग सित्योटिदीज में बृद्धि--युद्ध के संचालन के लिये भारत 
सरवार ने इंगलेंड तथा भ्रन्य भिन्र राष्ट्रों के लिये भारत में माल खरीदा प्रौर उन्हें 
भेजा । कि. का भुगतान गज स्वर्णा या माल के रूय में न मिल कर स्टिंग 
सिक्योरिटीज मिल जाती थी, रिजर्व बेंक स्टलिग सिवयोरिटीज के प्राघार पर पत्र 
मुद्रा छापता था। इस प्रकार स्टलिग सिवयोरिटीज के इ गलेड में बढ़ने के साव-साव 
भारत में पत्र-मुद्रा बढ़ती जाती थी । 

(२) युद्ध काल में बैतनों, भौर मेंहगाई के भत्तों में बुद्धि हो गई। इसके 
कारण भी भारत सरवार को मुद्दा भ्रसार द्वारा झाय प्राप्त करने पर बाध्य द्वोना 
पहता था, वयोकि करो की वृद्धि तो एक निश्चित सीमा तक ही की जा सकती थी 
तथा सरकार को झपनी ऋण-तीति में भी कुछ सफलता प्राप्त नह हुई थी । 

(३) विनियोग श्रोर व्यापार की बृद्धि--विनियोग झौर व्यापार की बृद्धि ने 
बेंको ती भ्रधिक साख निर्माण के लिये प्रोत्साहित किया । 

_ _ (४) द्रेजरी विल्स--भारत सरकार ने बेवल स्टलिण सिवयोरिटीन के आधार 
3 नहीं बरव्‌ ट्रेंजरी विल्स के आधार पर भी मुद्रायें चलाई । 
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(५) भारत सरकार के रक्षा व्यय में भारी वृद्धि हो गई थी; जिसे पूरा 
करने के लिये रिजर्द बंक ने स्टलिंग सिवयोरिटीज के भाधार पर पत्र मुंद्राें छापी । 


(६) प्रुढध काल में विदेशों व्यापार का संतुलन भी भारत के पक्ष में रहा, 
जिसके बदले में भारत को स्टलिय सिक्‍्योरिटीज ही मिली और इनके ग्राधार पर 
प्रन-मुद्रा का चलन बढ़ता ही गया । 


(७) उस्तुओ्रों फो सामान्य इुलेसता ने भी कीमतों को ऊचा उठा दिया । 
आयातों की भात्रा युद्धकालीन कठिनाइयों के कारण बहुत ही सीमित हो गई थी, 
देश के भीतर खाद्यान्न का उत्पादन बराबर घट रहा था भौर सरकार लंका, श्रफ़ीका 
इत्यादि को अनाज भेज रही थो, ग्लावश्यक मशीनों झौर कच्चे मालों कौ कमी के 
कारण देश के भीतर उत्पादन भे समुचित वृद्धि न हो सकी और साथ ही, भारतीय 
उत्पादन का एक बहुत बड़ा भाग युद्धकालीन उहृ श्यों के लिये खरीद लिया जाता 
था, जिससे नागरिक उपभोग के लिये वस्तुओरों को उपलब्धि बहुत कम हो गई । 

(८) सटे की भ्रवृत्ति ने प्रकारण ही मुल्यों में भ्रत्यधिक वृद्धि कर दी । 
वस्तुओं का संग्रहण हो गया भ्रौर चोर बाजारी के मूल्य प्रौर भी प्रधिक बढ़ गये । 


(६) सरकार की मूल्य नियंत्रश एवं रा्निग सम्बन्धी नोतियाँ भ्रसफल 
रहों । राशन की मात्रा इतनी कम रखो गई थी कि लोगों को चोर बाजार से माल 
खरीदते पर विवश्न होना पड़ा ) 


(१०) यातायात सम्बन्धी कदिनाइयों के कारण स्थानोप हुलेमतायें बराबर 
के रहों, जिसके कारण संचय (पघे००००४४) और नफाखोरों को रोकना कठिन 
हो गया । 
पुद्धकालीन मुद्रा प्रसार को रोकने के उपाय 


के जब सरकार ने मुद्र। प्रसार से उत्पन्न स्थिति को ग्रम्भीरता को समझा तो 
उसने स्थिति में सुधार करने का प्रयत्व किया । कुछ उपाय इस प्रकार किये गये थे. :-- 


(१) जनता की प्रतिरिक्त क्रन्‍-शक्ति को कम करने के लिये नपे-नये कर 
लगाग्रे गये और पराने करो में वृद्धि की गई । 


तप (२) ऋण प्राप्त करने के लिये सेविरज बेक ब्रकाउन्ट तथा नेशनल सेविग्ज 
सर्दोफ़िकेट का प्रकाशन व्यापक पेमाने पर किया गया । 


(३) देझ में ग्रतिरिक्त प्रन्न उत्तन्न करने के लिये भ्रधिक् भ्रन्न उपनापरो 
भरास्दोलन का संगठन किया गया झोर भ्रन्य वस्तुओं का उत्पादन बढ़ाने के लिये भो 
जग्ने जदोग़ों को ४ ढर्प तक कर से मुक्त कर दिया ) 


- . . (४) पनिवार्य वस्तुओं के मूल्य पर नियम्त्रस लगाया झौर उनके न्याय 
संगत वितरण के लिये राशनिंग प्रयाली प्रारम्भ की । 


४) जनता के पास जो मुद्रा थी उसे वापिस लेने के हेतु केन्द्रोय वें: 
सोने झटका किया । के 5 


(६) सरकार ने ग्रपने ब्यथों में कमी करके भो बजटों के घाटों को कम करने 
का प्रयास किया । 


(७) झायात नोति को ढील( किया गया जिससे देश में उपभोग वह्-ुओ्रों 
का प्रभाव घटे ।7 


र्४ मुद्रा एवं अ्धिकोपण 


भारत के पौंड पावने 
(ण्वाबंड डल्मफ्रड पबांब॒छ०९३) 


“पौंड पावनों' से ग्राशय 


द्वितीय महायुद्ध में भारत ने इंग्लेण्ड एवं मित्र राष्ट्रों को अरवों रुपये का माल 
भेजा । इसका भुगतान उसे स्वर्ण में नहो मिला वरव्‌ स्टलिंग प्रतिभूतियों के हप मे 
मिला । चूकि ये स्लिग इ-ग्लेंड में ही भारत सरकार के हिसाव में जमा हो जाते थे, 
इसलिए इन ऋणा राशियों को पौड परावना' (5८४78 89)27८८) बहते हैं। 


पौंड पावनों को यृद्धि के कारए 


युद्ध के पहले भारत इ ग्लेंड का ऋणी था किन्तु युद्ध के बाद उसकी स्थिति 
एक लेनदार की हो गई । उसने न बे वल इ ग्लेंड का पुराना ऋण चुकाया वरव्‌ उल्टा 
अरबों रपया उस पर चढ़ा दिया। सव्‌ १६४६-४७ तक भारत का परौड पराववा लग 
भंग १६६० करोड रुपये के बरावर हो गया था। इसके प्रघात कारण तिस्त- 
लिखित थे :-- 

(१) इग्लेड द्वारा वस्तुप्रों को खरौद--युद्ध काल में ब्रिटेन ने भारत से 
बहुत सा सामात खरीदा । युद्ध परिस्थितियों के कारण भारत इ'ग्लेंड से बदले में 
भ्रघिक सामान ते मंया सका । फलत, इ ग्लेंड पर भारत का पावना हो गया, जिसता 
भुगतान उतने तगद नहीं किया वरव्‌ स्टलिग प्रतिभूतियों के रूप में चुक्ाया । 


(२) भारत इ ग्लेड भ्राथिक समझौता (सन्‌ १६३६)--नवम्वर सन्‌ १६३६ 
में भारत श्रौर इ'ग्लेड वी सरकारों के बीच एक झ्राधिक करार हुओ्ना। इसके प्रन्त- 
गंत भारत ने एक निश्चित सोमा तक रक्षा-ब्यय का भार स्वयं हो उठाने का बचन 
दिया । इस सीमा से भप्रधिक गो रक्षा-व्यय हो उसे इ ग्लेंड द्वारा चुक्ाना तय हुप्रा | 
युद्धकाल मे (सन्‌ १६३६ से लेकर सद्‌ १६४५-४६ तक) रक्षा व्यय बहुत अ्रधिक हुप्रा 
तथा भारत सरकार को इस सम्बन्ध में बव्रिदिश सरकार से लगभग १७१० करोड़ 
रुपये लेगा रहा । इसका मुगतान भी भारत को स्टलिग प्रतिभूतियों के रूप में मिला 
जो कि रिजव बेंक के लन्दन वाले खाते में जमा हो गये तथा रिजर्म बेंक ने इसके 
प्राधार पर नोट छापकर सरकार को दे दिये । * 


(३) मित्र राष्ट्रों को माल का निर्यात-युद्ध के सफलतापूर्वक संचालन करने 
के हेतु भारत ने इ ग्लेंड को माल तो भेजा ही, साथ ही उसने काफी मात्रा में प्रत्य 
मित्र राष्ट्रों को भी निर्यात किया । इम्होने भी इसका भुगतान स्टलिग में किया जो 
कि इ'ग्लैंड मे जमा हो जाता था । 

(४) भारत की दुलंम-मरद्रा भ्राय डालर कोष में जमा होना--युद्ध काल में 
भारत ने भ्रमेरिका को बहत सा सामान निर्यात किया । उससे व अन्य देशों से जो 
डालर या अन्य दुलंभ-मुद्रा भ्राय भारत को हुई वह भ्निवायतः साज़ाज्य डॉलर कोप 
(&एए?४८ 00057 ?००।) मे जम्रा करा दी जातों थी और इसके बदले ब्रिटेव 
स्टलिग प्रतिभूदियाँ दिया करता था। इनसे भी हमारे पड पावनों में वृद्धि हुई । 

(५) ब्रमरोको सेनाभ्रों पर भारत में ध्यपय-युद्ध काल्ल में अमरीकावी 
सैनायें भारत में रही थी । इनका सारा व्यय भारत ने क्रिया था। इसके बदले मे 
भारत को जो डालर प्राप्त हुये वे मो साम्राज्य डालर कोप में जमा हो गये ठपा 


भारतोय चलन प्रणाली रर 


भारत को इ्लैंड ने स्टलिंग प्रतिभूतियाँ दी । इससे पीड पावनों की मात्रा धीरे- 
धीरे बढ़तो गई । 
पौड पावनों की बृद्धि का भारत के लिये महत्व 

पौड पावनों को वृद्धि होना भारत के आधिक इतिहास की एक ग्रत्यन्त महत्त्व- 
पूर्ण घटना है । इसके कारण भारत को स्थिति एक देवदार देश से बदलकर एक 
सनदार देश की हो गई । दूसरे, पौंड पावनों की चूद्धि उस सीमा का सूचक है 
जहाँ तक भारतवासियों को मुद्रा प्रसारिक वित्तीय व्यय के फलस्वरूप झवर्शनीय 
कठिनाइयाँ उठानो पड़ी, वास्तव में इतना त्याग भारतवारसियों को कभी भी नहीं 
करना पड़ा था। पौड पावने भारतवाधसियों के प्राधा पेट खाने तथा नंगे तक रहने 
का परिखाम था । 


परीक्षा प्रश्न 


(१) भारतीय चलन पद्धति पर द्वितीय महायुद्ध के प्रभाव का विस्तार से वर्णन 
करिये । 


(२) या जय डालर कोव क्या है ? इस योजना के गुण-दोपों पर विचार प्रगढ 

करिये । 

(३) पा ज पौंड पावनीं में वृद्धि वयों हुई ? इसका प्रयोग किस प्रकार किया जा 
रहा है ? 

(४) नोटों को भुनाने की अतिशय माँग का सामना करने के लिये सरकार ने कया 
उपाय किये ? 

(५) दूसरे महायुद्ध में बहतुओों के मूल्य वर्यों चढ़ गये ? सरकार ने इस स्थिति का 
केसे सामना किया ? 

(६) सरकार मे “घाटे के बजट की नोति क्यों झपनाई भोर इनका क्या प्रभाव 
हुआ १ 

(७) विनिमय नियंत्रण से झाप क्या समभते हैं? भारत सरकार ने किस प्रकार 
देश के वंदेशिक व्यापार एवं पूजी के बाहुर जाने को नियंत्रित किया २ 

(८) भारत में मुद्रा भ्रसार के क्या कारण थे ? इसके समाज पर क्या प्रभाव पड़े ? 
मुद्रा प्रसार के विरोध में सरकार ने कौन-कौन से कदम उठाये ? ९ 


अध्याय ३ 
क 


भारतीय चलन का इतिहास 
(युद्धोत्तर काल) 
[फवशा दप्रशशार; 59860] 


#&-+००२६२००७२ #-२००२८२६०६३०६ ५२२२०२००६२.२२/९२९२२४४९२२२९/७ /९2९२२०९२२२०६ :+सन्जन स्सस्स्फन्‍ल 
युद्धोत्तरकाल में भारतोप करंग्सी में हुये परिवर्तन 


द्वितीय महाग्रुद्ध के पश्चात्‌ विशेषत: सब १६४७ में भारत के स्वतम्त्र होते 
पर भारतीय करेंन्‍्सी प्रणाली में निम्त महत्वपूर्णा परिवर्तन हुये :-- 

(१) भारतीय रुपये का स्टलिग से सम्बन्ध विच्छेद-सव्‌ १६४७ में प्रस्त- 
राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना हुई, जिसने सन्‌ १६४७ से श्रपता कार्य भ्रारम्भ कर 
दिया था। भारत इस कोप का सदस्य बन गया झौर उसे रुपये का मूल्य स्वर्ण में 
घोषित करना पड़ा । परिणशामतः ८ भ्रप्रेल सव्‌ १६४७ से रुपये भौर स्टर्लिंग का 
वैधानिक गठबन्धन समाप्त हो गया । रुपये का मूल्य स्वतन्त्र रूप में ०"२६८६०१ 
ग्राम सोना रखा गया, जो कि १ शि० ६ पेंस प्रति रुपया की विनिमय दर के प्राधार 
पर था | परन्तु व्यवहार में ग्राज भी एपये का स्टलिंग से पुराना दी गठ-बन्धन चला 
आ रहा है । 


(२) णपये का अ्वमूह्यत--जब १८ सितम्बर १६४६ को इंगलेंड ने प्रकस्मात 
द्वी स्टलिंग का प्रवमूल्यन किया (जिसके कारशा पोड का डालर मूल्य ४०३ डालर 
प्रत्ति पौड से धटकर केवल २*८० डालर रह गया), तो भारत में भी भन्‍्य २४ देशों 
के साथ ही साथ रुपये का भैवमृल्यन कर दिया गया। बाद की घटनांप्ों ने यह सिद 
कर दिया है कि भारत का उक्त निर्णय ठोक ही था। 

(३) मुद्ांकन में परिवर्तत--१५ अगस्त सव्‌ १६५० से जिन नई मद्गाप्रों 
का चलन हुप्रा है उन्हे पूर्णतः: भारतीय बना दिया गया है श्र्थाव्‌ भारतीय चिन्ह 
लगाये जाने लगे है । 

(४) रिजर्व बेक व इम्पीरियल बंक का राष्ट्रोयकरश--१ जनवरी १६४६ 
से रिजव॑ बेक एक राष्ट्रीय संस्था बन गई है। १ जुलाई सद्‌ १६५४ से इम्पीसियल 
बेंक का भी राष्ट्रीयकररा कर लिया गया है भौर इसका नया नाम है स्टेट बेंक प्रॉफ 
इन्डिया । 

(५) प्राथिक नियोजन झोर होता प्रडन्धन--जब से देश मे श्राथिक तियो- 

_ जन होने लगा है तब मे प्रतिवर्ष कुय न कुअ होना प्रबन्धन (0०६ फोएदार्टगढ़) 


रद 
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किया जाता है । प्रथम योजना काल में २५० करोड़ व ह्वितोय योजना में १६०० 
करोड़ रुपये का हीनार्थ प्रबन्धन किया गया था । तृतीय योजना मे ५५० करोड़ रुपये 
के हीनाथ प्रबन्धन का प्रस्ताव है । हीना प्रबन्धन का मतलब है झ्धिक मात्रा में नोढ 
छापना । इस प्रकार भारत की पंचवर्षीय योजताम्नो में भी स्पया महत्वपूर्ण योग दे 

- रहा है। भारत की स्वतन्त्रता के पश्चात्‌ से रपये के मूल्य में बहुत गिरावट झ्राई है 
जो रिजव॑ बेंक ग्रॉफ गवर्नर श्री झायंगर के मनुसार २६९६ के लगभग है ! 


(६) पत्र चलन--सत्‌ १६३५ से नोट निर्यमन पर रिजर्व बेंक का झधिकार 
है। रपये के नोटों को परिवर्तित कराने का प्रश्न ही पैदा नहीं होता । सब १६५६ 
तक नोट निर्ममन की ग्रानुपातिक कोप निधि प्रणाली अपनाई गई थी और प्राजकल 
न्यूनतम मुद्रा कोप प्रणाली को झपनाया गया है । 


चतंमान मुद्रा-प्रणाली 


भारतीय रुपये का भव भी स्टलिंग से धनि८्ठ सम्बन्ध है किन्तु पहले की तरह 

हू इसका दास नहीं रहा | भारत सरकार ने मुद्रा कोप के नियमों के अनुसार रुपये 

का स्वर्ण मूल्य एवं डालर मूल्य घोषित कर दिया है। इसमे बहू कोप की पूर्व पझगु- 

मति के बिना कोई घटा बढ़ी नहीं कर सकतो है । इस प्रकार स्पये के बाह्य मूल्प में 

स्थिरता झा गई है । विदेशी मुद्रा सम्बन्धी सोदे रिजक बेक के द्वारा किय्रे जाते है । 

शनेः शने: नई मुद्रा पुरानी मुद्रा का स्थान ग्रहण करती जा रही है। नोटों के सम्बन्ध 
में न्यूनतम मुद्रा कोप प्रणाली ध्रपताई गई है + 


युद्धोत्तर मुद्राप्रसार-कारण एवं उपचार 


पुद्धोत्तर कालीन मुद्दाप्रसार के कारए--युद्धोत्तर काल में भी मुद्राप्रखार का 
अन्त नहीं हुआ है, वरद्‌ यह समस्या अधिक जटिल हो बनी है। युद्धोतर काल में 
मुद्गाप्रसार के प्रमुख कारण निम्नलिखित है :--()) युद्धोत्तर काल में भारत सरकार 
को इंग्लेंड की सरकार के लिये भारत में रुपया व्यय करना पड़ा; (#) केन्द्रोय वे 
प्रान्तीय सरकारों के बजट घाटे के बजट' रहे और यह धाठा शरणार्थियों के बसाने, 
बाइ्मीर युद्ध, हैदराबाद को पुलिस कार्यवाही तथा भारतोय दूतावासो पर बढ़ते हुये 
व्यय के कारण बढ़ता ही गया, जिसे पूरा करने के लिये सरकार ने केन्द्रोय बेंक की 
सहायता ली झौर पत्र मुद्रा के चलन में वृद्धि हो गई; (४) युद्ध के बाद नियंत्रण हटा 
लिया गया, जिससे वस्तुप्ों को कीमत एकाको वढ़ गई; (६४) भारत के विभाजन के 
पश्चात्‌ देश में क्‍्न्त का बड़ा ग्रभाव हो गया एवं किसानों की मुद्रा झाय बढ़ जाने से 
भी उन्होंने कृषि उपज को बिक्रो कम मात्रा में को, जिससे कृषि वस्तुओरों के मूल्य मे 
बहुत वृद्धि हो गई; (५) कच्ची सामग्री को को, भौद्योगिक अश्यांति एवं पूजी के 
प्रभाव के कारण देश में उत्पादन भी अधिक नहीं बढ़ा जबकि जनसंहुया में बहुत 
वृद्धि हो गई थो; (४) केन्द्रीय बेंक खुले बाजार में सरकारी प्रतिभूतियाँ खरीदता व 
वैचता था| इससे भी मुद्रा की पूर्ति में इंद्धि हुई और (५४) सरकार ऋण लेने तथा 
व्यय में बचत करने में बहुत सफल न हो सकी । 
सुद्राप्रसार विरोधी उपाय 


किन्तु ये सब उपाय बहुत सफल सिद्ध न हुये । स्वतन्त्रता के पश्चात्‌ जनवरी 
सन्‌ १६४६ में राष्ट्रीय सरकार ने मुद्दर प्रसार विरोधी जो नोति अ्बनाई उसके दो 


पहलू थे--(7) मुद्दा को सात्रा को कम करना झोर (त) वस्तुम्ों के उत्पादन में 
बूद्धि करना । 


रद मुद्रा एवं अधिकोपण 


() मुद्रा को मात्रा को कम करने के लिये नोचे लिखे उपाय किये गए :-- 


(१) करो में वद्धि करना। (२) ऊंची ब्याज देकर जनता से अधिक ऋण 
प्राप्त करवा (३) चलत के फैलाव को रोकना । (४) घाटे के भर्थ-प्रवस्धत को नोति 
को छोड़ देना । (५) शासन के व्यय में कमी करना । (६) कम्पनियों द्वारा वितरित 
किये जाने वाले लाभांझ को ६% तक सोमित करना । (७) तीन वर्ष के लिये जमी- 
दारों को हर्जावा व अन्य भुगतान रोक देना । (८) झ्ाय-कर की वकाया के वमूल 
करने का प्रवस्ध करना । (६) सव्‌ १६४६ के बेकिंग अधिनियम के प्रम्तर्गत बेंकों के 
लिये म्रपनी कुल जमा का २५% भाग सरकारी स्िक्योरिटीज में रखना प्रतिवाय कर 
देना । (१०) बेंक दर ३ से ३३% कर देना। 


(77) वस्तुप्रो का उल्तादन बढ़ाने के लिपे सरकार ने निम्न उपाय किये :-- 
(१) झृपकों को अच्छा खाद, प्रच्शा बीज प्रौर कम ब्याज पर तकावी ऋण प्रादि 
दिये गये । (२) अधिक भू-भाग पर खेती करके कपास्त, जुट व गप्न का उत्पादन 
बढ़ाया गया । (३) नये उद्योगों को पहले तीन वर्षों के लिये श्राय-कर से छूट दी गई। 
(४) प्राइवेट विनियोगों को प्रोत्साहन देने के लिये राष्ट्रीयकरण की योजनाप्रों वो 
स्थगित कर दिया गया (५) खायाप्र प्रौर निर्मित वस्तुओ्रों के झ्ायात बढ़ाये गये। 
(६) मुल्य नियंत्रण एवं राशनिग फिर से लागू कर दिया गया। (७) उद्योगों को 
08 मात्रा से पूजी प्रदान करने के लिये फाइनेन्स कारपोरेशन की स्थापना 

मई । 

प्रारम्भ में सरकार को कुछ विशेध सफलता नहीं मिलो किस्तु शर्नें: श्े 

कीपतों में वृद्धि की गति धोमी पड़ने लगी । 


पींड पावनों का भुगतान 
भुगतान सम्बन्धी वाद-विवाद 

पौड पावनों के भुगतान की समस्या को हल करना तो दूर प्रतेक ब्रिटिश 
राजनीतिज्ञो ने तथा कुछ ब्रिटिण समाचार-पत्रों मे इन पावनों को कम करने प्रधवा 
रद करने की माँग का नारा वुलन्द किया। अपने हृष्टिकोश के समर्थन में उन्होने 
निम्न तर्क दिये-- 

(१) ब्रिटेव की झोर से यह तर्क दिया गया कि पौंड पावने व्यापारिक ऋण 
नहीं थे, प्रत: इनके चुकता करने के लिये इंग्लेंड बाध्य नही है । 

_. (२) इनका शोधन इज्भूलेड की क्षमता से बाहर है--क्योकि बुद्ध काल मे 
इज्लनेंड को भराथिक प्रवस्या बहुत बिगड़ गई है । इस झाघार पर यह मौग की गई कि 
पोंड पावनों में भारी कमी ठो भ्रवश्य ही होनी चाहिये । 

(३) प्रमेरिका की भांति मारत को भी इन्हें माफ कर देना चाहिये--वयोकि 
ये ऋण वास्तव में सबके हितार्थ युद्ध संचालन के लिये थे। 

(४) रुपये की कृत्रिम ऊँची विनिमय दर--रपये की वितिमय-दर झुत्रिंम 
रूप गे बहुत ऊंची रखी गई थी, जिसके कारण पॉड पावनों में श्रत्यधिक वृद्धि हो 
गई । पझतः पौंड पावनों में कमी करना उचित हैं । 

(५) प्रुद्ध के संचालन में भारत का भी हित धा-जातात ये युद्ध तो भारत 
को बचाने के लिग्रे हो लड़ गया था | यदि इज्धमेंड भारत को प्रोर से न लड़वा, तो 


आरतीय चलन का इतिहास (लि आओ 


भारत चप्ठ हो जाता । भतः पोड पावनों में भारी कमो को जानी चाहिये । प्ाचत 
ने तो यहाँ तक बहा कि भारत को ब्रिटेन से यह ऋण कतई नहीं मांगना चाहिये । 


उक्त तशों के प्राधार पर पौंड पावनों को रह करने था इसके फम करने वो 


साँग फा भारत में घोर विरोध किया गया। इज्धलड वासियों के मत के विरोध में 
_ निम्न तर्फे दिये गये-- 


(१) पॉंड पावने बततात ऋण थे--इतने बड़े ऋण देदा भारत को क्षमता 
से बाहर था प्तः व्यापारिवा ऋण न होने पर भी इनको चुकता करना इज्डूलैड के 
लिये भावश्यक है। 


(२) पौंड पावनों के रूप में भारत ने जो ऋण इज्लेंड को दिया वह्‌ मारतौय 

_ जनता के महान त्पाग, घोर प्राथिक कष्ट तथा कठिनाइयों का प्रतीक था। भारत- 

वासी खुद तंगी मेलते रहे, नंगे-भूसे रहे विग्तु इंज्ुलेंड को श्रावश्यक सामग्री प्रदान 

कह । प्रतः ग्रव इन ऋणों के रह करने की बात करना भारत के प्रति प्रन्याय- 
पूर्ण हैं। 


(३) मारत भोर पमेरिका की तुलना झनृधित है--भारत को भमेरिका यो 
तरह इजूलेंड से पोंड पावनों का भुगतान नहीं लेना चाहिये, यह सर्व भी स्याय रहित 
है, बयोंकि भारत भौर प्रमेरिका की तुलना उचित नहीं है। प्रथम, भारत भौर प्रमेरिका 
कौ आधिक भवस्था में वहुत प्रन्तर है। दूसरे, भमेरिका को इज्जलेंड से कुछ सोना 
भी मिला था जबकि भारत को वेवल पागज की स्टलिं प्रतिभूतियाँ हो मिली थीं। 

(४) सप्लाई हियंत्रित मूल्यों पर हुई थी--यह कथन बहु दोपपूर्ण है कि 
383 में रपये की विनिमय-दर कृत्रिम रूप से ऊंची रखी गईथी, इसलिये पौड 
पावनों दी कमी कर देनी चाहिये। सरकार मे मित्र राष्ट्रों की भ्ावश्यक तमाम 
वस्तुओं पर सर्व-व्यापी परिमाणात्मक नियंत्रण लगा रखा था, जो इतना कड़ा था कि 
नागरिक जनता अपनी भावश्यकता की वस्तुओं के लिये बुरी तरह तरस गई। वास्तव 
भें यह कहना चाहिये कि ग्रेट-व्रिटेन ने ही भारत में इन वस्तुओं के लिये मूल्य निर्धारित 
किये न कि भारत ने थे मूल्य उससे लिये । 

.. (५) पड पावने हमारो सबसे बड़ी पूंजी हैं--पोंड पावनों के भुगतान क्के 
पक्ष में भारत का एक महत्वपूर्ण तके यह था कि इसके झ्ाधार पर हमे भाषिक 
विकास में बहुत हा स मिल सकती है। उनकी सहायता से न केवल स्टलिग क्षेत्र से 
बरन दुर्लभ मुद्रा क्षेत्रों से भी भोदयोगीकरण के हेतु व झन्य पंचवर्षीय योजना कार्यक्रमों 
की पूर्ति के लिये प्रावश्यक मशीनरी व साज सामान मेगा सकेंगे । 


नई (६) ऋण , चुकाना इद्धलेंड का नैतिक फत्तव्य है-“कोई बानून इतना 
है २ नही है जो किसी ऋश॒दायो को केवल, व्यापारिक कार्यों के लिये ही ऋण देने 
जे लिए विवश करे । स्टलिग राशि के मामले में तो ऋण स्वयं ऋणी द्वारा उत्पन्न 
है ! गया था। ग्रत: इन ऋणों को छुकाना इज्जूलेंड का कानूनी व मैतिक कत्त व्य 

। प्रोफेसर एवडे थाम्पसन ने भी इस तथ्य को स्वीकार किया था। 


दा पॉड पायनों के भुगतान के सम्बन्ध मे उक्त-तर्व-वितर्क बहुत समय तक चलता 
अतराप्टीय गंदा इनके भुगतान को टालता रहा । भन्‍्त मे भरत ने इस समस्या को 
भी को, लक मुद्रा कोष के सामने रखा भौर यह मांग को कि इनके भुगतान का प्रश्न 
से इस प के बाय क्षेत्र में सम्मिलित किया जाय । परन्तु कोप ने इस पर विचार करने 

इन्कार कर दिया । विन्‍्तु इसी परिषद मे इज्धुलेंड की भोर से उसके प्रतिनिधि लाई 


३० मुद्रा एवं श्रधिकोपरण 


कीस्स ने स्पध्ट शब्दों मे भारत को यह विश्वास दिलाया कि जो ऋण इजुलेंड ने 
भारत से लिया है उसे वह ईमानदारी से चुकायेगा। इस प्रकार इज्जलेंड की सरकार 
ने बस्तु-स्थिति का श्रन्त में सह्ी-हप ग्रहण किया । उसने भारत से पौड पावनों के 
मुगताम के लिये समय-समय प्र प्रतेक समझौते किए और इनके फ्तस्वरूप प्रो 
पानने धीरे-धीरे चुकते जा रहे हैं। 


भुगतान सम्बन्धी वर्तमान स्थिति 


भारत ने प्रथम एवं द्वितोय पंचवर्षीय योजनाप्रों के श्रन्तर्गत विभिन्न कार्य 
क़मो के लिये झ्रावश्यक पूजी-माल खरीदने तथा उप्रभोक्ता सामान व खाद्यान्न का 
आयात करने के हेतु भो भ्रपने पौड पावनों से भारी राशि तिकालो है। संत १६११८ 
५९ मे रिजर्व बैंक द्वारा रखी गई स्टलिग प्रतिभूतियों मे १६१ करोड़ रु० की कमी 
आ गई थी । यह कमी जुलाई १६५२ तक चलती रही जबकि स्टलिंग शेप ६७३ 
करोड ४० तक गिर गये। इसके बाद स्थिति में कुछ सुधार हुमा झौर १६५३ ५] 
तीपरी तिमाही में स्टलिग शेप 3३०० करोड हो गये । सच यह है कि ये तो स्टलिग 
प्रतिभूतियाँ सन्‌ १६५८-५४ में ७२७ करोड़ से बढ़कर सन्‌ १६५५-५६ में ७४० 
करोड़ रु० हो गए। लेकिन द्वितोय योजना के प्रारम्भिक काल में स्थिति में परिवर्तन 
हुप्रा भौर तद से हमारे स्टलिज्ल शेष लगातार तेजो से घटते गए हैं, क्योंकि द्रमारे 
गतान-संनुत्तव में भारी प्रतिवूलताये उत्पन्न हो गई थी । सद्‌ १६५६-५७ में. टिजय 
क के स्टलिज् शेप मे २१६ करोड र० फो कमी हो गई तथा दोष ७४८ करोड़ से 
घटकर केवल ५२६ करोड़ रु० रह गया । इस प्रकार द्वितीय थोजना के पहले वर्ष 
में ही हमते इतना पौद पावदा ले लिया जितना कुल योजना विधि में लेना प्रस्तावित 
था। भुगतान-संतुलन में प्रतिवुलता इतनी भ्रध्िक रही कि रिजर्व बेंक के ध्टलिंग 
शेष में और भी कमी श्रा गई | ग्रगत्त सब १६९५७ में ये. ४०० करोड़ र० की उस 
न्यूनतम कानुनों सीमा मे भी कमर दो गए जो कि रिजर्व बेंक को नोट मि्गमन के 
विहद्ध रिजर्व मे रखता भावश्यक था । झते रिजवं बेंक भ्रॉफ इंडिया एक्ट में संशोधन 
किया गया । इस संशोधन के झनुसार रिजर्व बेंक के लिए विदेशी प्रतिभूतियाँ भ्रपने 
रिजव में रखने की न्यूनतम कादूनो सीमा घटाकर ८५ करोड़ ६० कर दो गई है। 
स्टलिज्ञ प्रतिभूतियों म कमी होता प्रब भी जारी है, भौर वे घटकर बहुत मामूली 
राशि लगभग २०२ करोड ₹० मात्र रह गई है । 


भारतोय रुपये का अवमूल्यन 


मुद्रा के श्रवपुल्पन का भ्र्थे 


मुद्रा 'विनिमर्य का एक साधन है । यह विनिमय केवल एक देश के विभिन्न 
व्यक्तियों में नही होदा है, वरन्‌ दो या दो से अधिक देशों के व्यक्तियों में भी होता है । 
चूक झलग-अलग देशों को भ्रलग-अलग मुद्रायें होती हैं, इसलिये एक देश का ब्यक्ति 
दुपरे देश की मुद्दा को स्वीकार नही करदा । भ्रत: विनिमय की सुविधा के लिये विभिन्न 
देश स्व्र्सा के माध्यम से या हिंसी झन्य उपाय द्वारा अपनी मुद्रा का मूल्य दूसरे देशों 
की मुद्राग्रों में निश्चित कर देते हैं । जिस भूल्य पर कोई देश दूसरे देश की मुदा को 
लेने के लिये तेयार है पसे उसको मुद्रा या करेन्सी का 'वाह्य मुल्य! (पडाशण्ओ 
#थाए०) कहते हैं । देश को करेन्‍्सी के वाह्य मूल्य से ही 'पवमूल्यम' (0८ए20०3४०॥) 
क्य सम्बन्ध है श्र्थाव्‌ अदमूल्यन का देय के आान्तरिक मूल्य से सम्बन्ध नही होता ! मही 
कारण है कि मुद्रा का अभवमृल्यन होने के बाद भी मुद्रा को एक इकाई के बदले में उतनी 
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ही वस्तुयें व सेवायें प्राप्त हो सकती है जितनी कि रह के पहले प्राप्त होतो थी । 
बाहतव में अवमुल्यम? का धाशय देश फी करेग्सी के शहय मूल्य को कम्त करने से 
पर्थात्‌ इससे स्वदेश को मुद्रा की एक इकाई के बदले में ध्रद विदेश की पहले से न 
मुद्राये प्राप्त होती हैं॥ पाल एनजिग के झब्दों में, “अवमूल्यन का भर्थ मुद्राओं की 
अधिकृत तुल्यतामों में कमी कर देने से है ।” ( “/0८एगएकपणा प्रोद्शा३ ॥000॥8 
ण॑ पाल ०मिलेंश एव5प९४.” ) 


अवमूल्यन में यह झावश्यक नहीं है कि विदेशी मुद्रा वेः रूप में स्वदेशी करेन्‍्सी 
का बाहरी मूल्य कम होने के साथ ही साथ वस्तुझों भोर सेवाप्नों के रूप में मुद्रा रु 
'झाम्तरिक मुल्य! (7००० ५४०७८) भी कम हो जाय । जब मुद्रा का झान्तरिक 
मूल्य कम हो जाय प्र्थात्‌ वस्तुप्तों श्रोर सेवाशों के रूप में मुद्रा का मूल्य घट जाप, 
तो इसे मुल्य हास (7०छ:९ल४४०४) कहते हैं। मूल्य-्ह्रासत प्रायः मृद्दा-्प्रमार के 
कारण होता है जबकि स्‍वमूल्यन सरकार द्वारा किया जाता है। 


भ्रवमूल्यन के गम्भीर प्राथिक परिणाम होते हैं ) भ्रतः कोई देश निष्द इय 
ही भ्वमूल्यन नही करता, वरन्‌ कुछ विशेष उहंश्यो को पूर्ति के लिये ऐसा कदम 
उठाता है । ये उहं श्य निम्नलिखित हो सकते हैं:-- 


(१) झवमूल्यन करने वाले भग्य देशों को प्रतिस्पर्धा से प्पने निर्यात बाजार 
को रक्षा करने के लिये । 


(२) मवमूल्यम करने वाले देशों से भाने वाले माल को प्रतिस्पर्धा से स्वदेशी 
उद्योगों को रक्षा करने के लिये । 


(३) विदेशी व्यापार मे होने वाले घाटे की पूति के लिये । 
(४) भाग्तरिक मूल्य स्तर को ऊंचा करने के लिये। 


(५) यदि देश को मुद्रा का मूल्य भ्रन्य देशो की मुद्राओं को अपेक्षा अधिक 
हो, तो उसे कम करने के लिये । 


(६) मुद्रा को झास्तरिक एवं वाह्म-मुल्यों में समानता लाने के लिये । 


भारत द्वारा रुपये का श्रवमुल्यन एवं इसके कारण 


१८ दिसम्बर सद्‌ १६४६ को इगलेंड ने पौड़ स्टलिग का मूल्य ४०३ डालर 
से घटा कर २९८० डालर करने को घोपणा की | भारत ने भी २० सितम्बर १६४९ 
को स्पये के भवमूल्यन की घोषणा की भ्र्थात्‌ इगलेंड के समान ही उसने भी डालर 
एवं स्वर-मूल्य ३०९७ घटा दिये । इससे रुपये के स्टलिग मूल्य में तो कोई परिवर्तन 
नही हुआ लेकिन उसका डालर मूल्य ३००२२५ सेंट से घट कर २१ सेंट रह गया । 
भारत ने यह अवमूल्यन यों किया, इसके निम्नलिखित कारण हैं-- 


(१) स्टलिंग क्षेत्र के नियमों का पालम-यद्यपि रुपये का स्टलिंग से सव्‌ 
१६४७ में सम्बन्ध-विच्छेद हो चुका था तथापि स्टलिग क्षेत्र का एक महत्वपूर्ण सदस्य 
होने के नाते व्यवहार में स्पये का स्टलियग से बहुत घविष्द सम्बन्ध है। यदि बह 
या तो मित्र तो था ही” प्नत: नेतिक हृष्टि से भी रुपये वो स्टर्लिय क्षेत्र के 
नियमों का पालन करना द्ावश्यक था। यही फारश है कि जब स्टलिंग का डालर 


झौर स्वणों मूल्य कम किया गया, तो भारत को व स्टलि 
नम भी रुपये का डाल स्टलिंग 
मूल्य कम करना पड़ा । ह 4 आज कग क 


श्र मुद्रा एवं भ्रधिकौषण 


« (३) निर्यात स्यापार क्रो रक्षा--मारतीय रुपये का इ'गर्लेड के दरावर प्रव- 
मूल्यन करने व एक प्रमुख कारण यह भी था कि उसका ७५% व्यापार स्टलिग क्षेत्र 
के साथ होता था । भारत के बहुत से प्रतियोगी थे जो इस क्षेत्र में ही व्यापार करते 
ये | इन सबने भ्रपनी मुद्दा का श्रवमूल्यन कर दिया । यदि भारत भी ऐसा ने करता, 
तो उम्रक्रे निर्यातों का मुल्य बढ़ जाता जबकि उसके प्रतियोगियों के विर्यातों का मूल्य 
घट गया था। ऐसी स्थिति में भारत का माल विदेशों में नही बिकता जिसमे भुगतान 
संतुलन और भी बिगड़ जाता । 


(३) पोड पावनों के मूल्य की स्थिरता--प्रवमुल्यन का एक प्रम्य कारण यह 
भी था कि यदि भारत ऐवा न करता, तो उसके पौंड पावनों (50८#ंगड़ सि/छा०८)) 
का मूल्य बहुत ही कम रह जाता । अत; इस हानि को बचाने के लिये भो भ्रवमूल्यन 
करना उचित उपाय था। 


(४) डालर संकट का समाधान--सत्‌ १६४६ से भारत को भो डाछरों की 
कमी श्नुभव होने लगी थी भौर यह फमी प्रतिवर्ष बढ़ती जा रही थी | इस कमी को 
पूरा करने के लिये भारत मे कई उपाय किये, णेसैे--(+) स्टरलिंग पावनों को डालर 
में बदलवाया, (॥) विश कोष से ऋंत लिया, तथा (४) पमेरिका से भी सद्दायता 
लो । इतने पर भी भारत पपने डालरों की कमी को पूर्ण न कर सका। प्तः उसने 
भी पौंड की भाँत्ति प्रपने रुपदे बाग भ्रवपूल्यन कर दिया । 


(५) भुपतान-संतुलच को विषमता का सुधार--सरवार द्वारा सन्‌ १६४६ मर 
प्रवभूल्यन करने का यह भ्रकेला सबसे मजबूत तक था | इसी बर्ष में हमारा भुगतान 
सम्तुलन बहुत प्रतिकूल हो गया था, क्योकि हमारी यूल्य-संरचना श्येक्षतः प्रधिक 
ऊंची थी, जिससे देश के निर्यातो में कमी होतो जा रह्दी थी भ्रौर भुगतान संतुलन की 
विपमता बढ़ती जा रही थी । झ्त, इस विपमता का सुधार करने के लिये भी झव- 
मूल्यच किया गया । 


अबवमुल्यन के प्रभाव 
सुपरिणाम--प्रवमूल्यन से भारत को निम्न ताक्वालिक लाभ हुएं-- 


(१) भुगतान संतुक्न में सुपार--जवकि सब १६४८-४६ में मुगतान-संतुलन 
में भारत को घाटा १८३“४५ करोड़ रुपया था, वह संद १६४०-४० में ११८८६ 
करोड़ तथा सन्‌ १६५०-५१ में केवल २२:१ करोड़ सपये का रह गया । 


(२) पॉड पावमों के स्यय से भधिक लाभ--भ्रवमूल्यन के पर्चात्‌ भारत ते 
अपने पौंड पावनों का जितना भाग डालर क्षेत्र में व्यय किया उसवा मूल्य २००१% 
कमर हो जाने से उम्रे उठता ही लाभ भषिक हुझ्ना 


दुष्परिणाम-- किन्तु ये लाभ वहुत समय तक नहीं रहे । ग्ोप्न ही भवमूल्यन 
वी हानियाँ सामने भ्राने लगी, जिनका संक्षिप्त विवरग्य इस प्रकार है ;--- 


(१) भुण्तान झंतुलन में पुनः घाटा--झुगठान-संतुललन की विपमता में सुधार 
का प्रभाव भ्षधिक स्थाई नही रहा । भगले ही वर्ष प्र्याद्‌ सब १६५१-५२ में यह घाटा 
पुनः बढ़ गया प्रौर लगभग २०५*६३ करोड रुपये था । इसका कारण यह था कि 
आरत के धायात खादाक्त, कच्चे माल तथा यू जीगत सामान के थे, जिनही साँग 
बेलोचदार थी । झतः भारत उन्हें कम कर न कर सका । 
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(२) प्रांतरिक पृत्प-स्तर में उठान- ५४०४४ ४४४4 कं 
झवमूल्यन के 20223 डा 8 की प्रवमुल्यन के परिणाम 
प्रवृत्ति में ग्रधिक वृ 5 दो कारण ॥ तात्का हि ४ 
बे) अवमुस्यन के कारण निर्यातों $ 7 मलिक सुप्रभाव: 
में वृद्धि हो गई भौर (पा) जो भी भायात $ (१) भुगतान संतुलन के सुधार ॥ 


आवश्यक था यह तो करना ही पड़ा ? (र]पोड पावर्नों के व्यय से श्रषिक 
किन्तु पहले से भ्रधिक मूल्य पर क्‍योंकि । लोग । 


प्रवमूल्यम के परिणामस्वरूप ही भायात ३ वि 
भो मे हो जाते हैं। इस प्रकार मुद्रा || इप्परिसास : 
प्रसार तेजी से होने लगा । (१) भुगतान संतुलन में पुम्रः श्रधिक 
३) विदेशों ऋणों के भार में तर आय 
बंद ने विश्व बेंक से जो ऋण | (२) भ्रांतरिक मूल्य-स्तर में उठान । हा 
लिया है उनका रुपया मूल्य बढ़ गया। » (३) भारत-पाक व्यापारिक सम्बन्ध 
(४) भाषिक विरास में बाघा-- में छिचाव । है 
हमें भ्राथिक विकास फे लिये पूजीगत ! विदेशी ऋणों के भार में दृद्धि 
सामान चाहिए जो मुख्यतः भमेरिका से ४ (५) झ्राथिफ विकास में बाधा । 
मिल सकता है। किन्तु भवमूल्यन के 
कारण प्रमेरिका एवं डालर क्षेत्र के भन्‍्प ली 
देशों से इन बस्तुओं का भायात भब मंहगा पड़ने लगा, जिससे देश के झ्ाथिक 
विकास में बाधा पड़ी | कुछ विकास योजनायें तो स्थगित भी करनी पड़ गई । 

(५) भारत-पाक ध्यापारिफ सरबन्धों में सिचाव--पाकिस्तान ने भपनी मुद्रा 
का झवमूल्यन नहीं किया, इसलिये पाक-मुद्रा का मूल्य बढ़ गया भश्ौर पाकिस्तान की 
वस्तुओं के लिये भारत को ४४९ झधिक दाम देने पड़े। भतः भारत ने वहाँ से कच्चा 
जूठ भौर कपास मंगाना बन्द कर दिया | इससे ज़ूट व कपड़ा उद्योगों में लागत बढ़ 
गई तथा इनका उत्पादन कम हो गया। 
्रवधुल्यन की हानियों को टूर करने के उपाय 


सन्‌ १६४६ में सरकार ने भ्रवमूल्यन के कुप्रभावों को दूर करने के लिए एक 
झाठ सूत्री योजना (7॥6 8980६ ९०७७६ 77०8एशगए८) पर भमल करना आरम्भ 
किया । इसकी मुख्य-मुख्य बातें निम्नलिखित हैं-- 

(१) सरकार ने धायातों पर नियन्त्रण लगाये । 

(२) विदेशों से सौदा करने को शक्ति में वृद्धि करने के प्रयास किये । 

(३) साख एवं सट्ट पर भो नियन्त्रण लगाया। 

(४) नियति के लाभ पर कुछ कर लगाया ताकि आराइवेट लाभ का कुछ भाग 

सरकार के पास लौट श्राये 

(५) घरेलू पूजो के निर्माण को प्रोत्साहन दिया । 

(६) करों को यसूली में निश्चितता व झीघ्रता लाने का प्रयास किया । 

(७) सरकार ने भपने व्ययों में भी कमी करने का प्रयास किया । 


(५) कुछ ऐसे उपाय भी किये जिनसे ध्रान्तरिक कीमतों के उतार में सहा- 
यता मिले । 
कलह 
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$3. मुद्रा एवं अधिकोषणश 


भारतोप रुपये का एुनमूं यम 

भारत में पंचवर्षीय योजनायें कार्यास्वित को जा रही है भोर इनके लिये 
आ्रावश्यक पूजी व सामान का भ्रायात किया जा रहा है साथ द्वी खाद्यान्न की कमो 
होने पर इसे भी भ्रायात करना पड़ता है | दूसरी धोर हमारे निर्यात झधिक नहीं बढ़ 
पा रहे हैं। प्रतत: हमारा भ्रुगतान संतुलन हमारे बहुत प्रतिकूल रहता हैं तथा विदेशों 
विनिमय का संकट अपने उग्रतम रूप में उपस्यित है, इस मेक्ट को दूर करने के 
लिये सरकार ने बई उपाय क्ये हैं, जैगे--(7) श्रायात पर कड्ढा नियन्त्रण (ग) निर्यात 
को प्रोह्याहठ, (४) मित्र राष्ट्रों व अन्तर्राष्ट्रीय संस्याभ्रों से सहायता एवं (५) वित्त 
स्थित मुगतानों वर श्रायात को व्यवरथा । विस्तु अनेक अर्थशास्त्रियों ने कुछे समय 
पूर्व यह मत प्रकट किया था कि उपरोक्त उपाय झ्रधिक कारगर न हो सकेंगे, वर्योकि 
हमारे भुगतान संतुल्लव में एक मौलिक असंतुलन (एप्र०्वेश्राशलाप् हींडल्वुपा॥07७ा) 
पैदा हो गया है। इसके ममाषान के लिये वे स्पये का श्रौर प्रधिक श्रवमूल्यन करने 
का सुझाव देते हैं। 

अधिक प्रवमूह्यन करने के पक्ष में तरुं--झपये के अधिक प्रवमूल्यद या 
पुनमू श्यन के पक्ष में उतके तक इस प्रकार हैं-- 

(१) रुपये की वर्तेमाव दर ब्रवास्तविक है-- प्रवमूल्यन का सुझाव इस भ्राधार 
पर किया जाता है क्रि मुद्रा प्रसार ने रुपये की वितिमय दर यो भ्रवास्तविक बना 
दिया है। प्रत, प्रत्येक विदेशों को, जिसे भारत को निर्यात द्वारा भ्रववा भारत में 
अ्रपनी पूंजी व सम्पत्ति के विकास द्वारा भारतीय रुपया प्राप्त होता है, उम्र १८ पेंस 
प्रति दया मिल् सकते हैं । यदि रुपये को उसके संतुलन (:4र्यप्रपल॑एपा 7206) पर 
मूल्यित विया गया होता, तो उसे इससे वहुत कम मिलता । 

(२) विदेशी विनिमय कोषों पर बहुत बदाव पड़ रहा है--प्रधिक झषमूल्यन 
करने के समर्थक देश के विदेशों विनिमय कोपों पर पड़ते हुए दबाव की तरफ हमारा 
ध्यान ग्राकपित करते हैं। सत्‌ १६५२ के याद व्यापार संतुनन की प्रतिदूलता बढ़ती 
जा रही है भौर इससे हमारे विदेशी विनिमय कोप तक छाती होते जा रहे हैं । ग्रतः 
उनका कहना है कि हमे मुद्रा का भय्सूल्यन कर देना चाहिये, जिम्रसे निर्यात 
बढ़े श्रौर झ्रायथात कम हो । इससे दमारो विदेशों विनिमय सम्बन्धी स्थिति कापी 
सुधर जाग्रेगी । 

(३) व्यापार की दार्तों में सुधार--पअवपूल्यत का इस श्राधार पर भी समर्थन 
किया जाता है कि इससे हमारी व्यापार को चर्तों (प८्यण3 ० 778५८) में उमी 
प्रकार फिर सुधार हो जायमा जिस प्रकार कि सिवम्दर १६४६ के प्रवमृल्यत के 
पश्चात्‌ हुआ था 

लंदन के फाइनेन्सियल टाइम्स के कालम-लेखक थी लोस्वार्ड (00029) 
ने भी ग्रवमूल्यन का सुझाव रखा था, जिमसे कि भारत पझ्पने पौंढ पावनों को गिरमे 
से रोक सके श्ौर तिर्यात को बढ़ा सके । इसके विपरोत प्रोफ़ेयर शिनोय ([[यर्ण- 
59८0०%४) का मत है कि स्पये को स्वतन्त्र छोड़ दिया जाय भौर भम्य सृद्राप्नों नी 
तुलदा में यह भ्रपनी शक्ति श्रपनी विनिमय दर के श्रनतुसार स्वयं तय कर लेगा ! 


श्रत्ब प्रपिक्त प्रवमूल्यन करने से भारत को बुछ लाम नहीं होगा--प्रवमूल्यन 
के अपने विश्येप लाम हैं इससे हमे कोई इन्क्रार नहीं! विन्तु देखता यह है कि 
भारदोय परिस्थितियों में, जेसी कि वे इस समर विद्यमान हैं, उमसे कोई लाभ हो 
सकता है या नहीं । 


भारतोय चलन का इतिहास ६34 


(१) भुप्तान-संतुलन में सुधार को श्राशञा व्यय है--सर्य प्रथम भुगतान 
संतुलन को ही लोजिये । यदि रुपये का मूल्य झाधा है कम कर दिया जाय; तो 
हमारे निर्यातों का मूल्य आधा रह जायगा जबकि झ्रायातों का मूल्य दुगुता हो जायगा, 
ऐप्ली स्थिति में, यदि हम झपने झ्रायात आधे और निर्यात दूने कर सकें, तो भुगठाव- 
संतुलन हमारे पक्ष में हो सकता है । किन्तु यह कठिन मालूम पड़ता हैं कि मूल्य कम 
होने पर निर्यात दुगुने हो जायेंगे, क्योकि हमारे निर्यात भ्रधिकांश बेलोच प्रकृति क्के 
है । जहाँ तक श्रायातों का प्रश्न है उन पर तो हमारे देश में पहले हो कड़ा नियंत्रण 
है । यहाँ तक कि प्रावश्यकता के भ्रायात भी कम रखे गये हैं और जो झ्रायात होता है 
बहू झधिवांशतः पत्यावश्यक पूजी, वस्तुमों श्रथवा रुपये माल का है। झतः प्रधिक 
झवमूल्यन करके गायातों में श्रोर कमी कर सकने को आशा निर्क है । हाँ, इससे 
यह नुकसान हो जायगा कि हमारे झायात भवकी भ्पेक्षा भौर भ्रधिक मंहगे हो जायेंगे 
सथा हमारी विकास योजनाओं में बाघा पड़ जायेगी । 


(२) भारत के पास निर्यात अतिरेक महों है--निर्यात बढ़ाने के लिये भारत 
के पास श्राधिक्य होना चाहिये जिससे मूल्य कम होने पर वह विदेशों को भेजा जा 
सके । किन्तु भारत में तो पहले ही वस्तुओं का बहुत भकाल है भौर मान्तरिक उपभोग 
में बड़ी बाधा पड़ रही है । 


(३) मूल्प-स्तर झौर भी बढ़ जायेगा--यदि शोर श्रधिक झवमुल्यन किया गया, 
तो मूल्य-स्तर जो पहले मे ही काफी ऊँचा है भौर झधिक ऊँचा हो जायगा। इससे 
रहन-सहन को लागत भी बड़ जायगो। इसका सम्पूर्ण भारतीय शर्थ-व्यवस्था पर 
बुरा प्रभाव पड़ेगा । 


(४) प्रन्य देश भी झवमृल्यन कर सकते हैं--यदि भारत भ्रवमूल्यन कर 
सकता है, तो ग्रन्य देश भी ऐसा कर सकते हैं। जिस प्रकार प्रथम महायुद्ध के 
बाद प्रतियोगी विनिमय श्रवमूल्यन प्रारम्भ हो गया था उसी प्रकार शव भी हो 
सकता है । यदि ऐसा हुग्रा तो विभिन्न देशों की तुलनात्मक स्थिति में कोई परिवर्तन 
नहीं होगा। 

(५) भारत में मूल्य-स्तर प्रग्य देशों के मुझाबिले में ऊंचा नहों है--इस 
कारण से भी झवमूल्यन करना आवश्यक है । यद्यपि माल को मुद्रा के मूल्य में सब 
१६४७ से २६% की ग्रिरावट हुई है तथापि अन्य देझों की मुद्राओं के मूल्य में भी 
इतनी ही गिरावट हुई है । इसी समय मे इंगलेंड, भ्रमेरिका व फ्रांस के मौद्रिक मूल्यों 
में क्रश: ४६%, १६९ भौर ६६% को कमी हुई । 


अतः झवमूल्यन से कोई लाम नहों है। वास्तव में सोद्धिक समस्या को हल 
करने के लिये उप्तका अर जानना चाहिये। यूरोप के देशों ने इस समस्या को 
अआएलरिक बणण पर पियंऋए रख फर सोक किए है) हमें जो अपने यर विकास व्यप 
(7२०७ ए९ए९०७४७९०७ एजए९णत्(००८) को कमर करफे विनियोगों की मात्रा 


में बुद्धि करनो चाहिये । जनता को भो चाहिये कि झपना खर्चे कम करके बचत 
अधिक करे ॥ के 


भारत में दाशमिक सुद्रा प्रणाली का प्रचलम 


भारत के इतिहास में १ _अप्रेत सव्‌ १६५७ का दिन चिरस्मरणोय रहेगा, 
कि इस दिन सा करेंसी में एक महाव्‌ परिवतंन हुआ । यह परिवर्तन है देश 
भर में नई दाशमिक मुद्रा का चलन होना । 


६ मुद्रा एवं भ्रधिवोपण 


वाशमिक मुद्रा प्रणाली से प्राशय 


दाह्ममिक मुद्रा प्रणाली” का श्राशय उस प्रणाली से है, जिसमें प्रत्येक मुद्रा 
इकाई श्रपने से ऊपर की मुद्रा इकाई का १/१० भाग द्वोती है। इस प्रकार की प्रणाली 
में एक मुद्रा इकाई को १० से गुणा या भाग करके दूसरी मुद्रा इकाई निकाली जा 
सकती है 

मुद्रा प्रणाली में जो यह परियर्तन हुप्ता है बह हमारे देश के लिए कोई नवीन 
बात नहीं है। लगभग २००० दर्ष पूर्व भारत ने घून्य (2८०) का पता लगाया था 
जो कि माप-तोल एवं मुद्रा की दाशमिक प्रणालो का मूलाघार है। लेकिन यह भाग्य 
का ही उपहास है कि रत भारन ने दाशमिक प्रणाली का श्राविष्कार किया वही उसे 
अ्रपनाने में पिछड़ गया । सब्‌ १८६७ में सबसे पहली बार भारत में यह प्रश्त उठाया 
गया, जबकि सरकार इस निर्णय पर पहुंची कि दा्ममिक प्रणाली को क़मिक धव- 
स्थाओं में भ्र्थात्‌ धीरे-धीरे लागू क्या जाय । सद्‌ १८७१ में एक भ्रधिनियम भी 
पास किया गया, लेकिन वह कागज ही पर रहा। पुनः सम १६४६ में केद्वीय 
व्यवस्थापिका सभा में इस भ्राशय का बिल रखा गया । लेकिन गाँधी जी के विरोध 
एवं देश की प्रत्थिर राजनैतिक दशा के कारण व इसलिए भी कि दंश प्रभी इस 
क्रांतिकारी परिवर्तन के लिए तैयार न था, उक्त बिल वापिस ले लिया गया | 


तीन वर्ष बाद इण्डियन सटैन्डर्डस इन्हटीश्यूट की एक उप-समिति ने सब 
१६४६ में यह सिफारिश की थो कि भारतोय रुपये के दश्लमलबीकरण के लिये यया* 
शीघ्र कदम उठाए जायें । दशमलवीय मुद्रा प्रणाली के पक्ष में जनमत भी बढ़ गया 
था। झतः सद्‌ १६५५ में लोकसभा मे उस गंर सरकारी प्रस्ताव को पास कर दियां, 
जिसमें दाशमिक मुद्रा एवं दाशमिक नाप तोल के शीघ्र प्रचलन की माँग कौ गई थी । 
परिणामस्वरूप लोकसभा ने सितम्बर १६५५ में भारतीय मुद्रा अधिनियम १६०६ को 
संशोधित करने के लिये भारतीय मुद्दा ( सुघार ) प्रधिनियम १६५५ में बताया । 


भारत में दशमलब मुद्रा प्रणाली की विशेषतायें 

(7) भारत में श्रव से कोई भी विशुद्ध तावे का सिवका नही रहेगा। भ्रव एक 
प्रेसे बाला सिक्का कांसे का हुआ करेगा । 

(४) छिक्‍्के दाशमिक प्रणाली पर बनाये गये हैं। नया पेसा 'इवाई' होगा । 

() पुराने सिक्‍्क्रे भी नये सित्रतरों के साथ मार्च सव्‌ १६६० तक चलते 
रहे । जैसे-जैसे जनता को नई करेंसी के प्रयोग की भ्रादत पढ़ती जायगी व॑ंसे-वैसे ही 
विद्यमान करेंसो वापिस कर ली जायगी । 

(४९) ऊंचे मूल्य वाले सिबकरे प्र्यात्‌ २५, ५० भौर १०० नये पैसे के सिक्के 
बांद को जारी किये जायेंगे, तव तक विद्यमान चवन्नी, ग्रठन्नी एवं रुपये वाले सिक्के 
ही चलते रहेंगे, क्योंकि इनके मुल्य में कोई परिवर्तन नही किया गया है । 

(शे १ नया पैसा, २ नये पैसे, ५ नए पैसे तथा १० नये पैसे तत्काल ही 
जारी कर दिये गये । इनमें से १ नया पेसा कामे का व छोष प्विकके मिश्रित निबिल 
के हैं। ऊ'चे मूल्य के सिक्‍्के विशुद्ध निकिल के होंगे । 

..__ सरकार ने नये सिक्कों का बड़ी व्यापक्ता से प्रचार क्रिया--() शिक्षा 
मंत्रालय के निर्देशानुसार स्दूल की वाव्य-पुस्तकों में भी दाशमिक मुद्रा प्रणाली को 
अ्रपदाया जा रहा है। (7) क्षेत्रिय भाषाप्रों मे भाकपक साहित्य छप्बाकर सभी 
बिक्षण संस्याग्रों में वितरित क्या गया । (73) जनता से त्रत्यक्ष सम्पर्क भी स्थापित 


मारतोय चलन का इतिहास ७ 


किया गया है। (+ए) डाक व तार विभाग ने प्रपने विद्यमान टिकिं श्रेणियों को 
दाशमिक प्रणाली की नई श्रेणियों में परिवर्तित कर लिया है! (४) 3209 नेभी 
टिकटों के दाम नई मुद्रा प्रशाली पर झ्ाधारित कर लिये हैं। (शं) रिजदेबेक ने 
राज्यों के सहयोग से परिवतंन फी किया को सुविधापूर्ण बनाने के हे लिये छोटे सिक्कों 
को डिपो खोल दो है ॥ (४) सरकार ने पुराने सिक्कों को नये सवकों में बदलने के 
हेतु 'रेडी रेकमर' का काम करने के लिये एक परिवर्तन तालिवा बनाई, जिसे व्यापक 
झूप से प्रसारित किया जा रहा है। (४४४) इसके भ्रतिरिक्त सरकार ने दाशमिक 
मुद्राप्रों के चलन भें उठने वाली कठिनाइयों के सम्बन्ध में परामर्श देने के लिये विभिन्न 
स्थानों में विशिष्ट कर्मचारी नियुक्त किये हैं। () सामुदायिक योजना क्षेत्रों एवं 
राष्ट्रीय विस्तार सेवा-खण्डों में काम करने वाले ग्राम-स्तर वा्यकर्त्ता भी नई मृद्रा 
सम्बन्धी जानकारी को ग्रामीण भारत के कौने-कौने में प्रसारित कर रहे हैं । 


भारत में दाद्ममिक मुद्रा प्रयाली के लाभ 


भारतीय सिक्का प्रणाली के इतिहास में दाशमिक सिवकों का प्रचलन एक 
नये युग का प्रारम्भ करता है। निम्न सामों से यह भनुमाम लगाया जा सकता है फि 
चक्त प्रणाली कितनी भहत्त्वपूर्ण है-- 

(१) गणना में सरलता व श्ीघ्रता--भारत में मूल्यों का हिसाव लगाने 
का रूढ़िवादी तरीका झपयये के सोलह आानों में गणाना करने का है, भर घूकि 
एक सेर में भी १६ छटांक होते हैं, इसलिये लोगों ने झ्पने भ्नुभव से गणना करत्ते 
के कु सरल ढंग निकाल लिये हैं। लेकित जो व्यक्ति इस पद्धति से परिचित 
. नहीं हैं वे अपने प्लापको बड़ी कठिनाई में पाते हैं। उन्हें प्रायः एक सरल गणना के 

लिये भी कागज और पेन्सिल का प्रयोग करना पड़ता है। किस्तु ऐसी कठिनाई 
दाशमिक सिक्का प्रणाली के अन्तर्गत नहीं होती, वर्योकि इसमें भ्रानि औ्लौर पाइयों को 
पूर्ण संख्या में बदलने की झ्रावश्यकता नहीं है तथा भाग देने के पहले ही दशमलव 
रखें जा सकते हैं। दाशमिक मुद्रा प्रशाली में रकम स्वतः हो दशमलवों में लिखी 
जाती है, इसलिये गणना सरलता ब श्ञीक्रता के साथ की जा सकती है। 


(२) गणित क्षे अध्ययन में सुविधा--नई सरल प्रययाली के कारण स्कूल के 
बालकों को भी गणित के अध्ययन में सुविधा हो जायगी । 


(३) व्याएर व बाहिण्य के लिये उपयोगी -ग्राधुनिक व्यापार और 
बाशिज्य के लिये तो गणना के सरल और शो्रगामी ढंगों की प्रावश्यकता पड़तो 
है और इस सिलसिले में तो कोई भी प्रणाली दाशमिक प्रणाली से उत्तम नहीं 
है । यही कारण है कि विश्व के अधिकांश देशों में अन्य प्रकार की करैन्सियों का 
स्थान धोरे-घीरे दाशमिक प्रणाली ने ही ग्रहण कर लिया है | 


(४) प्रधिकतम शुद्ध गशाना--आ्राधुनिक युग विज्ञान का युग! है, जिसमें 
न केवल सरल एवं झोप्र गणना की, वरन्‌ कई दशमलव तक सही-सही गणना करने 


कहे आवश्यकता है । दश्बमलव सिक्के इस आवश्यकता की सही रूप से यूर्ति 
करते हैं । 


(५) हिंसाब-किताब में सुविधा--दाझमिक सिक्कों के चलन से हिसाइ-किताब 
लिखने एवं गणना करने मे भी सुविधा हो जायगी । 


समस्‍यायें एवं कठिताइयाँ 
भारत में कुछ विशेष कठिनाइयाँ उसन्न हुई हैं, जो निम्नलिडित है +-- 


दि 


) नई व्यवस्था को सोखने 


मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


में देरी--यद्यपि ग्रामीण जनता में इधर 


कुछ वर्षों से थोड़ी जागृति हुई है, तथावि नई व्यवस्था के सोखने में उन्हें अ्रभी बड़ी 


काफी समय लगेगा। इस बीच उन्हें 
क्रदिताइयाँ उठानी पड़ रही हैं । 


(२) ठगी की सम्भ्रावना-प्रुराने 
सित्रकों में नये सित्कों का विनिमय-मूल्य 
क्या है, यह समझ थाना उनके लिये 
सदेव सरल नहीं होतां और बेईमान 
लोग उनकी इस दुर्बलता का शब्रनुचित 
लाभ उठाते है । 

(३) भ्रम एवं प्रसुविधा--दाश- 
मिक्क मुद्राप्तों के चलन से परिवर्तदकाल 
में थोड़ा बहुत भ्रम, असुविधा एवं झगड़ा 
होता स्वाभाविक है, जिसे रोका नहीं जा 
सकता । 

(४) परिवर्तन को ब्रवधि का 
श्रपर्पाप्त होना--तीन साल की जो भ्रवधि 
परिवर्तन के लिए रखी गई है वह 
अपर्याप्त है, विशेषतः भारत जेंसे विस्तृत 
देश के लिये जिसकी ८२% जनसंस्या 
मिरक्षर है शोर प्रधिक्राशत: गाँवों मे 
मिवास करतो है । 

(३) मूल्यों में वढ़ोतरी--नई मुद्रा 
प्रणाली के प्रचलन ने निर्माताप्रों को 
मूल्यों में वृद्धि करने का प्रोत्साहन दिया 
है। उदाहरण के लिये, पोस्टकार्ड भ्रव 
३ पेसे के बजाय ५ नये वैसे का मिलता 


। भारत में नई मुदा प्रणाली के । 
लाभ-दोष ५ 

| लाभ : 

(१) गणना में सरलता ब श्लीघ्रता । 

(२) गछित कै श्रध्ययन में सुविधा । 

(३) ध्यापार-वाशिज्य के लिये विश्वेष 
उपयोवी । 

(४) श्रधिकुतम शुद्ध गणना । 

(५) हिताव किताव लिएने में 
सुविधा । 

दोष 

(१) नई व्यवस्था को सोखने में 
री 

(२) ठगी की संमावना । 

(३) भ्रम, श्रसुविधायें एवं भागड़े । 

(४) परिवर्तन की श्रपर्याप्त प्रवधि । 

(५) मूल्यों की बढ़ोत्तरी । । 

(६) विदेशी विनिमय कोर्षो का 


हात्त । 


'ब्डडसटज का अचजटसी जज जा सन्‍स छटरट २८ थटपसटज आहट चाट आटर८ ८ इटचड 


है । दवाइयों, प्रखवारों थ पत्र-पत्रिकाप्रों के मूल्य भी इसी प्रकार बढ़ गये हैं । 


(६) विदेशों विनिमय कोर्षो का छाप्त--पुरादी गणना मसद्योनें नई प्रणातरी 
के ग्रन्तगंत बेकार हो गई है। उन्हें प्रतिस्थापित करने के लिये नवीन विधि की 
मशीने मेंगानां आवश्यक ही गया है। च्ूक्िये मशीनें विदेशों से मंगानी पड़ती हैं, 
इसलिये हमारी अमूल्य विदेशी मुद्रा खर्च होती जा रही है । ह 


निष्कर्ष 


बहुत सोच-विचार के बाद भारत में दाग्ममिक श्रणाली को श्रववाया गया 
है। ग्रारम्भ में कुछ कठिनाई अवश्य हुई किन्तु श्रब परिस्यिति सरल होती जा 
रही है । भारत मे नाप तौल के सम्बन्ध में भी दाशमिक प्रणालों को पश्रपना लिया 
गया है । यह दाह्मभिक मुद्रा प्रणाली के प्रचार में इसबी पूरक सिद्ध होगी । 


भारत में विदेशी विनिमय सम्बन्धी कठिनाई 


विदेशों विनिमय संकट का प्रर्य॑ 


भारव के विदेशी विनिमय संकट का यह अर्थ दै कि जितना धन इमें विदेशों 


भारतीय चलन का इतिहास श्र 


से अपने निर्यात, प्राप्त ऋण, सहायतार्थ प्राप्त घन तथा विदेशियों द्वारा भारत में 
किये गये व्यय से प्राप्त होना है उससे कही भ्रधिक मात्रा में विदेशों को उनसे किये 
गये झ्ागात, ऋण के भुगतान, अन्य भुगतान तथा भारत द्वारा विदेशों में किये गये 
व्यय के लिये देंने का प्रबन्ध करना है। 


भारत में विदेशी विनिमय संकट झौर उसके कारण 


सन्‌ १९५६-५७ में, जबकि भारत का दायित्व थक्ष १२०५७ करोड़ रुपये 
तथा झ्ादेश पक्ष ८६८६ करोड़ रुपये था, भारत के भुगतान संतुलन (छक्राप्ट ०६ 
9897ए7८१७) में ३०६८ करोड़ रुपये का घादा था। सद्‌ १६५७-५८ में यह बढ़कर 
३७६८ करोड़ रुपये हो गया | भारत के पौंड-पावने को मात्रा जो सन्‌ १६५४ के 
प्रन्‍्त मे ७३५ करोड़ झपये प्रौर मार्च १६५६ में ७४६ करोड़ रुपये थी, विदेशी 
विमिमय संकट के कारण घटकर १६५८ के मार्च के प्रन्त में २६७ करोड़ रु० और 
अगस्त सत्‌ १६५५ के झन्त में १८७७ करोड़ रु० हो गई । यह झाशा की जाती थी 
कि सन्‌ १९५६-५७ से १६६०-६१ तक गर्थात्‌ द्वितीय पंचवर्षीय योजना काल में कुल 
विदेशी विनिमय घाटा ११०० करोड़ रु० का होगा । इसमें से २०० करोड़ रु० पौड- 
पावने की सहायता से, १०० करोड़ रु० विदेशी पू'जीपतियों के भ्राइवेट क्षेत्र में 
बिनियोगों द्वारा और ६०० करोड़ र० सरकार द्वारा विदेशों सरकारों व संस्पाप्रों से 
ऋा लेकर पूरा किया जायगा। परन्तु योजना के प्रारम्भिक वर्षों में ही विदेशी 
विनिमय के घाटे को पूर्ति में बड़ो कठिनाई उत्पन्न हो गई। उसके प्रमुख कारण 
निम्नलिखित हैं ३-- हि 
(१) विदेशी विनिमप को मात्रा का गलत ग्रनुमात लगाना-योजना के 
निर्माताप्रों ने द्वितीय योजना की ग्रवधि में विदेशों विनिमय की मात्रा का प्रनुमान 
४ कमर लगाया और विदेशों से प्राप्त विदेशी विनिमय के साधनों का झनुमान प्रधिक 
लगाया । इसी भूल का परिशाम है कि उक्त संकट उदय हुश्रा । प्रथम योजना काल 
में २६८ करोड़ ₹० भारत को विदेशों साथनों के रूप में कोलम्बो प्लान, फोर्ड फाउ- 
न्डेशने, विश्व बेंक तथा कुड विदेशों सहायता कार्यक्रमों के अन्तर्गत प्राप्त हुये थे । 
यह आशा करना कि ८०० करोड़ रु० विदेशों साधनों के रूप में द्वितोय योजना काल 
में प्राप्त होंगे जबकि प्रथम योजना काल में केवल २६८ करोड़ र० ही प्राप्त हुये थे; 
अनुचित था । + 


(२) विदेशों विनिमय का वाबविक बजद ने बनाना--योजना झ्ायोग एवं 
सरकार की दूसरी बड़ी भूछ जिसने हमे इतने संकट में डाल दिया, वापिक विदेशी 
विजिमय बजद का हे होना था । यदि ऐसा बजट बना लिया गया होता, तो हुस अपने 
ग्रायात का एक निश्चित क्रम बना लेते ताकि वे सब गड़बड़ियाँ जो उपस्थित हुई', न 
होने पाती | यह तक दिया जाता है कि १६९५५ के मध्य तथा १६४६ में व्यक्तिगत 
व्यादारियों द्वारा मश्ोनों, कच्चे माल व उपभोक्ता वस्तुप्रों के आयात के लिये बड़ी 
मात्रा के लाइसेन्स प्राप्त कर लिए गये थे और यही सारे संकट का दगरण था। 
वास्तव में यह तक निराधार है। व्यक्तिगत व्यापारियों का अधिक लाइसेन्स प्राप्त 
करना स्वाभाविक था जत्रकि उन्हें प्रततिशोल झ्ायिक क्रियाप्नां की आशा दिलाई गई 
थी। भारतीय व्यापारियों ने व्यक्तियत क्षेत्र में विनियोग बढ़ाकर सरकार का पूर्ण 

दपोंग किया, इसोलिये मशोनरी, कच्चा माल तया उपभोक्ता की वस्तुओं बन अधिक 
भायात द्ोना स्वाभाविक द्वी था । 


"ड० मुद्रा एवं प्रधिकोपण 


(३) विशेष परिस्यितियाँ--देशों मे मुद्रा-स्फीत के दबाब उत्पन्न हो गये, 
क्योंकि वस्तुप्रों की पूर्ति उस रफ्तार से नहों बढ़ सकी, जिस रफ्तार से इनकी माँग 
बढ़ने लगी । खाद्याप्नों को कमी से इनके भाव बढ़े भौर फिर भ्न्य वरतुभों के मृल्य 
बढ़ गये । इस प्रकार प्राम्तरिक दबाव उत्पन्न हो गये भौर ऐसा प्रतीत होने लगा कि 
योजना को बीच में ही छोड़ना पड़ेगा + इसके पग्रतिरिक्त प्रतिरक्षा का सामान मेंगाया 
गया, खाद्यान्नों वा भारी मात्रा में म्रायात करना पड़ा, कच्चा माल, अन्य विकास 
सामग्री व उपभोग का सामान मेंगाना पड़ा, स्वेज दुर्घटवा के कारण जहाजी किराये 
बढ़ गये और भारत व पाडिस्तान के सम्बन्धों में तनाव भ्रा गया | इन सब बातों के 
कारण योजना व्यय प्रनुमान से बहुत बढ़ गया । 


विदेशी विनिमय के संकटों को दूर करने के उपाय 


प्रव प्रश्न यह है कि इस संकट से मुक्ति पाने के लिये वया किया गया ग्रौर 
बया किया जा सकेता है ? श्री शिनाय ने यह घुझाया था कि विदेशी विनिमय के 
'संकट को दूर करने के लिये रुपये का भवमूल्यन कर दिया जाय, क्योंकि क्रय-शक्ति 
घट जाने से रुपये के प्रान्तरिक मूल्य में कमी हो गईं जिससे उसकी समावता वाह्म 
मूल्य से (जो कि सव्‌ १६२७ से १ क० स्थिर सा० ८ है) नहीं रही है। हमारो 
सम्पत्ति में इस उपज का ग्रवलम्बत करने से संकट झौर बढ़ जायगा, क्योंकि प्रायात 
को हुई मशीनों, कच्चे माल व खाद्याप्त के मूल्य रुपयों मे बढ़ जायेंगे जिससे तृतीय 
योजना की वित्त-ब्यवस्था। में भ्रधिक बाधायें उपस्थित हो जायेंगी ! 


भारत सरकार एक भ्ोर उपभोक्ताप्रों की भझावश्यकताप्री तथा प्रनावश्यक 
वस्तुप्नों के भ्ायात कम करने एवं निर्यात को बढ़ाने भ्रोर दूसरी भोर विदेशी सहायता 
से प्रपते विदेशी साधन बढ़ाने वी दोहरी नीति अपना रही है। इस सम्बन्ध में हमे 
यह याद रखना चाहिए कि प्रायात पर प्रतिबन्ध वस्तुओं का झाधिकय निर्यात करने 
के लिए न होने देगा, क्योकि ऐसी दशा में लोग देश में ही उत्पादित ब्तुप्नों का 
उपभोग प्रामात की हुई बस्तुश्ो के स्थान पर करेंगे झौर इससे विदेशी विनिमय की 
आमदनी घट जामगी । इसके श्रतिरिक्त, कच्चे माल, मश्नोनों व उपभोग की झावश्यक 
बस्तुप्नों का ग्रायात घटाने की भी एक सीमा है, जिसके परे जाने से द्वितीय योजना 
की सफल पूर्ति में व उपभोक्ताग्रों की प्रावश्यकताओं की पूर्ति में बांधा पड़ने लगेगी। 


[हूं तक निर्यात का सम्बन्ध है, उसे बढ़ाने के लिये सरकार ने प्रनेक प्रयत्न 
किये है किन्तु ये उपाय प्रधिक कारगर साबित न हुए हैं भौर भारत के निर्षात को 
उसके वर्तमान स्तर से जो कि ६०० करोड रु० से लगाकर ७५० करोड़ रु० तक 
प्रति वर्ष है, बढ़ाया नही जा सका है । 


भारत को अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप, विद्व बेंक व विदेशी सरकारों से उपयुक्त 
मात्रा में ऋण मिले हैं तथापि इनसे भी विदेशी विनिमय की कमी पूर्ण नहीं होने पाई 
है और बह भाज भी चल रहो है । 


इस समस्या को सुलमयने का एक प्रभावश्यालो दंग भारत में विदेशों पू जी के 

प्रवाह को प्रोत्माइन देना होगा | यदि आवश्यक कर-छूट प्रदान की जाय भौर विदेशी 
-- पूजीपतियों को भनावश्यक परेशानियों से रक्षा की जाय, तो यह संभव है कि भारत 
विदेशों पूजो का प्रवाह बढ़कर हमारी विदेशों विनिमय की झठिनाइयाँ दूर 


लि 


भारतोय चलन का इतिहास ड््‌ 


परीक्षा प्रश्न 

(१) युद्धोत्तर काल में म॒द्रा प्रसार की रोक-धाम के लिये क्या उपाय किये गये हैं ? 

सरकार को इनमें कहाँ तक सफलता मिली है ? 
“" (२) पौड बावनों के उचित प्रयोग के लिये आप क्या सुझाव दे सकते हैं ? क्या इनका 

भुगताव सही ढंग से हो रहा है ? 

(३) द्रव्य झवमूल्यन का क्या भ्र्थ है ? घितम्दर सब १६४६ में भारतोय रुपये का 
झवगूल्यन क्यों क्या गया ? उसके क्या भाथिक परिणाम हुये है ? 

(४) भारतीय दशमलव मुद्रा प्रणाली के विपय में झाप क्या जानते है ? प्रारम्भ के 
कुछ वर्षों में इस प्रणाली से क्या कठिनाइयाँ उत्पन्न हुई ? इन कठिनाइयों को 
दूर करने के लिये क्या उपाय किये गये ? 


(५) भारत को वत्त मान मुद्रा प्रसालो की विशेषताझों को समभाकर लिखिये। 


अ्रध्याय एछ हे ह 


भारतीय पत्र मुद्रा का इतिहास 
(प्राह्मणए ग॑ ए्रतेंगा एकल एप्रत्व्य्ज) 
प्रारम्भिक हे 


भारत में पत्र-मुद्रा का प्रारम्भ उन्‍्नीसवी झताद्दी में हुम्ना था जबकि प्रंप्रज 
सरकार ने ग्रेप्तीडेग्सी बैंकों को पत्र-मुद्रा निकालने का अधिकार दिया । इन घोटों का 
चलन कलकता, वम्बई व मद्रास शहरों तक सीमित था श्ौर उनकी राशि व” रूप रंग 
भिन्न-भिन्न थे। सत्‌ १५६१ में सरकार ने पत्र-मुद्रा का चलन-कार्य स्वयं प्रपने द्वाथ 
में ले लिया श्र १०, २०, ५०, १००, ५००, १,००० व १०,००० र० के नोदों 
का प्रकाशन किया । बाद को ५ ८० के नोट भी निकाले । ये नोट प्रपने तिर्मम क्षेत्रों 
में ही प्रपरिमित विधि ग्राह्म थे । घने शर्म: सरकार ने क्षंत्रों को तोड़ दिया। प्रद 
नोट सारे देश में कानूनी मुद्रा के रूप मे चलने लगे । नोटों के निर्ममन की भाड़ के 
लिए पत्र चलन कोप बनाया गया प्रौर निदिचत सुरक्षित प्रणाली (ए>८व 7400 
लं37५ 5)अ८०) के भ्राघार पर मोटो का निर्गंमन किया जाता था। 
सन्‌ १८६९१ से प्रथम विश्व युद्ध के पूर्व तक 

निश्चित सुरक्षित प्रणाली के झनुसार ४ करोड़ रु० के नोट सरकारी प्रति* 
भूतियों के आधार पर निकाले जा राकते थे । इससे श्रधिक मोट निकालने के लिये 
अतिरिक्त नोटों की भाड़ में शत प्रतिश्यत घातुयें, रुपये के सित्रके श्रौर भारत सरवार 
को स्पया प्रतिभूतियाँ रखना जहूरी था। जब तक नोटों की लोऊश्रियता श्रधिक 
नही बढ़ी, तब तक यह प्रणाली सफलताधूबंक क्रियान्वित होती रदी लेकिन बाद में 
सरकारी प्रतिभूतियों के प्राघार पर छाप जा सकने वाले नोटों की सीमा तिरस्तर 
बढ़ती गई | सत्‌ १८६३ में यह सीमा १४ करोड़ छ० करदी गई। इसके प्रतिरिक्त 
एक सुविधा यह भी दी गई कि स्टलिग साख पत्रों को कोप में रखने वी प्रनुमति दी 
गई जबकि भ्रभी तक केवल भारत सरकार के ही ऋण-पत्र रखे जा सकते थे। 

सब्‌ १८६८ के स्वर्रा नोट विधान के अन्तर्गत घातु कोप का एक भाग स्वर्शा 
में भी रखा जा सकता था । फलत: भारत मंत्री के पास रखे गये सोने के प्राघर पर 
भी नोट निर्मित करता सम्मव हो गया | संद्‌ १६०० के एक नियम के प्रतुमार 
सरकार इस कोप का कुछ भाग लन्दत में भी रखने लगी। सद १६१४ में सचेम्वरलेन 
कमीशन के सुझाव पर साख-पत्नों के झाघार पर छापे जा सकते वाले नोटों की 
सीमा २० करोड़ रु० कर दी गई। 


भर 


मरतोय पत्र मुद्रा का इतिहास डरे 


उपरोक्त परिवरतनों के साथ निश्चित सुरक्षित नोट निर्गमन प्रण्याली प्रथम 
महायुद्ध के प्रारम्भ तक ठीक काम करतो रहो। .इसमें लोच की कमी थी, क्‍योंकि 
नोट बढ़ाने के लिये कोप का बढ़ाना आवश्यक था । दूसरे, सरकार ने कोप का प्रयोग 
कुछ भ्रनुचित कार्यों के लिये किया । तीसरे, कोई केन्द्रीय बैंक न होने से नोटों का 
_ निर्गमन सरकारी खजाने से होता था । इसमें देरी लगने से मुद्रा प्रखालों भव्यवस्थित 
हो जाती थी | इन कठिनाइयों पर चेम्बरलेन कमीशन ने विचार किया था श्र कुछ 
उपयोगी सुझाव भी दिये थे लेकिन उन्हें कार्य रूप में परिणित नहों किया जा सका 
तथा इन्ही दिनों प्रथम महायुद्ध भी शुरू हो गया । 


प्रथम महायुद्ध (१६१४-१६१६) 

युद्ध छिड़ते हो जनता का विश्वास नोटों पर से उठ गया भौर लोग भारी 
संख्या में नोटों को भुनाते लगे । लेकिन शीघ्र ही सरकार में लोगों का विश्वास स्थिर 
हो गया तथा नोटों के भुनाने में भी कमी झाई । बाद में संरकार ने नोटों की परि- 
बर्तवीयता पर रोक लगा दी । 

देश में इस सम्रय मुद्रा की माँग बहुत बढ़ गई थी। इसको पति के लिये 
सरकार से सन्‌ १६१७-१८ में १ 6० स्‍भोौर २३ रु० के नोट निकाले । इनके पीछे 
कोई कोप नहीं रखा जाता था । पहले ठो जनता इनके प्रति तटस्थ रही लेकिन बाद 
में माँग अधिक होते के कारण उन्हें सपनाने लगी । 


नोढों की भाड़ में रखे जाने वाले धातु कोप में भी परिवर्तत किये गये । 

. मूल्यवान धातु का मूल्य वरावर बढ़ता जा रहा था, जिससे इसे प्राप्त करने में 

५. कठिनाई हो रहो थी । प्रत: कोप मे मृल्यवात धातु का भाग कम कर दिया गया 

और साख-पत्नों के आ्राधार पर छापे जा सकने वाले नोटों की मात्रा में सन्‌ १६१६ भे 
२० करोड़ से बढ़ा कर १२० करोड़ 5० करदी गई। 


उन्हों दिनों ४ तथा १० र० के नोटों को सर्वत्र विधि ग्राह्म का रूप दिया गया 
98५ ५०० र० के नोटों को सर्वत्र ग्राह्म मुद्रा करा रूप न दिया जा सका । सन्‌ १६१४ 
में नोटों का वास्तविक चलन ६६९१२ करोड़ २० से बढ़ कर सन्‌ १६१८ में १८२"९१ 
करोड़ रुपया हो गया । 


सन्‌ १६१६ से १६२५ तक 


बेविगटन श्मिय कप्तेटी एवं इसके बाद--सव्‌ १६१६ में बेनजिगटन स्मिथ 
कमेटी नियुक्त की गई । इसने नोठों को अधिक लोकप्रिय बनाने के लिये कई सुझाव 
दिये--(0) नोटों के निर्गमन के लिये करेन्सी सिद्धान्त को जगह बेकिंग सिद्धान्त 
प्रपदण जाण, जियसे होठों के विशंयन में गथाप्ट सबक ऋ! सके ८ (४) साख पत्रों 
के पग्राधार पर निकाले जाने वाले नोटों (प्ररक्षित पत्र चलन) की सोमा १२० करोड़ 
ह० ही रखी जाय । (पा) नोटों के प्रकाशन के पोछे ४०% धातु संचिति में रखी 
जाय । 

सन्‌ १६२० में एक एक्ट बताया गया, जिसके अन्तर्गत कोप में ५०% भाग 
घातु रखना श्रनिवार्य कर दिया गया । कौप के विश्वतनीय ब्रश में भारत सरकार 
के साशष-पत्र २० करोड़ रु० से श्रधिक मूल्य के न रहने की व्यवस्था को गई। 
इप्लेपड में भारत मन्त्री के पास ५ करोड़ ० से अधिक सोता न रहने को 77/"४५ 
४ गई। १ जनवरी १६२६ से १ ए० व रह रु के नोट वारिस | 
गरयोंकि वे कम लोकप्रिय हुये । सु १६२१ में इस्पोणियित बेंक ..ं 


डड हु मुद्रा एवं भ्रधिकोपश 


उस्ते निर्यात बिलों के ग्राधार पर झ्रावश्यव तानुसार १२ करोड ह० तक के नोट जारी 
करने वा ग्रधिकार दिया गया । 5 
सन्‌ १६२६ से सन्‌ १६३५ तक 

हिह्दन यंग्र कमीशन एवं इसके बाद--सव्‌ १६२५ में नियुक्त हुए ह्ल्टिग 
यंग कमीशन ते श्रपनी रिपोर्ट में देश के अन्दर एक केन्द्रीय बेंक स्थापित करने का 
सुझाव दिया और वहा कि यही बँक दम्पीरियल बेंके के बजाय नोट तिर्गमत वा 
कार्य करे उसने नोटों के निर्ममन के लिये प्रानुपातिक कोप प्रणाली का समर्थद 
किया भौर कहां कि धातु कोप ४०% रखा जाय | यह भी सुभाव दिया गया कि 
केम्द्रीय वेंक द्वारा प्रकाशित किये जाने वाले नोट रुपयों के बजाय स्वर्ण पिंड में 
परिवर्तनीय हों तथा एक बार में कम मे कम ४०० झौस स्वर्ण परिंवर्तनीय बनाया 
जाय । उसने स्वर्ण मान कोप भ्रौर पत्र-चलन कोप को मिला देते का भी सुझाव 
दिया । भारत सरकार ने सब्‌ १६२७ में एक मुद्रा विधान पास किया, जिप्तमें दिह्दन 
यंग कमीशन की सिफारिशों को कार्यान्वित किया गया किन्तु केन्द्रीय बेंक की स्थापना 
का प्रइन स्थगित कर दिया । सब १६३१-३२ में ५०० प्रौर १००० र० के नोट 
सर्वत्र ग्राह्म कर दिये गये । 


सन्‌ १६३५ से सन्‌ १६५६ तक 


सं रिजर्व थेक को स्थापना--सव्‌ १६३५ में रिजर्व वेंक स्थापित हुआ । तबते 
नोट निर्ममन पर रिजर्व बेंक का एकाधिकार है| धात्विक मुद्रा प्रकाशन का अ्रधिकार 
भारत सरकार ने अपने पास रखा | भ्रव तक के भारत सरकार के मोटों वो बेंक के 
नोट घोषित कर दिया गया। स्वर्शामान कोप भौर पत्र चलन कोप बेंक को हस्तांठरित 
कर दिये गये | इसने भ्रपने नोट सत्‌ १६३८ से निकाले शौर ५, १०, १००९, 
१०००, प्रौर १०,००० र० के नोट निर्गेमित किये । इनके मुगतान की गारन्टी सर- 
कार ने दी है। नोटों को मुनाने के दायित्व की पूर्वि के लिये बेंक अपने कोप मे 
सोना, स्व मुद्रायें, स्टलिंग प्रतिभूतियाँ, चांदी के रुपये श्रौर भारत सरकार के साक्ष 
पत्र रखता है। 
से सत्‌ १६५६ तक वेंक के लिये यह श्रावश्यक था कि वह जितने रुपये के नोट 
निकाले उतने ही मूल्य का स्वणं, स्वर्ण मुद्रा, स्टलिग साख पत्र, रुपये के सिक्के 
श्रोर भारत सरकार की भ्रतिभूतियाँ पत्र मुद्रा कोप में रखे | कुल नोटों के मूल्य वा 
४०% भाग स्वर्ण, स्वर्ण मुद्रा, विदेशी प्रतिभूतियों ठपा विदेशी मुद्राप्ं का प्रभिव्राय 
केवल स्टलिंग से लिया जाता धा । लेकिन ग्रब प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना के 
बाद किसी भी सदस्य देश की मुद्रा को निधि के रूप में रखा जा सकता है । ४०% 
भाग के सम्बन्ध में यह नियम भी था कि इस भाग में ४० करोड़ रु० के मूल्य का 
स्वर्ण (व स्वर्णा सिक्के) श्रवदय होता चाहिये ग्रौर ४०% का १७/२० भाग भारत मे 
ही रहना चाहिये ॥ शेप ६०% भाग में भारत सरकार की श्रतिभूतियो की मात्रा बुर 
पत्र मुद्रा कोप के २५% या ५० करोड रु० के मूल्य से भ्रधिक नहीं होनी चाहिय | 
विशेष परिस्थितियों में राष्ट्रपति की पूर्व श्रनुमति से इसमें १० करोड़ छ० की वृद्ध 
की जा सकती थी । यह झ्रानुप्रातिक कोप प्रणाली सव्‌ १६५६ तक चलती रही । 
सन्‌ १६५६ से श्राज तक 
_ .__ स्यूनतम् मुद्दा कोष प्रशाली को स्थापना--सव्‌ १६५६ से नोटों के हिर्गेमन 
के लिये रिजर्व बेंक मे न्यूनतम मुद्रा कोष प्रणाली अपवाई हुई है। इस अणाली के 
«० हों के निर्गमन के विरुद्ध कम से कम ४०० करोड़ 5० विदेशी प्रतिभूठियों 
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में हथा ११५ फरोड़ र० स्वर्सा व स्वर्ण सिक्कों के रुप में संचित करना स्ावश्यक 
है। सन्‌ १६५६ के पहले रिजव बेंक के पास जो सोना था उसका मूल्य २१२४ २० 
प्रति ठोले के हिसाव से भ्ॉँका जाता था। झव इसका मूल्यकिन ६२१५० रु० प्रति 
तोले की दर से किया गया, जिससे स्वर्ण कोप ४० करोड रु० मे बदकर ११५ करोड़ 
_म० हो गई। 

सन्‌ १६४७ का संशोधन 

सन्‌ १६५७ में रिजव॑ बेंक भाफ इण्डिया एवट में संशोधन करके विदेशी प्रति- 
भूतियों को मात्रा ४०० करोड़ रु० से घटा कर 5५ करोड रू फर दीं गई तथा 
११४ करोड़ रु के मुल्य का सोना या सोने के सिवके न्यूनतम रूप से रखना आवश्यक 
बना दिया गया । इस संशोधन वा उदँद्य भारतीय मुद्रा प्रणाली में लोच भौर 
फितव्ययिता जाना तथा देश में विदेशी मुद्रा के संकट को कम करना है । 
बतंमान मुद्रा प्रशाली 

द्वितीय महायुद्ध के पहले देश में ५, १०, १००, ५००, १००० प्रौर 
१०,००० २० के भोट चलन में थे। युद्धवाल में मुद्रा वी माँग बढ़ने से १ भौर २ रू० 
के नोट भी नित्नाले गये । सन्‌ १६४६ में ५०० रु० तथा इससे श्रधिक मूल्य के भोट 
समाप्त कर दिये गये । सन्‌ १६४६ से इंगलेण्ड की राजा के मुहर के स्थान पर भशोक 
चक्र के नोट चलाये जा रहे है । जनता की परेशानो का ध्यान करके सन्‌ १६५३ में 
४००, १००० श्रौर १०,००० के नोट पुन: जारी बिये गये | ५००० रु० का नोट 
भी चलाया गया । वर्तमान नोट रंग तथा छापे में पुराने नोटों से सर्वेधा भिन्न है। 
नोट निर्गेमन म्यूनतम कोप प्रणाली के पन्तर्गत किया जा रहा है ) 


रन ७० ++४5०-३ बतंघान नोट निर्ममन प्रणाली के 
वर्तमान न्यूनतम मुद्रा कोष गुरा-दोष े 
प्रणाली के गुरा-दोष के ६+ कक प्रखाली में कई गुण 
गुण : पाये जाते हैं :-- 
(१) लोच । (१) कोच--चू कि नोटों को पझाड़ 


ढ में एक न्यूबतम कोप ही रखना पड़ता 
है, इसलिये यह प्रणाली पानुपातिक 
प्रणाली की तुलना में प्रधिक लोचद[र 
है। संकट काल में न्यूनतम सीमा घटाई 
जा सकती है। 


(३) बाह्य मुल्य को स्थिरता-- 


हु ' 
। भारतोय रुपये का प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप 


(२) बाह्य मुल्य की स्थिरता । 
(३) परिवर्तमशोलता । 

(४) मितव्ययिता । 

दोष : 

(१) भान्तरिक. भुल्य-स्तर 
भसल्यिरता । 

(२) सांशितिक सुदय के दोष । 
(३) स्वयं संचालन का भ्रम्माव । 
(४) मुद्रा प्रसार को बढ़ावा । 
(५) स्पष्ट सान का पझमाव । 
(६) परिवर्तनशीलता का ग्रमाव । 
(७) जटिसता । 


से सम्बन्ध स्थापित हो जाने के कारण 
उसका वाह्य (विदेशो) मूल्य स्थिर रहने 
लगा है, जिससे विदेशी व्यापार में बहुत 
सुविधा हो गई है । 


(३) मितब्यपिता --कई प्रकार से 
सुरक्षित कोष रखने के बजाय झब एक 
हो कोप रखा जाने लगा है, जिससे व्यय 
में बहुठ कमी हो गई है । 


/0४ बएचाडीजजीचीजसराथ चाची जी डीडीडड चिट डी डी डी डलडीडफटजटारल आज वश सिटीज डी चत5। 


| '0#8४२४४२२३४३२/२२२२+२३८+२+३१/७४२००४। 
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(४) परिदर्तनशीलता--ईस प्रणाली में थोड़ी बहुत परिवर्तनशीलता भी पाई 
जाती है, जिससे जनता का इसमें विश्वास बना हुप्ा है । 

दोष--इस प्रणाली के कुछ दोप भी हैं, जोकि इस प्रकार हैं-- 

(१) प्रास्तरिक मूल्य-स्तर में भ्रस्यिरता--यह प्रशाली रुपये के ग्रास्तरिक 
मुल्य में स्थिरता नहीं रख पाई है। ६ 

(२) स्कितिक सुद्रा के दोष--समस्त मुद्रा सांकेतिक है। पअत: मुद्रा का 
वाह्सविक मूल्य इसके झं|कत मुल्य से बहुत कम होता है । 

(३) स्वयं संघालद का ध्रमाव--इसके संचालन के लिये सरकारी हस्तक्षेप 
आवश्यक रहता है भौर मुद्रा को मात्रा में देश को भ्रावश्यकताप्ों के श्रनुसार घटनवढ़ 
नहीं होने पाती है । 

(४) मुद्रा प्रसार को बढ़ावा--पत्र-मुद्रा कोप का काफी भाग स्टलिग प्रति> 
भूतियों में रखा जाता है, जिमसे युद्ध एवं युद्धोत्तर काल में मुद्रा प्रसार को बहुत 
बद्रावां मिला है! 

(५) स्पष्ट साल का ध्रमाव--चू कि यह प्रणाली सभी देशों के प्रापसी सम* 
भौते पर भ्राधारित है, इसलिए यह एक स्वतम्त्र प्रणाली नहों है । 

(६) परिवतंनश्ञौलता का प्रभाव--इस प्रणाली में नोटों के बदले में सोना- 
चांदों नही मिलता है। परत; टसमें वास्तविक परिवर्तनशीलता का भभाष है! 

(७) जदिलता--एक प्रबन्धित प्रणाली होते के कारण यह जनसाधारण के 
लिये समभने में कठिन है । 


परीक्षा प्रश्न 
(१) पहले भहायुद्ध के पूर्व भारतोय पत्र चलने का क्‍या स्वरूप था? इसके गुण 
दोपों को बताइये । 


(२) प्र मुद्रा के निर्गमन के सम्बन्ध में वेविगटन स्मिय कमीशन की सिफारिशों पर 
प्रकाश डाजिये । 


(३) हिंह्टन यंग कमीशन ने पत्र मुद्रा के प्रकाशन के विपय पर क्या सुभाव दिये 
ये ? संक्षेप में बताइये । 


(४) रिजवं बेंक द्वारा नोटों के निर्गेमन वी ब्यवस्था किस प्रकार की जाती है ? 
(५) वतंमान समय में देश में कितने मूल्य के नोद चनन में हैं तथा इसके प्रकाशन 
का प्रबन्ध किस तरह किया जाता है । 


(६) भारत में पत्र मुद्रा का संचालन कंसे होता है? इसके प्राधार को समझा कर 
लिखिये । 


तृतीय खण्ड 
विदेशी विनिमथ 


(ए08४ए6७४ 0४एप्त&९४6ा:) 


“आज के निपोजन शुण में दिरेशों विनिभप बाजार पर 
कोई नियन्त्रण न होना हो एक विचित्र 
बात कहो जावेगी ।”* 


“क्राउथर 


अध्याय १. विदेशी विनिमय (सामान्य विवेचन) 
२. विनिमय दरों का निर्धारण 
३. विनिमय नियस्त्रण 


भ्रध्पाय ५ 
| 


विदेशी विनिमय 


( सामान्य विवेचन ) 
[एकथंक्ा ए£हकएाहु०] 


प्रारम्मिक 


विदेशी व्यापार भ्रांतरिक व्यापार की तुलना में बहुत जटिल होता हैं। 
झलग-प्रलग देशों की भ्रलग-प्रलग मुद्रायें होतो हैं. भौर प्रत्येक देश के निवासी भपने 
श की मुद्रा में भुपत्तान स्वीकार करते है। भत: यह समस्या पैदा हुई कि विदेशी 
भुगतान के लिये कोनसी मुद्दा प्रयोग में लाई जाय । स्वर्णमान के दिनों में यह समस्या 
प्रधिक जटिल नही थी वर्योकि तव प्रत्येक देश अपना भुगतान स्वर्ण में कर सकता 
था । लेकिन प्व स्वर्णमान दूट चुका है, स्वर्ण का भेजना भी बहुत खर्चीला होता है 
तथा झ्राजकल कोई भो देश भपना स्वणं-कोप इस तरह खाली करना पसंद नहीं 
करता । प्रत; स्वर्ण का प्रयोग तो भ्रव लगभग बंद हो गया है भौर हमें भाज भ्रन्तर्रा- 

: पट्रीय व्यापार के प्रत्येक घोदे के लिये अपने देश की मुद्रा को विदेश की मुदा में 


5272 कर: विदेशी विनिमय सम्बन्धी समस्यान्रों के भष्ययन की 
इयकता उदय होती है । 


विदेशी विनिमय से श्राशय हु 
देशी विनिमय” शब्द का प्रेयोग दो भर्यों में किया जाता है :--() सहन 
चित शर्थ में एवं (४) विस्तृत भ्र्य में । 

(3) संकुधित भर्य में विदेशों विनिमय से श्राशय--संकुचित भ्र्थ में (श्र) 
कुछ लोग विदेशी विनिमय का भ्र्थ उन सब सुविधाओं से लगाते हैं, जो विदेशी 
पडा गत वर जय बज चुकाने से सम्बन्धित होती हैक (ब) कुछ लोग इसका अर्थ उस भझनुपात या 
देश से लगाते हैँ जि पर विभिन्न देश की मुद्राप्रों का परस्पर परिवर्तन होता है भौर 
(स) कुछ लोगों के झनुसार इसका भाशय विदेशों विनिमय , बिलों से है । 

(४६) विस्तृत भर्य में “विदेशों विनिमय! से प्रमिप्राय--(अर) हा्टले विदर्स-न्टे 
(प०70०५ १४४८४$) के झनुसार--विदेशी विनिमय प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-परिवर्तन 
गा एवं पा, है।” १ कला के रूप में इसका सम्बन्ध उन सब संस्थाप्रों व 
यंत्रों से है, जो कि विदेशी भुगतान में सहायक होते हैं। विज्ञान के रूप में विदेशी 
विनिमय से संकेत उस दर से है, जिस पर एक देश की मुद्रा दूसरे देश की मुद्रा में 
4. "एकलंहुए एडणाज्जएुड २5 पीट &7६ गाते इलंलावड ० एाप्टा(५०णार्ग 

3(ठकारए वुप्णागाएंगह, --यीगा।ह पविकेहर, 
ए. 3. कै 


हि मुद्रा एवं भ्रधिवोपण 


बदली जाती है । साथ हो इसका सम्बन्ध उन रीतियों व उपायों से भो है, जो विनिमय 
की समस्याओं का समाधान करती हैं। (व) एन्सायवलोपीडिया ब्रिटानिवा के अनुसार 
भृवेदेशी विनिमय का झभिप्राय उस प्रणाली से है जिसके द्वारा व्यापारिक राष्ट्र एक 
दूमरे के प्रति अपने ऋणों का भुगतान करते हैं ।”* 
अत: स्पष्ट है कि विदेशी विनिमय के सद्दी श्र्थ के बारे में विद्वानों में बहुत / 
मतभेद हैं | वास्तव में विदेशी विनिमय उस्त पद्धति का सूचक है जिसके द्वारा व्यापा- 
रिक राष्ट्र श्रपने धन्तर्राष्ट्रीय ऋएो वा भुगतान करते हैं। भरत: इस हृष्टिकोण से 
विदेशी विनिमय के भ्रन्तगंत वे यंत्र, साघन, रीतियाँ एवं उपाय भी सम्मिलित हैं जो 
#ि दो राष्ट्रों के बीच भुगतान में सहायक होते हैं । 
विदेश्ञों से भुगतान का लेन-देन होने के कारएा--क्सी विदेश को हमें 
निम्नलिखित कारणों से भुगतान देने को आवश्यकता पड सकती है भ्रौर ये ही कारण 
जब विपरीत दक्चा में कार्यश्ञील होते हैं तव हमे विदेश से भुगतान प्राप्त होता है :--- 
(।) उन वस्तुग्ों के लिय्रे जो हमने ध्रायात की हो । 
(0) विदेश से प्राप्त हुई सेवाप्रों के लिये जैसे-- (प्र) व्यापारिक कम्पनियों की 
सेवायें (बे) वि ऐ सेवायें; (स) शझ्लिक्षा श्रौर यात्रियों वो सेवायें । 
()) दूतावासों पर व्यय, युद्ध व्यम, चग्दा, दान तथा मुश्राविजा । 
(४) जनसंत्या का प्रवास । 
(४) पू'जी का गमन । 
बिदेश्ञो भुगतान के तरोके 
एक देथ दूसरे देश को निम्न किसी भी तरीके से भुगतान कर सकता है :-- 
(१) वस्तुम्रों के निर्यात द्वारा-यदि कोई देश किसी श्रन्य देश से कुछ वस्लुग्रों 
का ग्रायात करता है, तो उसके भुगतान में बह श्रपनी वस्तुयें उस देश को निर्यात 
6252 22020 एड रन कर सकता है। इस तरीके में दो कठि- 
नाइयाँ हैं--प्रयम यह द्वो सकता है कि 
विदेशों को भुगतान करने प्रायातवर्त्ता देश के पास्त निर्यातकर्ता 









; के तरीके देश को भेजने के लिये पर्याप्त बस्तुयें न 
; ः तरी हों, और दूरारे वस्तु विनिमय वो समस्त 
। (१) वस्तुमों का निर्यात । है बिनाइयाँ अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में भी 
/' (२) रबर्ण का निर्यात उपस्थित होने लगेंगी | 

$ (३) विदेशी विनिमय के श्रधिकार- (२) ० कै निर्यात द्वारा--विदेशों 
' पत्रों द्वारा भुगतान :-- वस्तुओ्ो और सेवाप्रों का भुगतान स्वर्सा 


के निर्यात द्वारा भी किया जा सकता है! 
किन्तु इस तरीके के भी दोप यह हैंकि 
यह अत्यन्त व्ययपूर्ण तथा भ्रमुविघाजनक 


(5) बिल श्रॉफ एउसचेन्ज ॥ 
(!4) बेक ड्राफ्ट 


(9) टेलीग्राफिक ट्रान्सफर । है, क्योकि एक देश के कितने हो वस्प- 
१ नियों का लेन-देन विदेश के वितने ही 
बजसन्‍जसनन्‍अभम 0 >जपअरसन पर । व्यक्तियों से होता है। 





_ 2, *कुछरलंहा छडलाआइर था पाल उप्अध्य एच फरांटी सण्परामादलंबों ऋबधगाड 
कंफदाबाइ ध्राल॑ंत तं८08 (० च्वक्ी गॉटा),.- >न्‍यहकुबकृनल्वांद म।#वाांटग, 


विदेशी विनिमय छू 


(३) विदेशी विनिमय के भ्रधिकार-पत्रों द्वारा--भाजक्ल विदेशी ऋणों का 
भुगतान करने के लिये यह तरीका सर्वोत्तम श्रौर सद से अधिक लोकप्रिय है । विदेधी 
विनिमय के अधिकार-पत्र तीन प्रकार के होते हैं :--विदेशी विल, वेंक ड्रापट भौर 
टेलेग्राफिक ट्रांसफर । ये अधिकार-पत्र विनिमय वेंकों द्वारा खरीदे भौर वेचे जाते हैं । 

(४) बिल प्रॉफ एफ्सचेनज की कार्य-विधि--मान लोजिये, इद्धलेंड भौर 
भारत में वस्तुम्नों का आयात निर्यात हो रहा है। भारतीय व्यापारी भजीद ने 
इजूलेंड के व्यापारी कीस्स को १०००) का चमड़ा भेजा है जबकि इजूलेंड के 
व्यापारी एलविन ने भारतोय व्यापारी विरला को १०००) की एक मशीन भेजी हैं । 
मगहाँ मजीद को कीन्‍्स से १०००) सेने हैं जवकि बिरला को एलविन के १०००) देने 
हैं। एक बिल की सहायता से इन ऋणों का भुगतान हो सकता हैं। इसकी विधि 
नीचे स्पष्ट की गई है :-- 


भारत १०००) का चमड़ा इद्धलंड 
भुनाता है मजीद न्++करे कीन्स भुगतान करता है 
लायड बेंक < >. लायड वेंक 
खरीदता है बिड़ला ्ल्न्जन- एलविन भुनाता है 


१०००) वी मशीन 


मजीद कीन्स को माल भेजते समय उस पर १०००) का एक बिल भी जारी 
कर देता है। कीस्स इसे स्वीकार करके मजीद को लोटा देगा । मजीद इस बिल को 
लॉयड थेंक से भुना कर तत्काल रुपया प्राप्त कर लेता है। स्पष्ट ही भुगतान करते 

: समय उक्त बेक बिल की दोप ध्वधि के झनुसार ब्याज काट लेगा 


इधर बिरला १०००) कीन्स को भुगतान करना चाहता है । वह लायड बेंक 
से उक्त बिल खरीद कर एलविन को भेज देगा । इस प्रकार लायड बेंक को उसकी दी 
हुई रकम वापिस हो जाती है और एलविन उक्त बिल को लॉयड बेंक कों इंगलेंड 
स्थित थाखा से वह बिल मरना लेता है, जिसमें से बिल को थेप प्रवधि का ब्याज काट 
लिया जायेगा । इंगलेंड स्थित शाखा उस बिल का रुपया परिपक्वता पर कीम्स से 
प्राप्त कर लेगी | इस प्रकार मजीद को रुपयों में झोर एलविन को पॉौंड में भुगतान 
मिल जाता है । इसमें स्वर्ण का निर्यात करने की असुविधा नही उठानी पड़ी । किराया, 
झायात-निर्यात कर, पँकिग व्यय, बीमा व्यय आदि भो बच गये । 


यह तो एक उदाहरण मात्र था" वास्तविक परिस्थितियों में लाखों रुपये के 
बिल इंगलेंड पर झोर लाखों पोंड के बिल भारत पर जारी होते रहते हैं। दोनों देशों 
में झ्रायातकर्त्ताश्ों द्वारा अपने-अपने निर्यातकर्त्ताओों का भ्रुगतान करने के लिये ये बिल 
खरे मा हैं और जिप्टेशो हराएँ कर शुपक्ाप् एयर कप है / यह उल्लेखनीय है कि 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में दो नही वरव्‌ अनेक देश भाग लेते हैं। ऐसी दक्षा में एक 
देश के कुल ऋणों का संतुलन उस देश्व की कूल प्राप्तियों के साथ किया जाता है। 
जो दोष रहे केवल उसी के भुगतान के लिये सोने का झायात-निर्यात किया जाता है । 

(फ) बेंक ड्रापट--विनिमय वेंकों की शालायें विदेश्ञों में भो होती हैं । इससे 
विदेश्ञी भुगतान में बड़ी सहायता मिलती है । यदि भारतीय व्याप्रारी विरला को इंग- 
लेंड के व्यापारो एलविन को भुगतान करना है, तो वह भारत में किसी विनिमय 
देंक के पास रुपया जमा करके एक देंक ड्रापट ले लेगा शौर एलविम के पास भेज 
देगा ) यह ड्राफ्ट वास्तव में एक बेंक द्वारा अपनी शाखा को या किसो अन्य बेंक को 


हे मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


दिया गया इस आदंय का लिखित आदेश है कि उसके वाहक कोया उल्लेखित 
व्यक्ति को माँग पर श्रमुक मात्रा में मुद्रा दे। एलविन इस ड्रापट का भुगतान उस 
विनिमय बैंक की इंगलेंड स्थित शाखा से ते लेगा । 


(83) देलीप्राफिक ड्रान्सफ़र--विदेशी व्यापारियों को शीघ्र भुगतान पहुँचाने 
की प्रावश्यक्तता होने पर तार द्वारा स्पया भेजा जाना है। टेलीग्राकिक ट्रान्सफर एक 
बेंक का श्रपनी शाखा को एक निश्चित रकम एक विश्येप ब्यक्ति को भुगतान करने का 
ग्रादेश होता है । 


विनिमय-दर में परिवर्तन ((७संब्रपै०्त३ ई७ एरत्यं॥ण९ 838८७) 


धवनिमय दर! से प्राशय--'विनिमप दर, (8०८ ० ए/०४०७४८) से 
आद्षय उस दर का है, जिस पर एक मुद्रा को किसी दूसरी मुद्रा में प्रगट किया जाता 
है। भ्राशय उस दर का है, जिस पर एक मुद्रा को किसी दूसरी मुद्रा में प्रकद किया 
जाता है। प्रन्य शब्दों में, वितिमय दर दो दैध्घों की मुद्राप्रों के विनिमय-प्रनुवात को 
प्रकट करती है ! उदाहरश के लिये, यदि १ पौंड के बदले में २० २० प्राप्त होते हैं, 
कि विनिमय दर १ पौड २० २० है। यह विनिमय फी हवामादिक दर है, 
जो स्वर्णा-मान देझों मे, उनकी प्रमाणिक 208 के विरद्ध स्वर्ण के भनुपात से तथा 
अपरिवर्तनप्वीत पत्र मुद्रा मात देशों में, दोनों देशों के परस्पर मूल्य स्तर के भ्रवुप्ात 
के निश्चित होती है। परन्तु वास्तविक दर जो किसी समय विनिमय बागार में 
प्रचलित रहती है, उक्त व या समता से विभिन्न व्यापारिक एवं मौद्विक प्रभावों के 
बारणु कभी कम भौर कभी भ्रधिक होती रहती है । 


विनिमय दर में परिवर्तत एवं इसके कारए--सभी चलम प्रणालियों में 
विनिमय-दर घटती-बढ़ती रहती है लेकिन पत्र मुद्रा-मान प्रणाली के भ्रन्तर्गत (जेसा कि 
प्राजकल है) उतार-चढ़ाव बहुत गम्भीर होते हैं। इनके कारण प्रनिश्चितता का 
बातावरण उत्पन्न होता है जो देश की धर्य-ब्यवस्था पर बुरा प्रभाव डालता है। 
अतः उन कारणों का भ्रध्ययन करना भ्रावश्यक है, जो कि दास्तविक विनिमय दर को 
न से विचलित करते रहने हैं। ये षारण निम्त प्रकार वशित कियेणा 
ते हैं-- 








विनिम्य-दर के उतार-चढ़ाव 








के कारण 
ही < 

दिया बलों) की ५ 
(॥) विद्देश्षी मुद्रा (या बिलों) की (!7) राजनेतिक परिस्थितियाँ 

माँग एवं पू्ति सम्बन्धी दक्षायें 

हम ह हु 

8) ब्याप्रारिक बारण ([!) इंरक्षण 
(२) स्टॉक विनिमय सम्बस्धी प्रभाव (२) युद्ध व च्ान्ति 
(३) बेकिंग सम्वस्धो कार (३) वजट व घाटे वा भर्य-प्रवस्थत 


| ४) मौद्रिक करण (४) विनिमग्र नियंत्रण 


विदेशी विनिमय छ 


() विदेशी मुद्रा की माँग एवं पूर्ति 


दिनिमय-दरों के निर्धारण में विदेशों मुद्रा (या इसके मिलों) को मांग श्रौर 
पूर्ति सम्बन्धी शक्तियों का बहुत हाथ रहता है। जब कभी इनमें परिवत्तन हो जाता 
है तो विनिमय-दर भी परिवर्तित हो जाती है। किन्तु विदेशी मुद्रा की माँग और पूर्ति 
: भी ४ कारणों से प्रभावित होती है :-- 


| (१) व्यापारिक कारएं--यदि देश के निर्यात इसके झायात से ग्रविक हैं, तो 

/देश की मुद्रा की माँग इसकी पूत्ति की झपेक्षा बढ़ जायेगी झौर फलत: विनिमम-इर 
देश के पक्ष में हो जायेगी पर्यात्‌ देशी मुद्रा झपने बदले में श्रधिक विदेशी मुद्रा ब्राप्त 
करने लगेगी इसके विपरीत, यदि झायात देश के निर्यात से भ्रधिक हों, तो विदेशी 
मुद्रा की माँग इनकी पूर्ति की अपेक्षा प्रधिक होगी, विनिमय*दर देश के प्रतिकूल हो 
जायेगी भौर देशी मुद्रा बदले में कम विदेक्षी मुद्रा प्राप्त कर सवेगी । 


(२) स्टॉक विनिमप राम्बन्धी प्रभाव-यदि हम विदेशों में प्रतिभूतियाँ 
बरोदते हैं, तो विक्रेताप्नों को विदेशी मुद्रा देने के लिए इसकी माँग बढ़ जाती है और 
यदि विदेशी हमारे देश मे भ्रतिभूतियाँ सरीद रहे है, तो उन्हे हमारा भुगतान करने 
के लिए देशी मुद्रा जुटानो पड़ेगी, जिससे विदेशी मुद्रा को पूति इसकी माँग की शझ्रपेक्षा 
बढ़ जातो है ) प्रथम दह्मा में विनिमय दर हमारे प्रतिकुल और दूसरी दह्या में हमारे 
अनुकूल हो जायेगी । ऋण, ब्याज व लाभांश सम्बन्धी लेन-देन भी विदेशी मुद्रा की 
माँप को प्रभावित करके विनिमय दर में अ्रतिकूल या भ्ननुकूल अन्तर ला देते हैं । 


(३) बेकिंग कारएण--([2) बेकों द्वारा विदेशों बिलों झषवा यात्रियों के साख- 
पत्रों का क्रप-विक्रय करने से पूजी का एक देश से दूसरे देश को हस्तांतर होता 
रहता है क पू'जी विदेशों को जा रही है, तो विनिमय-दर हमारे विपक्ष में भौर 
थदि विदेशों से झा रही है, तो विनिमय-दर हमारे पक्ष में हो जाती है। (४) बेक दर 
में घटा-बढ़ो होने दा भी पूजो के आवागमन पर झौर इसके द्वारा विदेशी सुद्रा की 
माँग पूर्ति पर प्रभाव पड़ता है । बेंक़ दर की वृद्धि से पूजो झाने लगती है भौर वबेंक 
दर में कमी होने पर विदेशी पूंजी जाने लगती है वयोंकि भारत में उसका प्रयोग 
लाभदायक नहीं रहता । 


(४) भोड़िक कारए--पुद्रा सम्बन्धी निम्न स्थितियों का भो विनिमय-दर 
पर प्रभाव पड़ता है--(8) मुद्रा प्रत्तार होने पर पू जी विदेशों को जाने लगती है क्योंकि 
मुद्रा-प्रसार से मुद्रा का भ्वमूल्यन हो जाता है प्र्धात मुद्रा को क्रय-शक्ति कम हो 
जाती है जिश्नते विनिमय-दर देश के प्रतिकूल हो जातो है। (४४) घुद्दा संकुचत होने 
पर विदेशी लाभ के लोभ में देशो मुद्दा को खरीदने लगते है । इससे देश को मद का 
मुल्य विदेशी मुद्रा के रूप में बेंट जाता है। (का) मुद्रा ात का प्रकार--परदि देशों 
में स्वर्श-मान है तो विविमय-इर के परिवर्तन स्वृद्य॑-बिन्डुओं से मर्वादित होंगे और 
० मच पत्र-मुद्रामान है, तो ऐसे देशों में उततार-बढ़ावों की कोई सोमा नहीं 
होती है । 


(7) राजनंतिक परिस्थितियाँ 


राजनेतिक परिस्यितियाँ भी विवनिमय-दर पर प्रभाव डालती है। इसमें विम्न 
का समावेश है (-- 


द मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


(१) संरक्षण नोतिं--सरकार देशी उद्योगों को संरक्षण देकर झायात को 
संकुचित श्रौर निर्यात की वृद्धि करती है, जिससे भुगतान संतुलन देश के अनुकूल 
होकर विनिमय-दर देश के पश्च में हो जाठी है । 


(२) प्रृद्ध व शान्ति-देश में शान्ति होने पर सरकार स्थायी, नि कन 
बुद्धल होने पर विदेशियों में विश्वास जमता है श्रौर वे अपनी पूजी देशी उद्योगों के 
विकास में सगाते है, जिससे विनिमय दर पर अनुकूल प्रभाव पड़ता है । 


(३) वित्त मीति-यदि सरकार भ्पने बजट में घाटे की श्रर्थनव्यवस्था अ्रप- 
ताती है, तो विनिमय-दर पर प्रतिवूल प्रभाव पड़ता है, क्योंकि देश में मुद्रा प्रसार 
की स्थिति उत्पन्न हो जाती है। 

(४) विनिमय नियंत्रण-सरकार या वेन्द्रीय बेंके विनिमय नियंत्रण के 
विभिन्न साधन प्रपनाकर विनिमय-दर को प्रभावित करती रहती है । 
निष्कर्ष 

विनिमय-दर के उतार-चढावों से ब्यापार-व्यवसाय को बहुत क्षति पहुँचती 
है। भावी-हांति से बचने के लिए व्यापारी ग्रग्रिम विनिमय के ठहराव करके श्रपनी 
रक्षा करने का प्रयास करते हैं। इन ठहरावों के प्रन्तर्गत वे किसी सटोरिये से किसी 
भावी तिथि पर वर्तमान विनिमय-दर से विदेशी-मुद्रा खरीदने (या बेचने) वा वचन 
ले लेता है। विनिमय-दर में चाहे कितना भी परिवर्तन हो जाय, उसे विदेशी मुद्रा के 
बदले पूर्व निश्चित रकम ही भारतीय मुद्रा में देनी पड़ती है। 


अनुकूल एवं प्रतिकूल विनिमय दरें 
“प्रनुकूल' एवं 'प्रतिकूल' विनिमय दरों से प्राशय 


विनिमय दर हमारे अनुकूल है या प्रतिकूल इस पर विधार करने के लिए हमें 
४ जानना चाहिए कि विनिमय दर स्वदेश की मुद्रा में प्रकट की जारही है या विदेश 
की मुद्रा में । 


जब किसी देश में विनिमय-दर स्वदेश की मुद्रा में प्रगट की जाय, तो गिरती 
हुई या कम होती हुई प्रथवा लीची विनिषय-दर स्वदेश के पक्ष में और बढ़ती हुई या 
ऊंची विनिमय की दर स्वदेश के विपक्ष में होती है। उदाहरण के लिये १ पौंड 5 
१५ रु० है। यदि विनिमय दर घटकर १ पौ०--१२ रु० हो जाय तो यह हमारे लिये 
अनुकूल है, व्योक्रि श्रव हमें १ पीड का माल खरोदने के लिए पहले से कम स्वदेशी 
मुद्रत देती पढ़ती है । यदि बह दर बढ़ कर १ पौंद--२० र० हो जाय, तो विनिमय 
दर देश के प्रतिकूल कही जायेगी, वयोकि श्रव १ पौंड का माल खरीदने के लिए पहले 
से अधिक स्वदेशी मुद्रा देनी पड़ती है । 


जब किसी देश में विनिमय दर विदेश की मुद्रा में प्रगट वी जाती है, तो 

अंढकी हुई सिसिणय चर. स्वद्ेस के 'यक्ष में और फिरती हुई विनिमय दर स्वदेश के 
विपक्ष में होतो है। मानलों कि झ्राज १२०७-२१ सेंट है ! यदि यह दर १ रु०८5 
३० सेंट हो जाय, तो यह विनिमय दर देश के पक्ष में होगी, क्योंकि झ्रव पहले की 
->तलना में ६ ० से अधिक विदेशी माल खरीदा जा सकता है। यदि उक्त दर 


विदेशी विनिमय है 


१ ०७-१५ संद हो जाय, तो विनिमय दर देश के प्रतिकूल कहलायेगी, बंयोंकि परत 
पहले की तुलना में कम विदेशी माल खरीदा जा सकता है । 


अनुकूल! एवं 'प्रतिकूल' विनिमय दरों के ब्राथिक प्रभाव 


भनुकूल एवं प्रतिकूल दरों का विभिन्न व्यक्तियों पर विभिन्न रुप से प्रभाव हैं 


० पड़ता है ४-- 


(श्र) प्रनुकुल विनिमय दर से (समर्घात्‌ जबकि देशो मुद्रा के बदले झधिक 
विदेशी माल खरीदा जा सकता हो) प्नायात को प्रोत्साहन एवं निर्यात को निःत्साहन 
होता है, ग्रायातकर्त्तामों व उपभोक्ताप्रों को लाभ तथा निर्यातकर्ताप्रों एवं उत्तादकों 
को हानि होगी व इससे बेरोजगारी फेलेगी । 

(व) प्रतिकूल विनिमय दर से (जवक्ति स्वदेशी मुद्रा के बदले पहले की अपेक्षा 
कम विदेशी माल मिल सकता है) निर्यात उत्साहित एवं भप्रायात हतोत्साहित होते हैं, 
निर्यातकर्तामों व उत्पादकों को लाभ तथा आयातरर्ताओों व उपभोक्तामों को हानि 
होने लगती है व श्रमिकों का रोजगार बढ़ता है । 

रफ्प्द है कि किसो समय पर विनिमय दर को प्रतुछुल या प्रतिकूल कहना स्वयं 
में एक विरोधामास है, वर्षोक्ति प्रत्येक दर से देश में यदि एक बर्ण को लाभ पहुँचता 
है तो दूसरा वर्ग हानि उठाता है । 


परीक्षा प्रश्न 


(१) 2252 विनिमय! से क्‍या झाशय है? विदेशी भुगतान के तरीकों पर प्रकाश 
डालिये । 


(२) 'वितिमय दर” को प्रभावित करने वाले घटकों (80०3) को स्पष्ट रूप 
से समभाइये । 


(३) किसी देश की विनिमय-दर किन कारणों से प्रभावित होती है? संशोप में 
बताइये । 


(४) 'पनुकूल वितिमय दर” शौर प्रतिकूल विनिमय दर! से क्या अभिप्राय है ? इनके 
प्राधिक भ्रभावों का विवेचन करिये | 


(५) किसी विदेशी देश से भुगतान बयों प्राप्त होते है मौर क्यों दिये जाते है ? 


भ्ल 


प्रध्याप र्‌ 
नि 


विनिमय दरों का निर्धारण 


(0लल्फ्रांप्शांतत ण॑ दिग्वाल३ एज एंडटाशाइ०) 





प्रारम्भिक 


विनिमप दर किसी एक मुद्रा का बह एूल्प है जो किसी दूपरी मुद्रा में प्रकट 
किया जाता है। दूमरे शब्दों में विनिमय दर केवल दी देशों वी मुद्रा के विनिमय 
के प्नुपात को सूचित करतो है। उदाहरण के लिये, यदि श्रमेरिका में १: रपये के 
बदले २१ सेंट प्राप्त द्वोते हैं, तो कहेंगे कि रुपये शौर डालर की विनिमय दर 
१ २०७5२१ सेंट, या १ डालर 5४७६ रुपया है। 


विनिमय दर का निर्धारण माँग श्रौर पूर्ति के संतुलन द्वारा 


विनिमय समता 


एक साधारण वस्तु को भांति विदेशी विनिमय की दर माँग एवं पूर्ति की 
शक्तियों के सतुलन द्वारा निश्चित होती है । यदि इस सतुलन में भ्रन्तर पड़ जाय, तो 
विनिमय दर भी परिवतित हो जायेगी। विदेशी विनिमय भ्र्वात्‌ विदेशों मुंदाकी 
भाँग उन व्यक्तियों द्वारा की जाती है जो विदेशों से प्राप्त वस्तुओं व सेवाभों का 
भुगतान करना चाहते हैं, जबकि विदेश्ञी मुद्रा की पूर्ति उन व्यक्तियों द्वारा की जाती 
है जिम्होंने बस्तुभो व सेवाप्रो के निर्यात द्वारा या विदेशी पू'जी के भ्रायात द्वारा विदेशी 
मुद्रा पर अधिकार प्राप्त कर लिया हे | जद विदेशी मुद्रा की भाँग उछ्तको पूति के 
बराबर होती है, ठो विनिमय को दर में समता (९०स9) होती है । विनिमय की इस 
दर को विनिमय समता' (?800/ ० छजत्छ»णट्टल) कहा जाता है । 


यदि विदेशी मुद्रा की माँग उसकी धूि से भ्रधिक हो जाय (प्रथवा देक्षी मुद्रा 
की पूर्ति इसकी माँग से भ्रधिक है), तो विदेशी मुद्रा का मूल्य समता से ऊचा णायगा 
[प्रर्धात्‌ देशी मुद्दा का मूल्य समता से नीचा हो जायेगा)। प्रन्य शब्दों में, विदेशी 
मुद्रा या इसझे बिलो को खटीदने के लिये हमें श्रधिक देशों मुद। देनी पड़ेगी । यदि 
विदेशी मुद्रा (या इसके बिलो) को साँग इसकी धूर्ति से कम हो जाय ([प्र्याव्‌ देशी 
मुद्रा की माँग इसकी पूर्ति से प्रधिक हो), तो विद्ेश्वी मुद्रा का मूल्य समता से कम हो 
जायेगा (स्र्था्‌ देशी मुद्रा का मूल्य समता से ऊंचा हो जायेगा ।) भ्रन्य शब्दों में, शव 
विदेशी मुद्रा या इसके विलों को खरीदने के लिये हमें पहले को भ्रपेक्षा कम देशी 
मुद्ायें देनी पड़ेगों । 


विधभिधिय दरों का निर्धारण श्र 


वितिमप दर 'समता' से कितनी कम या झ्िक हो सकती है ? 

स्पष्ट है कि विदेशी मुद्रा की मांग एवं इसकी पृति में असंतुलन होने से 
विनिमय-दर समता! (एशाय0 ०४ ?श्ग) ऊपर-नीचे जा सकती है । » समता से ऊपर 
उठने या मीचे गिरने की कोई सीमा है या नहीं, यह एक महत्त्वपूर्ण प्रश्त है, जिसका 
उत्तर देने के लिये हमें विभिन्न मौद्रिक परिस्थितियों पर प्रथक-पृथक विचार करना 
होगा, जो कि निम्नलिखित हैं :-- 


. () जबकि देनों देश स्वर्शमान पर हों । 
(8) जबकि एक देझ् स्वर्णमान पर और दूसरा रजतमान पर हो । 


(9) जबकि एक देश स्वर्णमान (या रजतमान) पर झौर दूसरा पत्र मान 
पर हो । 


($५) जबकि दोनों देश पत्र मुद्रा मान पर हों । 


(४) जब दो देझ्षों में स्वर्ण मान हो-जब दो देशों में स्वर्शमान हो, तो 
विनिमय समता” (?»7५ ० ९०४०६) इनके प्रमारितत सिक्कों की विशुद्ध स्वर्ण 
को समानता स्थापित करके प्राप्त की जाती है। इसे 'टंक समता दर” (एवीम शिकक 
०६ &/0०॥७॥8८) कहते हैं। स्वर्णमान देशों में विनिमय-दर की दीर्घवागलीन प्रवृत्ति 
टंक समता के बराबर हो जाने की होती है लेकिन वास्तविक जीवन में बिलों की 
माँग एवं पूर्ति के परिवर्तनों से वह टंक समता से ऊपर-नीचे हो जाती है। किन्तु ये 
उतारचढ़ाव भसीमित महों होते, षरन्‌ उन दो सोमाप्रों के बोच होते हैं जो कि 
उच्चतेम भौर निम्नतम स्वर्ण बिन्हुप्रों द्वारा निर्धारित होती है! हाँ, मसाधारए 
समय में, जबकि सोने का भायात-निर्यात नहीं होने पाता, विनिमय दर इन सीमाभों 
का उल्लंघन कर सकती है। 


(80 स्वर्णमान भोर रोय्यमान देशों के दोच--विनिमय दर निर्धारित करने 
के लिए पहले स्वर्णामान वाले देश की प्रमाणित मुद्रा में विशुद्ध सोने की मात्रा श्ञात 
की जाती है। इसी प्रकार रजत मान वाले देश की प्रमाणिक मुद्रा में विशुद्ध चांदी 
को मात्रा ज्ञात करते हैं। फिर भी उांदी के स्वर्ण मूल्य के श्राधार पर, जो कि सर- 
कार द्वारा निर्धारित किया जाता है, दोनों मुद्राप्नों को तुलना करके उनका भनुवात 
निकाल लेते हैं। यही उन देशों के बीच 'टंक समता दर' है। व्यवहार में विनिमय 


दर इसके ऊपर नोचे घुमती रहती है भोर उच्चतम एवं निम्नतम स्वर्ण बिन्दम्रों के 
बीच हो सोमित रहतो है । |; 


(४) स्वर्ंमान (णा रजत मान) एवं पत्र मान देशों के बोच--इन देझ्ञों के 
बीच “टंक समता दर' इस बात से निश्चित होतो है कि दोभों देशों मे मुंद्रायें कितना 
कितना सोना (या चांदी) खरीद सकठो हैं। स्वर्णमान (या रजतमान) देश में सोने 
का मूल्य सरकार द्वारा निश्चित होता है, पत्र-मान देश में खोले का मूल्य बाजार में 
समय-समय पर बदलता रहता है। झत: स्वर्णमान वाले देश के लिए एक उच्चतम 
सीमा (स्वर निर्यात बिन्दु) झवश्य होती है लेकिन निम्नतम सौमा (स्वर्ण ग्रायात 
बिन्‍्दू) कोई नही होती । इसी प्रकार, पत्र-मान देश के लिए निम्नतम सीमा तो होतो 
है लेकिन उच्चतम सीमा नहीं होती है । 


हि पत्र मुद्रा मान बाले देशों के बोच--दो पन्र मद्रामान वाले देशों 
के बीच विनिमय दरे उक्त परिस्थितियों की तरह स्वर्ण बिन्दुओं से मर्यादित नहीं 


श्र मुद्रा एवं ०: ह४॥ 






होती है, वर्योकि इनकी मुद्राओ्ों का सम्बन्ध किसी धातु से नहीं होता | ग्रतः 
किसी देश का श्रायात दूसरे देशों से अधिक हुआ है, तो उसे भस्तर की पूर्ति के। लिए 
स्वर्णो वा निर्यात करना होगा। यहो वारण है कि कभी-कभी कट्दा जाता दि कि 
किसी देझ्य के निर्यात ही उसके श्रायात् का भुगतान करते हैं। क्रय-धक्ति सामदा 
सिद्धान्त के प्रनुमार दो पत्र मुद्रा मान वाले देशों के बीच विनिमय दर उसी प्रौन्‍्त- 
रिक क्रय-शक्ति के भाग फल (07०४८१४) पर निर्भर रहती है। यदि किसी देद में 
मुद्रा की शक्ति बढ़ जाती है तो उस देश की मुद्रा के विनिमय की दर भी उत्ती ्रकरंपात 
में बढ़ जाती है झौर क्रय-शक्ति के घटने पर विनिमय दर घट जाती है । भ्रन्य शब्दों 
में क्रय-दक्तियों की समानता द्वारा विनिमय समता निर्धारित होती है | इस दशा में 
“विनिमय समता! (एग्यॉए ण॑ लग) को क्रप-शक्ति समता (?एाण३आगढड 
7०एछ८० एम्शे0) कहते हैं । यह समता स्थिर नही है, वरव्‌ विभिन्न देशों के सामान्य 
मूल्य-स्तरों के परिवर्तत के साथ घटती-बढ़ती रहती है । 


टकसाली दर का सिद्धान्त 
(४३४६ ए8४ 7४6००१) 


दो स्वर्ण मान देशों के बीच विनिमय समता (?280 ० एडलाआा8०) जिसे 
यहाँ पर 'टकस्ताली दर! फह्ते हैं, का निर्धारण जिस प्रकार होता है भौर व्यवहार मे 
विनिमय-दर इससे दितना कम या अधिक हो सकता है इसे स्पष्ट करने वाजे सिद्धान्त 
को “टकसाली दर का सिद्धान्त! (लाए ९27 7)0079) बहते हैं । जब किसी देश में 
स्वणंमान होता है, तो वहाँ करेन्सी या तो स्वर्ण मुद्राश्रों के रूप में द्वोती हैं या 
निश्चित दरों पर स्वतन्तरताधुर्वक स्वर्ण में बदली जा सकती हैं। साथ ही स्वर्ण के 
श्रायात-निर्यात पर किसी प्रकार का प्रतिबन्ध नही होता | ऐसी दशाप्रों में प्रत्येक ब्यक्ति 
यह जानता है कि देशी करेन्सी के बदले में वह कितना स्वर्ण प्राप्त कर सकता है श्रौर 
फिर इस स्वर्ण से वह कितनी विदेशी मुद्रा खरीद सकेया जबकि उस स्वर्ण को विदेश 
को भेज दिया जाय । ५ 


टकसाली समता द्वारा विनिमय दर का निर्धारण 


इस प्रित्यिति में विनिमय दर का निर्धारण करना बहुत सरल है क्योंकि 
स्वर्णामान देशो की मुद्राग्नों का मूल्य स्वर्ण के माध्यम द्वारा नापा जा सकता है। 
इसके लिये पहले उनका स्व्र्ण-मुल्य मालुम करके तब स्वर्शा-मुल्यों में समानता स्थापित 
की जाती है। अब इस समानता (?»709) के झाधार पर यह कहां जा सकता है कि 
एक देश को मुद्रा के बदले दूसरे देश की कितनी मुद्रा मिल सकती है। मुद्रा का 
स्वर्णा-मूल्य मालूम करने के लिये यह देखा जाता है कि उसमें कितना विशुद्ध स्वर्ण है 
अयवा उसे बितने विशुद्ध स्वर्ण में परिवर्तित किया जा सकता है। प्रायः देश के 
विधान द्वारा यह निश्चित कर दिया जाता हैं कि उसकी मुद्रा में झमुक मात्रां में 
विशुद्ध स्त्र्ण रहेगा । । दो मुद्राओं के स्वर्ण-घूल्यों की समानता स्थापित करते समय 
विधान द्वारा उल्लेशित विश्ुद्ध सवर्ण-मूल्य को ही घ्यान में रखा जाता है न कि मुद्रा 
के अंकित मूल्य को, क्योंकि उसमें शुद्ध स्वर्शा के साथ मिलावट भी हो सऊती है। 
पिधान हाय निधरिता पिशुद्धा ख के आधार पर दो दधों के वीचा जो तभाभाफा 
स्थापित होती है, उसे (विनिमय को टकसाल समता! (#गगा एव ण छिप्टॉशाए०) 
या 'वितिमय की स्वर्ण-मूल्य समता! (506 ए४४ ० #छश्ाइट) बहते हैं । [ जब 
दो देश रजत मान पर द्वा, तो उनमें मी टकसाली समता द्वारा विनिमय दर निर्धारित 
की जा सकती है। ] 





विनिमय दरों का निर्धारण श्३ 


विनिमय दर में उतार-चढ्ाव हु 

लेकिन दकसाली समता की युक्त द्वारा जो वितिमय दर मातम की जाती है 
वह तो एक सामास्य श्रवृत्ति है, जो कि दीईकाल में प्रचलित होती है। लेहिन दैनिक 
या अल्पकालीन अथवा बाजार दर (जिस पर कि विदेशी विनिमय के क्रय-विश्नय के 
सौदे बास्‍्तव में किये जायेंगे) उक्त सामान्य दर से कूछ भिन्न रहती है। वास्तविक 
विनिमय दर सामान्य विनिमय दर से बयों भिन्न होती है 8 ॥ कारण उस पर मांग 
और पूर्ति की शक्तियों का प्रभाव पड़ता है। चूंकि इन शक्तियों में निरन्तर परिवतन 
होते रहते हैं, इसलिये यास्तविक विनिमय दर (या देनिक, अल्पकालीन प्थवा बाजार 
दर) भी परिवर्तित होती रहती है । किन्तु ये परिवर्तन भ्रसीमित नहीं होते, वरन्‌ 
सामान्य विनिमय दर के इ्द-गिर्द स्वर्श बिन्दुओ्लों के वीच सीमित होते हैं । 
विनिमय दरों में उच्चावचनों की सोमाएं : स्वर्ण विन्दु 

जब दो देश स्पर्णमान पर होते हैं भौर उनके वीच स्वर्ण भ्रावागमत पर कोई 
प्रतिबन्ध नही होता है, तो विभिमय की दर में उच्चावचनों की शीमायें स्वर्ण के 
जेजने के व्यय (पकिंग 3 कॉटिग--जहाज वा व्यय-)-वीमा व्यय -+स्वर्ण के स्थानान्तर 
की अ्रवधि में ब्याज की हानि स्वरा भेजने का व्यय) से निश्चित होती है । यदि 
टकसालो समता द्वारा निर्धारित दर (भर्थात्‌ टंक समता दर) में स्वर्ण भेजने के लिये 
जो व्यय होता है उमे जोड़ देने पर हमे विनिमय-दर की उच्चतम सीमा (एफ़्लः 
].ए70 प्राप्त होती है और जब टंक-समता-दर मे से स्वर्ण भेजने के व्यय फो घटा 

दिया जाता है, तो हमे विनिमय-दर की निम्नतम सीमा (0७० /ंया() प्राप्त 

होती है | विदेशी मुद्रा का मूल्य अर्थात्‌ विनिमय दर इन सीमाओं के बीच में सामान्य 


« दर के इ्द-गिर्द चबकर काटती है । यदि कभी वास्तविक विनिमय दर इन सीमाप्रों 


से बाहर निकलने की प्रवृत्ति दिसलाती है, तो सुधार को एक प्रक्रिया (श0८८६४ 


+वएधधयथा) आरम्भ हो जावी है। इस बात को एक उदाहरण द्वारा समझाया 
"जा सकता है। 


मान लौजिये, फ्रांत्त व इंगलैण्ड के बीच टकसाली समानता के अनुसार 
सामान्य विनिमय दर १ पौण्ड--२५२२१५ फ्रंक है तथा फ्रांस से इंगलेण्ड को सोना 
भेजने अथवा मेंग।ने का खर्चा ०'हे फ़ोक के बराबर है। यह भी मान लोजिये कि 
इस समय फ्रांस को प्रत्तिकूल भुगतान संतुलन के कारण इंगलेंड के व्यापारियों की 
रकम का भुगतान करना है। इस हेतु फ्रांस के व्यापारियों के १ परौंड का भ्रुगताव 
करते के लिये १५९२२१४ फ्रक से भ्रधिक फ्रोंक देने पड़े गे । कितने फ्रॉक भाधक से 
अधिक देने पड़े गे ? इंगलेंड में १ पोंड का भुगतान करने के लिए फ्रांस का व्यापारी 
फ्रांस में १ पोड के विनिमय बिल के लिये क्‍प्रधिक से ग्धिक टंक-समता दर--सोना 
भेजने के व्यय अर्थात्‌ २५२२१५ +- ०*३--२४“५२१५ फ्रोंक देने को तैयार होगा। 
इससे अधिक नहीं देगा। यदि उसे झधिक देना पड़ता है, तो वह विनिमय बिल 
भेजकर भ्रुगतान करने के बजाय सोना खरोद कर इंग्लेंड के व्यापारी को भेज देगा ।* 
इससे स्पष्ट है कि फ्रांस से सोने को निर्यात तब तक आरम्भ होती है जबकि इंग्लेंड 


१. स्वणंमान में एक देश के व्याप्रारी के लिए विदेशों में भ्रुगतान करने के दो 
उपाय होते हैं--(+) वह विनिमय बेंक से विदेशी विनिमय बिल (पर्थात्‌ विदेशी 
युद्रा प्राप्त करने का भ्रधिकार) खरीद कर विदेश्ञ भेज दें; या [॥) सोना भेज 
कर भपने ऋण से छुटकारा पा सकता है| व्यापारी किस रीति का श्रयोग 
करेगा, यह बाजार की परिस्थितियों पर निर्भर होता है। 


श्४ मुद्रा एवं भ्धिकोषण 


का ६ पोंड का भुगतान करने के हेतु फ्रांस के व्यापारी को २५*१५२१४ फ्रॉंक से श्रधिक 
रकम देनी पड़ती है भर्थात्‌ २५९५२१५ वह सीमा है जिससे भ्रधिक विनिमय दर होने 
पर सोना फ्रांस से इंग्लेंड को जाने लगा । फ्रांस की हृष्टि से यह सीमा (या विन्दै 
'सबर्णो निर्याद्‌ बिन्दु! (09०7 059००६ ९०४७६) या उच्चतम स्वर्ण बिखु (एक 
6णत ९०५७४) कहलाती है जबकि इ ग्लेंड के दृष्टिकोण से उसे स्वर्ण प्रायात बिन्दु 
(6ण्त एफ़ए०7०४ ए०ंज) या निम्नतम स्वर्ण बिखु (०४० 0७गव ए००) 
कहते हैं। कभी-कभी उच्चतम स्वर्णा बिन्दु और न्यूनतम स्वर्ण बिन्दु को क्रमशः 
उच्चतम स्वर्णाडू: (,०७०० 59९लं९८ 7०४०४) भी कहा जाता है। इस श्रकार 
उच्चतम स्वर्ण बिन्दु विनिमय दर के बढ़ने को भ्रधिकतम सीमा है ॥ यदि वास्तविक 
विनिमय दर इससे प्रधिक हो जाय, तो स्वर्ण बाहर जाने लगेगा । 


इसी प्रफार विनिमय दर गिरने की एक न्यूनतम सीमा होती है। मान लीजिए 
कि प्रव फ्रांस का भुगठान-संतुलन उसके पक्ष में है। ऐसी दशा में इ ग्लेंड के व्यापारो 
फ्रांस में प्रघना ऋण चुकाने के लिए विदेशी विनिमय बिल खरीदेंगे । चूंकि भुगतान 
का संतुलन फ्रांस के प्रनुकुल और इंग्लेंड के प्रतिपूल है, इसलिए इंग्लेंड में फ्रेक की 
माँग उपको पूर्ति से भ्रषिक होगो जिससे फ्रैक का मूल्य बढ़ जायगा और पॉड का 
मूल्य कम हो जायगा । भ्रन्य श्वब्दों मे, इंग्लेंड के ब्यापारी को फ्रांस में २५२२१५ 
फ्रॉक (टंक समता दर १ पौंड २१२२१५ फ्रेंक) का भुगतान करने के लिए प्रंव पहले 
को ग्रपेक्षा भ्रधिक पीड देले पड़े गे [ प्रयवा, यह भी कहा जा सकता है कि इपलेंड में 
इंग्लेंड के व्यापारी को प्रति पोंड पहले से कम फ्रैक प्राप्त होंगे । ] यह मात लीजिए 
कि इस्लेंड से फ्रास को स्वर्सा भेजने का व्यय_२ झ्ि० (+-०'३ फ़क) है। फ्रांत में 
२५'२२१५ फ्रंक का अुपतान करने लिए इंग्लेंड का व्यापारी अधिक से प्रधिक टंक- 
समता-दर +सोना भेजने का व्यय" १ प्रौड+२ सझ्वलि०५८२२ शि० देने को तैयार 
होगा । यदि उसे इग्लेंड में २२२१४ फ्रॉक के विनिमय बिल के लिए २२ घि० से 
भ्रधिक देने पढ़ते हैं, तो वह विनिमय विल द्वारा भुगतान करने के बजाय स्वर्ण भेज 
कर भुगतान करना प्रधिक पसंद करेगा । इस प्रकार इंग्लेंड से स्वर्णा का निर्यात तभी 
आरम्भ होता है जब कि फ्रास में २२२१५ फ्रॉक का भुगतान करने के लिए इंग्लेंड 
के व्यापारी वो २२ छ्ि० से प्रधिक रकम देतो पड़ती है । इस तरह :-- 

जब १ पॉडन-र२ शि०5५०२५१२२१५ फ्रेंक 

तो १ पौड-२५"२२१५ फ़रैक--०'३ फ्रोक (प्रथवा २ शि०) 

_+२४“६२१५ फ्रंक 

२४"६२१५ फ्रास को मुद्रा को निम्नतम विभिमय दर है, जिससे वितिमय 
दर और भी कम होने पर सोना इंग्लेंड से फ्रांस को बहने लगेगा । २४"६२१५ फॉक 
फ्रांस की दृष्टि से न्यूनतम स्वर्ण बिन्दु (0४८० 0०4 एम!) या स्वर्ण प्रायात 
बिन्दु (007, 7707६ ए००५) है तथा इंग्लेंड को दृष्टि से यद्दों उच्चतम स्वर्ण बिखु 
या स्वर्ण निर्यात्‌ विन्दु है । 


उपसंहार 

उपरोक्त विवेचन से यह स्पष्ट हैं कि किसी देश को विनिमय दर किसी भी 
समय स्वर्ण निर्यात्‌ बिन्दु से अधिक नहीं हो सकती झौर स्वर्ण भ्रायात वि सेवम 
नहीं हो सकती, वर्योकि दोनों ही दक्षामों में स्वर्ण के निर्यात या झ्रायात किए जाने 
का मय है। कमी-क्रमी प्रसाघारण काल में सोने का झायात-निर्यात नदी द्वोने 


मारतीय चतन प्रणाली श्र 


पाठा है। ऐसी दक्षा में विनिमय दर इन दोनों ही सीमाम्ों वा उत्तंघन कर सकती 
है। यह भी उल्लेखनीय है कि स्वर्ण विन्दु भी स्थायी नहों है वरद्‌ परिवर्तनशील 
है, क्योकि सोता भेजने के व्ययों में बीमा कम्पनियों झ्ादि की व्यापारिक स्पर्धा के 
कारण घट-बढ़ होती रहती है । 


/  क्रय-शक्ति समता सिद्धान्त 
(पफल्ग्ल्ए में एपन्‍लांड ए०७ढक एबाघ35) 


दो देशों के वीच, जहाँ पर पत्र मुद्रामान प्रचलित हों, विनिमय दर के निर्धा- 
रिल होने के लिये एक नवीन सिद्धान्त प्रस्तुत किया गया है, जिसे 'क्रय शक्ति समानता 
सिद्धान्त” फहते हैं। इस सिद्धान्त का प्रतिपादन स्टॉकहोम विश्वविद्यालय (स्वीडन) 
के प्रसिद्ध प्रथशास्त्री श्री गस्टव कैसिल ने किया था। 


सिद्धान्त की व्याख्या 


कोराल (0985८) के क्रय-शक्ति समानता सिद्धान्त के भ्नुमार, दो करेन्सियों 
के बीच विनिमय दर उनकी क्रमिक क्रय थ्रक्तियों के अ्रनुषातानुसार तय होती है, 
अर्थात्‌ विनिमय दर उस बिन्दु पर स्थिर हो जाती है, जहां दोनों करंन्सियों को क्रय 
शक्तियों की समानता हो । उदाहरण के लिये, एक निश्चित मात्रा में वहतुयें भोर 
सेवायें दो देशों (जेसे इद्धलेंड भोर अमेरिका) में क्रमश; १०० पौंड झौर ५०० डालर 
में खरीदो जा सकती है। ऐसी स्थिति में ५०० डालर को क्रय-शरक्ति १०० पोंड की 
क्रप-शक्ति के बराबर है भर्थात्‌ १०० पौंड->५०० डालर या १ पोंड--५ डालर 

> हुआ। 

दीर्घकाल में विनिमय दर क्रय-श्क्ति समता के विन्दु पर स्थिर हो जाने की 
प्रवृत्ति दिखलाती है लेकिन भ्रल्प काल में; माँग एवं पूर्ति मे परिवर्तन होने से, यह 
क़य-शक्ति समता से भिन्न रह सकती है । यह बात नीचे समभाई गई है :--- 


मान लोजिये कि दो देझ्ों में मूल्यस्तर तो प्रपरिवर्तित रहते हैं किन्तु विनि- 
मय दर बढ़ कर १ पोड--५"४ डॉलर हो जातो है । इसका भ्र्थ यह हुआ कि पौंड 
की क्रय-आक्ति डॉलर की प्रपेश्षा बढ़ गई है॥ भव लोग इस दर पर पोंड को डालरों 
में बदलने लगेंगे तथा फिर डॉौलरों की सहायता से अमेरिका में ५ डालर का उतना 
ही माल (जितना कि इज़ुलेंड में १ पॉड से खरीदा जाता) खरोदकर प्रति परौंड है 
डालर बचा लेंगे । इड्ूलेंड के लोगों की इस प्रवृत्ति के कारण इजलेंड में डालरों की 
माँग बढ़ जायेगी जबकि वहाँ डालरों को पूर्ति कम होगी, क्योंकि इड्भलेंड से प्मेरिका 
को निर्यात कम्र हो जायेंगे । फल यह होगा कि पौंड के रूप में डालरों का मूल्य पुनः 
बढ़ने लगेगा श्ौर तब तक बढ़ता रहेगा जब तक कि वह समता पर ( भ्रर्धाद्‌ 
+ १ पौड-४ डालर) न पहुँच जाय । इसके विपरीत, यदि इज्ूलैंड में कोमतें १००% 
बढ़ जायें जबकि प्रमेरिका में अपरिवर्तित रहें, तो १ पौंड-+२५ डालर होगा, 
क्योंकि झब २ पौंड से इजूलेंड में उतनो ही वस्तुयें व सेवायें खरोदी जा सवती हैं 
कि जितनी पहले १ पोंड द्वारा खरोदी जा सकती थों। यदि दोनों ही देशों में कीमते 
दूनी हो जायें, वो, 'समता दर' में कोई परिवर्तन नहों होगा। 
रु यही संक्षेप में क्रय-शक्ति समानता का सिद्धान्त है। प्रोफेसर को्स मे इसकी 
नम्न शब्दों में व्यास्या को है “दो करेन्सियों के बोच विदेशी विनिमय दर उसी 
प्रकार से परिवर्तित होती रहती हे जिस प्रकार से कि अन्तर्राष्ट्रीय निर्देशांक घटता 


हे 


१६ मुद्रा एवं अधिक्रोपण 






बढ़ता है ।”* दूसरे में, इस सिद्धान्त का आशय यह है कि विनिमय दरों के 
परिवर्तन विभिन्न देशों में मुद्रा को क्रवन्चक्ति के परिवतंतों को मूचित करते हैं। 


क्रय-शक्ति समता स्थिर नहों-टकसाली समता श्रौर क्रय-शक्ति समता के 
'र यह है कि जबकि टकसाली समता स्थिर होती है, तव क्रय-द्क्ति समता 
होती रहती है भ्र्थात्‌ वह सम्बन्धित देशों के मूल्य स्वरों में होने वाले : 
परिवत्तनों के भ्रनुमार घटती-बढ़ती है।इम समता विन्दु के पास ही ये परिवर्तन 
होते रहेंगे किन्तु इन परिवर्तनो की बुछ सीमायें हैं। थे सीमायें एक देश से दूसरे देश 
को माल भेजने के यातायात व्यय द्वारा निर्धारित होती हैं। हाँ, इनमें उतनी निश्चित 
नहीं होती हैं जितनी कि स्वर्णा विखु सीमाश्नों मे होती हैं । 

क्रय-शक्ति समानता पिद्धान्त की आलोचना 

क्रय-घक्ति समानता सिद्धान्त वी कई श्लालोचनाएँ वी गई हैं शोर यह कहा 


गया है कि वह विनिमय दर के निर्धारण एवं इसके परिवर्तनों को संतोपजनक 
व्यास्या नहीं करता । प्रमुश्त आलोचनायें निम्नलिखित हैं :-- 


(१) क्रय-शक्ति के मापने का साधन ठोक नहीं है--सूचनांक़ों वी सहायता 
से दो दंशों की मुद्राप्रों वी क्रय-द्धक्ति मातूम करके वितिमय दर निर्धारित होती है ] 
इस सम्दन्ध में श्रालोचकों वा कहना है कि निर्देशाक सदा ही भूतकाल से सम्बन्धित 
होते हैं भौर साथ ही कुछ ऐसी वस्तुश्नों का (लकडी, पत्थर, ईंट) उनमे समावेश होता 
है जो कि श्रन्तर्राप्ट्रीय व्यापार से सम्बन्ध नही रखती ॥ श्रत: निर्देशांक या सूचताक 
वास्तविक विनिमय दर बताने मे श्रसमर्य रहने हैं। 

(३) इसमें भुण्तात संतुलन की प्ननेक मर्दों का ध्यान नहीं रफ़ा गया है, 
जो भुगतान संतुलन का प्रमावित करके विविमय दर को प्रमावित कर देते हैं, जप 
दो देशों के वीच वरतिये की रक्षम का प्रावागमन, विदेशी मुद्र। में सट्टा, बेंकों 
पारस्परिक सेन-देत के कारण पूजी का भ्रावागमन । कैसिल ने इन बाठों को विचार 
मं नही लिया है। प्रतः उसका सिद्धान्त ग्रधूरा है ॥ 

(३) विनिमय दर स्वयं भी मूल्य स्तर को प्रमावित करतो है--क्रय-शक्ति 
समता सिद्धान्त के श्रनुयार केवल मूल्य-स्तर में परिवर्तन से विनिमय-दर प्रभावित 
होती है जबकि वास्तव मे विनिमय-दर के परिवर्तन भी मूल्य-स्तर को प्रमातरित करते 
हैं। इस बात पर ध्यान न देने से उक्त सिद्धास्त दोषपूर्णा हो गया है । 

(४) सामान्य प्रनुभव से इस छिद्धान्त को पुष्टि नहों होती है---उदाहरण के 
लिग्ने पिछले बुछ वर्षों में श्रमेरिका मारी संरक्षण की नीति प्रपना कर श्रपने डालर 
का वाह्म मूल्य बहुत ऊंचा रखने में सफल हुप्रा जत्रक्रि डालर का प्रास्तरिक मूह्य 
लगभग पूर्ववत ही है । 
क्रय-दक्ति समता सिद्धान्त का व्यायहारिक महत्व 


निस्मम्देह क्रय-थक्ति तुल्यता के ब्राघार पर पत्र मुदामान वाले देशों के वीच 
विनिमय दरों के निर्धारण में कठिनाद्याँ हैं! किन्तु कई ऐसे श्रवसतर झाते हैं जबकि 
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४! 


विनिमय दरों का निर्धारण (७ 


इस प्रकार वा निर्धारण उपयोगी हो सवता है, जेसे :--(१) भस्यिर और परिवर्तन- 
शील विभिमय-दरों के काल मे, यह उन सीमाप्नों का अनुमान प्रदान करती है जिसके 
बीच वास्तविक विनिमयन्‍दर सम्तुलन-दर से घटती-बढ़ती रहेगी। (२) जब विनिमय 
दर को स्थायी रखने के उद्दं श्य से आवश्यक बदम उठाना 8 तो क्रय-शक्ति तुल्यता 
की गणना के हारा यह मालूम क्या जा सकता है कि सबसे उचित दर बोनसी 
होगी । 


भुगतान सन्तुलन सिद्धान्त 
(छ8440८०६ णई ए4ए्फरफ 8 पछलणज) 


भुगतान सन्तुलन सिद्धान्त! से भ्राशय 


प्राय: कहा जाता है कि झ्रायात! निर्यातों का भुगतान करते हैं ([79075 
89 0० ४८ 5:5907७) । इस कथन का पश्रभिप्राय यह है कि जब दो देशो में व्या- 
पार भौर सेवाओ्ो का लेन-देन होता है तब एक देश दूसरे देश को न तो उससे कम 
देता है भौर न अधिक ही देता है जो कि उसने दूपरे देश से प्राप्त किया है । इस तथ्य 
को ही भुगतान सतुलन वा सिद्धांत (छश&7८ ० ए4फण८प्र5 7४८०7) बहते हैं । 


यहाँ पर एक कठिनाई यह उदय होतो है कि जब तक कि हमें दो देशों के 
मध्य विनिमय दर न मालूम हो, तव तक हम यह कंसे कह सकते हैं कि दो देशों की 
प्रात्तियाँ (8८८८०७) और भुगतान (99$गा८7(5) बराबर हैं ? इसका कारण यह 
है कि दोनों देशों की भुद्रायें श्रलग होती हैं भर व्यापारी अपने देश की मुद्रा में ही 
भुगतान स्वीकार किया करते हैं। अत: विनिमय दर मालूम होने पर ही यह कहा 
जा सकता है कि प्रमुक देश के भायातों शोर निर्याहों का मूल्य समान है, कम है या 
अधिक है। जिस विनिमय दर पर दोतों देशों के भायातो श्रौर निर्यातों का मूल्य 
बराबर हो, वहू समता विनिमय दर” (एवुणीएापंएण सेछ८ ता वड्णाआहएद) 
कहलाती है । 


यदि दोनो देझ्चों में से किसी एक देश के पश्रायात भौर निर्यात मूल्य बराबर 
नही हैं तो यह “प्रसन्‍्तुलम को झवस्था” ( 930७ ० तांब्ध्वणा।0ंपण ) कही 
जायगी। इस दक्षा भे उस देश को श्रपने ग्रायात शौर निर्यात मे ऐसा परिवत॑न 
करना होगा, जिससे भ्रन्तत: ग्रायात-मूल्य नियति-मूल्य के बराबर हो जायें। इस 
प्रकार दीर्घकाल में विनिमय दर उस स्थान पर निडिचत होती है जहां किसी देश के 


झायात-मुल्य उम्तके निर्यात मूल्य के बराबर हो जायें । यही विनिमय दर का भुगतान 
संतुलन सिद्धान्त है | 


. क्रय-शब्ति समता सिद्धान्त से इसकी श्रेष्ठता 


_ वर्तमान समय में प्र मुद्रा मात को विभिन्न देझों में प्रपनाया गया है । ऐसी 
दशा में टकसाली समता एवं स्वर्णा-विन्दुओं का भ्रदव नहीं उठता । विद्वानों ने क्रय- 
शक्ति समता सिद्धांत के आधार पर पत्र मुद्राभान देशों के मध्य विनिमय-दर के 
निर्धारण के 2 करने का प्रयास किया । किन्तु इस सिद्धांत का व्यवहार में अधिक 
उपयोग नहीं हैं। विनिमय-दरों पर ऐसे घटको का भी प्रमाव पड़ता है जो कि 
झान्तरिक मूल्य-स्तर से कर नही होते । इन घटकों मे ऋण परिश्चोध जैसे 
व्यवहार भो सम्मिलित हैं। भुगतानों के संतुलन पर प्रभाव डालने वाले घटक झान्त- 
रिक मृल्य-स्तर पर प्रभाव डालने वाले घटकों को अपेक्षा झधिक महत्वपूर्ण हैं। इन्ही 


श्द मुद्दा एवं भधिकोषण 


सव बातों से विदेशी विनिमय का भुगतान संतुलन सिद्धांत प्रन्य सिद्धान्तों की प्रपेक्षा 
भ्रेष्ठ है। 


परीक्षा प्रश्न 


(१) 'विनिमय दर! से वया भ्रभिप्राय है? इसका निर्धारण कंसे होता है ? संक्षेप 
में बताइये । 


(२) दो अ्रपरिवर्तनीय पत्र मुद्रा वाले देशों मे विनिमय दर केसे निश्चित होती है ? 
बया यह दर सही समानता को प्रतिनिधि होती हैं? अपने उत्तर के लिये 
तर्क दीजिये । 

(३) क्रय-शक्ति समानता सिद्धान्त वया है ? विदेशी विनिमय के लिये यह सिद्धाग्त 
दो या भ्रधिक मुद्राप्रों के सम्बन्धित मूल्य को ठय करने में किस प्रकार सहायता 
करता है? 

(४) “दक्साली दर” बया होतो है ? दो स्वर्रामान देशों मे परस्पर यह दर किस 
प्रकार निश्चित होती है प्रौर इसमें किस सीमा तक परिवर्तन हो सकते हैं ? 

(५) स्व॒र्सा बिन्दु क्या हैं? वया वे स्थिर रहेते हैं? यदि नहीं, तो इनमें परिषर्तन 
होने के क्‍या कारण हैं ? 

(६) विदेशी विनिमय के भुगतात संतुलन सिद्धान्त से भ्राप क्या समभते हैं? भन्‍्य 
भिद्वास्तों की श्रवेज्ञा यह किन बातों में श्रंष्ठ हैं ? 


_ भ्रध्याय इ््‌ 
(०8 है 


विनिमय नियंत्रण 


*ः (छडलाशाहएुर एकाएण) 
लि शज ३ कक कक कस अर कक कक रा 
जा विनिमय नियंत्रण का अर्थ 


रे यदि देशवासियों को किसी भी मात्रा में विदेशी विनिमय के क्रय भौर विक्रय 
करने की पूर्ण स्वतन्त्रता हो, तो इसे झनियंत्रित' या 'स्वतम्त्न विदेशी विनिमय” को 
ग्रवस्था कहेंगे । किन्तु जब देश की सरकार विदेशी विनिमय के क्राय-विक्रय में एवं 
उसके वितरण में हस्तक्षेप करती है, दो इसे “विनिमय-नियंत्रण कहेंगे । यह झाव- 
इग्क नहो है कि 'विनिमय नियंत्रण! (7:ए८े्याहइ९ 0णाप०ण) की कार्यवाही सरकार 
द्वारा ही की जाये, वरन्‌ देश को केन्द्रीय वेंक या कोई भ्रग्य भ्रधिकृत संस्था भो ऐसा 
क्र सकती है । है 


| यह भी उल्लेखनोय है कि 'विनिमय नियन्त्रण” शब्द का प्रयोग दो प्रकार से 
किया जाता है :-- 

() विस्तृत प्र्थ में और (9) संकुचित पर्थ में । विस्तृत अर्थ में विदेशी 
विनिमय बाजार में किये गये कसी भी सरकारो हस्तक्षेप को “विनिमय नियंत्रण 
कहा जा सकता है। लेकिन संकुचित प्र्थ में, जो कि भ्राजकल अधिक मास्य हैं, 
विनिमय नियंत्रण का आशय केवल उन हस्तक्षेपों मोर अ्रतिबन्धों से होता है जो कि 
प्राइवेट विनिमय व्यवहारों के सम्बन्ध में किये जाते हैं। नीचे कुछ प्रसिद्ध लेखरों द्वारा 
"विनिमय नियन्ज॒ए! की परिभाषायें दी गई हैं-- 


(१) ध्रो० हेवरलर ( छेल्छध्टा८० )-- विनिमय नियस्त्रण! उस सरकारी 
हस्तक्षेप को कहते हैं जो कि विदेशी विनिमय बाजार में ग्रायिक शक्तियों को स्वतन्त्र 
रूप से कार्य नहीं करने देता ।”* |; 


(रो) पाल एनॉजिंग (?2णों परंछशोण्ट)--विनिमय मियन्त्रस्म का अभिप्राय 
मौद्रिक झधिकारी के उन सभी हस्तक्षेपों से होता है, जो विनिमय दरों या उनसे 
/.. सम्बन्धित बाजारों को प्रभावित करने के हेतु किये जाते हैं ।”” 


एक पूर्ण विनिमय नियन्त्रण के झन्तर्गत सरकार विदेशों वाजार पर झपता 
पूरा प्रभुत्त कायम कर लेती है। पूर्ण नियन्त्रण की विम्न विशेषतायें होती हैं :-- 
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6 मुद्रा एवं अधिकोपण 


(१) देशवासियों द्वारा जितना भी विदेशी विनिमय निर्यात से यथा विश्ी 
अन्य प्रकार से प्राप्त किया जाता है वह सब उन्हें विनिमय नियन्त्रण श्रधिकारी के 
सुपुर्द कर देना पड़ता है 

(२) बेईमानी को रोकने के लिये, कस्टम श्रधिकारियों को यहू भ्रादेश दे दिये 
जाते हैं कि वे माल का लदान जहाज में तभी होने दें जब कि उन्हें निर्यात-लाइसेन्स 
दिल्ला दिया जाये । 

(३) तत्पश्चात्‌ विदेशी विनिमय की उपलब्ध पूर्ति का व्यय करने की कार्य- 
विधि निश्चित की जाती है श्रौर श्रावश्यक्तानुसार एक बन्द्रोल भाव पर विभिन्न 
व्यापारियों एवं व्यापारों में इसका वितरण किया जाता है । 


(४) पूजी निर्यातों को प्रायः निपिद घोषित कर दिया जाता है भौर ब्याज 
व ऋण के भुगतान भी भ्रत्यन्त सीमित कर दिये जाते हैं; तथा | 


(५) देश के प्रायात पर भी वहुत से नियंत्रण लगा दिये जाते हैं, जैसे केवल 
उन्ही वस्तुओ्नों का श्रायात किया जाता है, जो कि श्रर्थ-व्यवस्थां के सुचारु संचालन 
के लिये भ्रावश्यक हो । ऐसी वस्तुओं के उदाहरण हैं--खाद्याप्त, महत्त्वपूर्ण श्रौद्योगिक 
कच्चा माल व मशीनें भ्रादि । 


विलासिता एवं कमर प्रावश्यक वस्तुओों का श्रायात या तो बिल्कूल ही बन्द 
कर दिया जाता है भ्रथवा बहुत हो सीमित मात्रा में किया जाता है । यद्द उल्लेखतीय 
है कि नियन्त्रण भ्रणाली मे सरकार विदेशी विनिमय के कोप को पहले प्रपने कार्यों में 
प्रयोग करती है भौर इसके बाद जो फोप बचता है उसे धीरे-धीरे भ्रधिक महत्वपूर्ण 
कार्यों के लिये देशवारियों को देती है । 


इसके विपरीत, भ्रांशिक नियम्त्रणा में उक्त श्रतिवन्ध बेवल एक या कुछ 
मुद्राओं के सम्बन्ध में ही लगाये जाते हैं।. प्राजकल “श्रांशिक नियल्भण/ (शर्पव 
(०7५०) का ही प्रधिक प्रचलन है। 

विनिमय नियन्त्रण के उद्देश्य 

आ्राजकल सरकारें विदेशी विनिमय पर नियन्त्रण करने लगी हैं। ये प्रमुख 
उद्दंदय निम्नलिखित है :-- 

(१) विनिमय दर को स्थिरता--विनिमय दर में स्थिरता होता भ्रावश्यक 
हैं, क्योकि यदि इसमे बार-बार परिवतंन होते रहते है, तो इससे स्ट वाजों को बढ़ावा 
मिलता है तथा विदेशी व्यापार के लाभ भी भ्रनिश्चित हो जाते हैं। यही कारण है कि 
स्वशंंमान टूटने पर, जबकि विनिमय दरों मे बहुत उत्तार-चढ़ाव ह्वीने लगे, तो विभिन्न 
देशों में विनिमय-नियन्त्रण की क्रियाप्रों द्वारा उन्हें रोव ने का प्रयास किया गया । 

। (१) पूजी के बहिगंमन पर रोक--ुजी के वहिरगमना से श्राशय किसी 
देश में सम्पत्तियों, प्रतिभूतियों एवं बेंक डिपाजिटो के स्वामियों द्वारा इनको प्रन्य देशों 
की करेंसियों प्रे परिवर्तित करना है दाकि पग्नन्य दश्ों में वे श्रधिक ब्याज व छ्ाम कमा 
सकें। यदि भारी मात्रा में ऐसे परिवर्तन करने की स्वतन्त्रता रही, तो देश के स्वर्ण 
एवं विदशी वितिमय भण्डार खाली हो जायेंगे श्रौर स्‍्राग्तरिक करसी को स्थिरता भी 
खतरे में पड़ जायगी ! श्रतः पूजी के वहिरगंमन पर रोक लगाना विनिमय नियत्रण 
का एक महत्वपूर्ण लक्ष्य होता है 


वितिमय तिय॑त्रण 


२१ 


(३) भुगतान संतुलन की विषमता का सुघार--कभी-करमी देश का भुगतान 


संतुलन उसके बहुत विपरीत हो जाता है, जिससे कि बह 


ओर बढ़ने लगता है । इस विपमता का 
सुधार करने के लिये भी विनिमय 
नियन्त्रण की नीति प्रायः अपनाई गई 
है। विनिमय नियन्त्रण की क्रियाग्रों 
के द्वारा देश की मुद्रा का बाह्य मूल्य कम 
कर दिया जाता है । इसका परिणाम 
यह होता है कि निर्यात सस्ते व आयात 
महंगे हो जाते हैं, वथा इसमे देश के 
निर्वातों में वृद्धि तथा झ्रायातों में अवर्नात 
होकर भुगतान संतुलन की प्रतिकूलता 
सुधरने लगती है । 

(४) सरकारी श्षाय में घृद्धि--विनि- 
भय नियन्त्रण का उदंश्य सरकारी आय 
में वृद्धि करना भी हो सकता है। सरकार 
की प्राय बढ़ाने के लिये विदेशी विनिमय 
नियन्त्रण वास्तव में एक निर्यात कर का 
काम देता है । 

(५) प्रावशपक वस्तुप्रों के क्रम के 
लिये पर्याप्त विदेश्ञी मुद्रा को प्राप्ति-- 
यदि किसी देश के पास विदेशी विनिमय 
का पर्याप्त कोप हो, तो वह विदेशों से 
प्रावश्यक मात्रा मे वस्तुएं सरीद सकता 
है। यही कारण था कि रानू १६३६ में 
जब द्वितीय महायुद्ध प्रारम्भ हो गया था 
तो विभिन्‍न देशों ने विनिमय का नियन्त्रण 
कर दिया और युद्धकाल के बाद भी विनि- 
मय नियन्त्रण इसलिये कायम रखे गये है 


दिवालियापन की स्थिति की 


50404 4400४ ले 


॥ विनिमय नियंत्रण के प्रमुख 
&€ उद्दृश्य ४ 

( (१) विनिमय दर की स्थिरता । 

(२] पूंजी के बहिरगंमन पर रोक । 

(३) भुगतान सन्ठुलन को विपमता 
का सुधार । 

(४) सरकारों झाय में वृद्धि । 

(५) भावदयक वस्तुप्रों के कप के लिए 
पर्याप्त विदेशी मुद्रा को प्राप्ति । 

(६) शत्रु देश द्वारा क्रप-शक्ति के 
प्रयोग की रोकन्याम ३ 

(७) ऋणों झौर ब्याज के भुगतान फो 
सुगम करना | 

(८) प्रन्य महत्वपूर्ण देज्ञों फो 
फरंसियों के साथ सम्बन्धों छा 

| हिथिरीकरण 

(६) स्वतस्त्र दर से भिन्न विनिमय 
दर की स्थापना 
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जिससे विकास योजनाप्रों के लिये आवश्यक औद्योगिक माल का विदेश्षों से श्रायात 


किया जा सके । 
(६) शत्रु देश हरा क्रय-शक्ति के 


अबोग को रोक-थाम--युद्धकाल में विभिन्न 


क्रियाप्रो द्वारा विनिमय नियन्त्रण इस कारण भी किया गया था कि शत्रु देश को था 
उसके एजेण्टों को, जो कि तटस्थ देशों मे या कण्ट्रोल लगाने वाले देशों में रहते है, 
क्रय-शक्ति का प्रयोग करने से रोका जा सक्े 


दर (७) ऋणों और ब्याज के भुगतान की सुगमता--अपने ऋणों एवं उन पर 

अजित ब्याज का भुगतान विदेशियों को करने के लिए देशी करेंसी प्राप्त करने हेतु 
“भी सरकारों ने विनिमय का नियन्त्रण किया | 

हे (८) प्न्य महत्त्वपूर्ण देशों को करंसियों के साथ झपनी करंसी के सस्वन्धों 

को स्थिर रखना--यह [विचार भी बहुत से देशो की विनिमय-नियन्त्रण नीति का 

एक ध्राधार रहा है। उदाहरण के लिये, जब सब्‌ १६३१ में ब्रिटेन द्वारा स्वर्णमान का 


श्र मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


स्थगन कर दिया गया था तो स्टलिग छात्र के देशों ने लन्‍्दन के साथ श्रपनी विनिमय 
दरें स्थायो रखने के उद्देश्य से विनिमय नियन्त्रण की कार्यवाही को थी। 


(६) स्वतन्त्र दर से मिन्न विनिमय दर को स्थापना--कभो-कभी सखवार 
यह अनुभव करती है कि विदेशी विनिभय बाजार की माँग भ्ौर पूर्ति सम्वन्धी शत्तियो 
को स्वतन्त्र छोड़ देने से विनिमय दर एक उचित मार्ग का प्रवलम्वन नही कर रही 
है। ऐसी दक्षा में वह विनिमय नियन्त्रण भ्रपताती है ताकि विनिमय दर उचित स्तर 
पर निर्धारित हो जाय । यदि विनिमय दर स्वतन्त्र रूप से स्वत: ही उचित स्तर पर 
निर्धारित होने की कोशिश में है, तो फिर सरबार को विनिमय निपरतण करने वी 
आवश्यकता नही है । 


शान्तिकालीन एवं युद्धफालीन उद्देश्य--जबकि द्याग्तिकाल में विनिमय 
तियस्तणश का उद्देश्य विनिमय दर को स्थिर रखना, पूजी के वहिर्गमन को रोवना, 
भुगतान सन्तुलन की विषमता को सुधारना, योजनाश्रों वो कार्यास्वित करने के हेतु 
प्रावश्यक वस्तुएँ खरीदने के लिये विदेशी मुद्रा प्राप्त करना, ऋणों प्रौर ब्याज के 
भुगतान को सुगम करना महत्त्वपूर्ण दक्यों की करेंसियों के साथ सम्बन्धों को श्थिर 
रखना, तथा प्रतिवूल दर को भ्रनुकुल करना हो सकता है, दब युद्धकाल में विनिमय 
नियन्त्रण प्राय. निम्त उदंशयो के लिये किया जा सकता है : सरकारी प्राय को बढ़ाने 
के लिये, बात्रु द्वारा क्रय-शक्ति के प्रयोग की रोक-याम के लिये, विदेशी-विनिमय के 
सांघनों को सुरक्षित रखने तथा देश हित में प्रयोग करने के लिये । 


विनिमय नियन्त्रण की रोतियाँ 


विनिमय का नियन्त्रण करने के लिये यह प्रावश्यक है कि करेंसी की माँग 
प्रौर पूर्ति का नियन्त्रण दिया जाय । करेंसी की माँग भौर पूर्ति वा. नियस्तरण करने 
की दो मुख्य रीतियाँ हैं :-- 


() भ्रप्रत्यक्ष रीतियाँ एवं (ता) प्रत्यक्ष रीतियाँ। इत पर सक्षेप में नीचे प्रकाश 
डाला गया है। 


(7) विनिमय नियन्त्रण को श्रप्रत्यक्ष रीतियाँ 


करेंसी की माँग भौर धूति पर अप्रत्यक्ष रूप से प्रभाव डालने बाली रौतियों 
को “नियन्त्रण की अप्रत्यक्ष रीतियाँ! (7976८ फैल#005 ० 7%ताथ्कहुल 00770) 
कहते हैं । भ्रप्नत्यक्ष रीतियों वा मौद्रिक संसार में श्रधिक उपयोग नही होता है, वर्योंकि 
इनकी दो सीमायें हैं--(0) यदि भ्न्य देश भी इसी प्रकार वी समान रीतियाँ प्रपना 
लें, तो इनका प्रमाव जाता रहता है तथा (४) ये रोतियाँ विनिमय दरों पर केवल 
प्रभाव ही डाल सकती हैं, उनका नियन्त्रण मही कर सती हैं। श्रत: ये रीतियाँ 
प्राय: साधारण काल में ही श्रयोग को जाती हैं, संकट काल में इनका उपयोग 
प्रभावशाली नहीं होता । इत रीतियो के कई रूप है, जिनका विस्तुत विवेचन इस 
प्रकार है-- 

(१) बएंउ, को, दरों; णें परित्येण "-च्यपक दी दें, ५ प्राय प्राजी थे, 
प्रायात-निर्यात पर पड़ता है। जब देद्य में ब्याज की दरें ऊंची बर दी जाती हैं, तो 


/ * झ्धिऊ लाभ कमाने के लिये विदेशों गे इस देश में झल्पकालोन विन्योग के लिये 


+जी भ्राने लगती है झोर इस तरह देझी करेंसी की माँग बढ़ने वे बारण बितिमय 
«६ देश के पक्ष में हो जाती है। किन्तु, जब देश में ब्याज वी दरें कम कर दी जाती 


विनिमम निममेत्रण श३ 
हैं, तो वहाँ विनियोग से प्रधिक लाभ न देख कर विदेशी पृजी बाहर जाने लगती 
है। यहां तक कि देशवासी भी झपती पूंजी बाहर (प्रधिक ब्याज वाले देशों में) 
खगाना झ्ारम्भ कर देते हैं । इससे देशी चलन की माँग कम हो जाती है भौर विदेशी 


चलन की माँग बढ़ जाती है तथा विनिमय दर देश्ष के विरुद्ध हो जाती है ॥ 


(२) भायात कर--भायकत्त पर कर 
दो प्रकार से स्थापित किया जा सकता 
है--()) झ्ायात कर लगा कर तेथा 
(9) कोटा व लाइसेन्स के द्वारा । जब 
प्रायात को वस्तु पर कर लगाया जाता 
है, तो उसका मूल्य बढ़ जाता है, जिससे 


विनिमय नियन्त्रण की रोतियाँ 


3. श्रप्रत्यक्ष रीतियाँ : 
(१) ब्याज को दरों में परिवरतत ॥ 


| 


उसकी माँग कमर हो जाती है। जब ह (९) भायात कर। 

आयात-उस्तुग्रो ५ स्र हक हर व्यापारियों ॥ (३) निर्यात करों में छूट । 

को कोटे व लाइसेन्स देने की प्रथा रखी न तियाँ : 

जाती है, तब आयात की मात्रा कम कक अक रोतियाँ : 

हो जाती है। इस प्रकार दोनों हो | (१) ह॒स्तक्षेप-- ए 

दक्ाओं में प्रायात घटने से विदेशी मुद्रा 8 (भ) विनिमय दर को ऊँचा 
.( की भाँग झौर अपते देश की मुद्रा पूति ॥ टोकता । 

कम हो जातो है | परिसाम यह होता है | (व) दिनिसय दर को भोचा 

कि विविमय दर देश के पक्ष में हो टॉकना । 

जाती है । ) (२) विभिमय प्रतिबन्ध-- 

(३) निर्यात करों में छूट--निर्यात (प्र) प्रदरुद् खाते । 


करों पे छूद देने से निर्यातों को प्रोत्ता- 
हन मिलता है हे यदि कक की वस्तुओं 
के उत्पादन में ग्राथिक सहायता दी 
जाय, तो भी निर्यातों की चूद्धि होती है। $ (2 “रोवीति 
इस प्रकार निर्यात बढ़ जाने से विदेशों 0७०७० ३७०७४३४०००७४४८६ 
में हमारी मुद्रा की माँग अधिक होगी, जिससे उसका मूल्य बढ़ जायगा। इस रीति: 
का प्रयोग जमेनी ने किया था| 


(7) विनिमय नियस्त्रण को प्रत्यक्ष रोतियाँ 


करेंसी की माँग एवं पूर्ति पर प्रत्यक्ष रूप से प्रभाव डालने वाली रीतियों को 
“विनिमय नियन्त्रण को अत्यक्ष रीतियाँ' (076० 'ल्का०१४ रण एटक्राहर 
(०7४०!) कहते है। ये रोदियाँ संकट काल में बहुत हो उपयोगी प्रमाणित होती है । 
प्रमुक्षयमुद् प्रत्यक्ष रीठियाँ तिम्नलिखित है-- 


(१) हस्तक्षेप (9९०४९४भ००)--जब कभी सरकार अपनी करेंसी की 
विनिमय दर को किसी प्रचलित या सामान्य विनिमय दर से बहुत ऊंचे स्तर पर 
था इसमे बहुत नीचे सुतर पर किसी विज्येप बिन्दु पर निर्धारित करना चाहे, तो वह 
हस्तन्षेर! करने की प्रत्यक्ष रोति का अवलम्बन कर सकतो है। इस रीति के दो रूप 
होते हैं--भ्र) विनिमय दर को ऊँचा टॉकना [?८४४)ग8 ए०), भौर (व) विनिमय 
दर को नीचा टाँकना (एट्डड०४ 00७7) । जब सरकार विनिमय दर को एक ऊंचे 
स्तर पर निश्चत कर देता है, तो इसे “विनिमय दर को ऊंचा टॉकना' झौर जब 
एक नोचे स्तर पर निर्धारित कर देतो है, तो इसे “विनिमय दर को नीचा टॉकना' 


(ब) बहु-विनिभय दरें । 
(३) विनिमय निकाप्ती सरभौते । 


। 
ध 
हि] 
(| 


॥! 


श्र मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


कहते हैं। इस रोति के भन्तर्गत सरकार (या केन्द्रीय बेंक) विदेशी विनिमय बाजार 
में विदेशी मुद्राप्रों के बदले में अपने देश की मुद्रा बेचना या खरीदबा झारम्म कर 
देती है, तो देशी चल्नन की पूर्ति बढ़ने और विदेशी मुंद्राओं की पूर्ति कम होने से 
बिनिमय दर धीरे-धीरे ऊंची चढ़ने लगती है भौर जब वह विदेक्षी मुद्राओ्रीं के बदले 
अपने देश की मुद्रा खरीदने लगती है, दो विनिमय दर नीचे गिरने लगती है। ग्रत: 
किसी देश की सरकार को विनिमय दर के ऊँचा टाॉँकने में बितनी सफलता मिलेगी 
यह उस देश के विदेशी मुद्रा्रों के कोपो की स्थिति पर निर्भर करती है। 


(२) विनिमय प्रतिबर्ध ([8ड९४३४ह९ हि९४४०:८४०99)-- विनिमय प्रति- 
बन्ध का ग्ाश्य मुद्रा अधिकारियों की उन क्रियांग्रों से है, जिनके द्वारा विनिगय 
बाजारों में माँग प्रौर पू्ि को प्रभावित करने के उद्देश्य से वितिमयों को भबाधता 
प्रतिबन्धित वी जाती है। इस प्रणाली को सबसे पहले जर्मनी ने सन्‌ १६३१ में 
प्रप्ताया था । 


युद्धकालोन श्रर्थ-व्यवस्था के सुधार के लिये जमंनी ने विध्याल ऋण लिये भौर 
उनको चुकता करने के लिये जर्मन मार्क की पूर्ति में वहुत वृद्धि कर दी । चू'कि जर्मनी 
का निर्यात व्यापार लगभग घून्य था, इसलिये विदेशों में मार्क की माँग बहुत कम 
थी। ऋशदाताग्रो को यह भय था कि जर्मन अर्थ-व्यवस्था छिल्न-भिप्त हो जायगी। 
अत: उन्होंने जर्घन मार्क के मुगताल लेना भ्रस्वीकृत कर दिया | हालत इतनी उशब 
हो गई थी कि मार्क का वाह्म मूल्य शुन्‍्य तक गिरने की झाशका थी । 


उक्त कठिनाई को सुलझाने के लिये जर्मदी ने श्ृत्रिम भ्रतिगुल्यन (0:९० 
००७४४०५) की नीति को भ्रपताया श्रौर यह प्रयास किया कि जर्मन मार्क की पूर्ति 
उसकी माँग के बराबर बनी रहे । इस हेतु उसने निम्न उपाय किये :--[) समस्त 
विदेशी मुद्रा को केद्द्रीय अधिकारियों ने सेक लिया झौर विदेशी विनिमय ध्यवसाय 
के लिये लाइसेंन्सिंग प्रया चलाई; (#) सभो मांगरिकों को यह भ्रादेश दिया कि दे 
अ्रपनी विदेश्यी मुदाये, विदेशी प्रतिभूतियाँ तथा बौंड सरकार को सौप दें; (४) इस 
प्रकार एकत्र हुई विदेशी विनिमय सम्पत्ति का एक भाग तो सरकार ने पझ्पने पास 
रक्षा प्रौर शेप भाग को ऊँची कोमत पर उन नागरिकों को बेच दिया डिन्‍्हें विदेशी 
मुद्रा की प्रावश्यकता थी; (७४) विदेशी मात्राप्रों के लिए बहुत कम मात्रा में जर्मदी 
या विदेशी मुद्रा दी जाती थी; (५) प्रायातों के लिये एक प्राथमिकता क्रम निर्धारित 
कर दिया गया और पग्रनावश्यक वस्तुओं के प्रायात को बिल्कुल बन्द कर दियाड़ 
(४) भवरुद्ध खाते को तीति भी अपनाई गई; जिसके झनुसार विदेशियों को प्पनी 
सम्पत्तियाँ या प्रतिभूतियाँ और मुद्रायें जमनो से बाहर ले जाते का भ्रधिकार नहीं 
दिया गया । प्रत्येक जर्मन ऋणी जब अपना विदेशी ऋण सरकार वो चुकराता था, 
तो इस रकम को सरकार उम्र विदेशी के माम पर “अवरुद्ध खातो' (8/०८४०० 
8००००॥$) में जमा कर लेती थी परन्तु विदेशियों को इसका मुगतान उतकी मुद्ाप्रों 
में नही मिलता यथा । भ्रतः विवश्च होकर वे जर्मगी से या दो माल सरीदकर प्रपना 
भुगतान लेते थे ग्रयवा उस राश्षि को कमर दाम पर बेच देते थे | दोनों ही दक्षाम्रों में 
जमनरी को लाभ होता था। जर्मनी की यह मद्दाद नोवि मद्भाद आधिक जादुगर 
डा० शाट (860००) के मस्तिष्क की उपञ थी झ्लौर इसे नई योजना कहा जाता 
था । इन उपायों के फलस्वरूप जर्मनी का तेजी से झ्राथिक विकास हुआ । 


(३) विनिमय निशासी समभोते . (छश्ल्ाअचहुल छाटग्डाण्ट शैडत्ल्ट- 
)->जब दो देश कोई ऐसा सममोता कर लेते हैं जियके प्रतुगार अन्यास्य 





न 


विनिमय नियंत्रण रश 


गतानों को इस प्रकार एक दूसरे को चुकती कर दिया जाता हैक उन्हें विदेशी 
बाजार में जाने की आजिरकर्ता मदद पड़ती है, तो इसे (विनिमय निकासी समभीते 
कहते हैं । मिरासी समभौते की कार्य-प्रणाली को इस प्रकार स्पष्ट किया जा सकता 
है। मान लीजिए कि 'अ्र' भौर ब' देशों में एक निकासों समभौता होता है। झब 
“प्र देश का केन्द्रीय बेंक अपने यहाँ 'ब' देश के केन्द्रीय बेंक का खाता खोल लेता हैं, 
' देश में कुड लोग ऐये होंगे (जैसे कि तिर्यात्‌ व्यापारों) मिमका 86 प्ब' देश 
पर निकलता है भौर कुछ व्यक्ति ऐसे भी होंगे (जैसे कि झायात 23426 जिन्हें व" 
देश को रुपया देना है। “म' देश के झायात व्यापारी 'ब' देश वाले ऋणों का मुग- 
तान अपने केद्धीय बेंक को अ्रयने देश की करेंसी में ही कर देंगे । इसी प्रकार, निर्यात 
व्यापारी भी केन्द्रीय बेंक के पास जायेंगे भौर व” देश पर निकलने वाले रुपयों का 
भुगतान उस धन में से जो कि बेंक ने झायात-व्यापारियों से संग्रह किया था, झपने 

श को करेंसी ही में प्राप्त कर लेंगे | इसी प्रकार की कार्यवाही 'ब' देश में भी वहाँ 
के केद्वीय बेंक द्वारा को जायगी । इस व्यवस्था के कारण दोनों देशों में मायात- 
निर्यात ध्यापार विदेशी मुद्रा की चिता किये बिना चलता रहेगा। 


(४) स्वर्ण नोति (5०३ ?०१०))--स्वर्णा के क्रय एवं विक्रय मृल्यों का 
निममन करके भी विनिमय नियन्त्रण स्थापित किया जा सकता है । ये उपाय स्वर्ण 
बिर्दुष्चों पर प्रभाव डालते हुए विनिमय दरों पर झसर करते हैं । 


तिष्कर्षे 


अत: विनिमय नियन्त्रण की अनेक रीतियाँ हैं। प्रत्येक देश प्पनी निजी 
आावश्यकताम्रों के झनुस्तार ही किसी खास नीति को प्रतनाता है। चू'क्ति देश को 
भावश्यकताओं में समय-समय पर परिवर्तन करना पड़ता है । दूसरे शब्दों में विनिमय 
नियन्त्रण की रीतियों में सर्व-प्रयोग का गुण नहीं है। इसके प्रतिरिक्त एक समय में 
प्रायः कई रीतियों का अपताना झ्रावश्यक हो जाता है ताकि नियन्त्रण का उद्देश्य 
पूरा हो जाय । 


भारत में युद्ध कालीन विनिमय निन्यत्रण ; उद्देश्य, 
विधियाँ एवं वर्तमान उपयोगिता 
भारत में युद्धकालीस विनिमय नियस्त्रण के उद्देइप 


ती युद्ध-काल में विनिमय नियस्त्रण का सुर्य उदय देश के विदेशी-विनिमय- 
साधनों को सुरक्षित रखना भौर देश हित में भ्रयोग करने के लिये उन्हे पूर्णतः गति- 
दी बताना होता है ं इस उद्देश्य की पूर्ति के लिये यह आवश्यक हो जाता है कि 
(३ ) विदेशी विनिमयों के सभी क़य-विक्रम पर, (४ ) वस्तुओों के आयात-निर्यात 
पर, ($| ) धातुप्रों झोर देशो व विदेशी करन्सियों के झायात-निर्यात पर तथा 
(39 ) विदेश प्रतिमूत्तियों पर पुर्ण तियन्त्रणः स्थापित कर दिया जाय । अतः युद्ध 
आरम्भ हे ही भारत सरकार ने रिजव बेंक को एक विशेष झादेश जारी करके 
विदेशों विनिमय के नियन्त्रण को जिम्मेदारी सौंप दी। रिजर्व बेंक ने विनिमय 
“नियम्पण विभाग हयकू से खोला । 


२६ मुद्दा एवं भधिकरोपण 


विनिमय नियन्त्रर के लिये ग्रपनाई गई विधियाँ 


सरकार को अनुभति से रिज देंक ने विनिमय नियन्त्रण के लिये जो प्रतिबन्ध 
लगाये, उनके प्रमुख रूप निम्न रहे :--- 


700 कं 4५% कक 2206 | (१) धायात नियन्‍्त्रए-प्रारम्भ में - 
। पें रिजर्व वेक तो बेंको को विदेशी विनिमय के विक्रय 
कम में रिजर्व बेक द्वारा ६ में काफी स्वतन्त्रता थी, लेकिन ग्रुद्ध दी 
५ विनिमय नियन्त्रण के प्रगति के राथन्साथ इस स्वतम्त्रता मे 
| विभिन्न रूप निरन्दर व्मी होती रही घन्त में एक 
। ऐसी स्थिति झागई जबकि रिजर्व बेंक 
* (१) झायात नियन्त्रण । से झतुमति लेकर ही बेंक कुछ लाइमेन्स 
(२) निर्यात नियन्त्रण 4 प्राप्त झ्रायातों तथा वेयक्तिक विप्रेयों 
(३) अन्य नियस्त्रण-- (९८४४५०7०८५$) के लिये ही विदेशी 
| हे त-निर्या विनिमय बेच सकते थे। परिणाम यह 
ै (3) मुद्रा के प्रायात-निर्यात पर हुप्रा कि देश के भ्रायातों पर बहुत कड़ा 
५ प्रतिबन्ध प्रतिबन्‍्ध लयाया गया। स्टलिय क्षेत्र के 
||. (3) विदेश्ञी मुद्रा में भुगतात पर ह बाहर के देशों (पर्थात्‌ दुर्लभ मुद्रा देशों 
प्रतिदर्ध ॥ से) कोई भी माल बिता लाइसेन्स नहीं 


मेंगाया जा सकता था। इस निय्त्रण 


(पं) भारतोय केकों में छात्र ह + ता मुख्य उद्देश्य थे--( ३ ) विदेशी 


4 राष्ट्रों की जमा के भुगतान है ध्यापार के प्रसस्तुलन पर रोक लगाना 
पर प्रतिवन्ध। भौर (3) युद्ध कार्यों प्रववा नागरिक 
(थं) स्वर्ण के प्रायात-निर्यात $ आवश्यक प्रावश्यकताश्ों की पूि के 
पर रोक । लिये प्लायातों को प्रायमिकता देना । 
(२) पतिमुतियों के निर्धात पर (२) निर्षातः नियस्ब्रश-झ्यहू भी 
रोक । झावश्यक समझा गया कि स्टलिग क्षेत्र से 


ढ बाहर के देशों को जाने वालो बस्तुओं के 

स्न्‍जललसस्‍ल पलपाजजजलसजज निर्यात पर भी प्रतिवम्ध होता चाहिये 
झत: रिजर्व बेंक ने एक निर्यात नियम्त्रण योजना भी लागू की, जिससे निर्यात की जाने 
वाली वस्तुओं का मूल्य विदेशों मे न रहे वरव्‌ भारत में प्रा जाय और निर्यातों का 
मुगताव एक ऐसी रोति से हो जिससे उनका भ्रधिक से श्रधिक्र मूल्य मिल सके। 
भ्रमरीका को वस्ट्यें निर्यात करके भारत जो भी मूल्य प्राप्त करता या उस्ते वह ब्रिटिश 
सरकार को दे दिया करता था। ब्रिटिय्व सरकार इसे साम्राज्य डालर कोप में रखकर 
उसका उपयोग युद्ध सम्बन्धी सामग्री को खरोदने में किया करतो थी। 


(३) प्रन्य नियस्त्रशू--विदेशों विनिमय के नियम्तरण की नोति को सफ़ुत 7 


बनाने के लिये कुछ अन्य तियन्त्रण झौर श्रतिवन्‍्ध भी लगाये गये जो कि इस अकार 
है--( $ ) मृदा प्रायात-निर्यात पर प्रतिबन्ध--नवम्वर सब्‌ १६४० से किसी भी 
प्रकार को भारतीय सुद्दा को रिजर्व वेंक के लाइसेन्स के बिता निर्यात करते पद 
अतिवन्ध लगा दिया ताकि भारतीय मुद्रा को चलन से निकालकर बाहर न देचा जा 
सके | सितम्बर १६४३ से भारतीय मुद्रा व कुछ प्रन्य॒मुद्राग्रों को छोड़ कर शेष सब 
मुद्राओं के झायात पर भी रोक लगा दी गई | इन प्रठिवन्धों वा उहश्य झत्रु, राष्ट्रों 
इ्वारा चलाई गई पत्र मुद्दा को रोकना शोर ध्पती मुद्रा का प्रयोग शत्र्‌, शाध्ट्रो को वे 





विनिमय नियंत्रण ७ 


देने का था। ( / ) विदेशी मुद्रा में भुगतान पर प्रतिबन्ध--भ्रक्टूवर सव्‌ १६४१ से 
लगा दिया गया, ताकि जो वम्पनियाँ अपने लाभ भारत से स्टलिंग दोत्र के बाहुर 
भेजना चाहे वे रिजर्व बेंक से लाइमेस्स लेकर ही ऐसा कर सके। (#3 ) भारतीय 
बंकों में शत्र्‌ राध्ट्रों को जमा के भुगताव पर मो प्तिवन्ध (कुछ विशेष कार्यो के 
ग्रतिरिक्त) ।रजर्व बेंक ने लगा दिया। (३४ ) स्वर का झ्रायात-निर्यात भी बैवल 

* लाइसेन्स लेकर ही किया जा सऊुता था, झोर (४ ) प्रतिमूतियों के निर्यात पर रोक 
यह लगाई गई कि केवल वही व्यक्ति इनका निर्यात कर सकते थे जो कि लाइमन्स 
रखते हो भौर साथ ही यह शर्त भी रखी गई कि विदेशी विनिमय का घन भारतीय 
बैंक की विदेशी शासा में जमा कराया जाय । 


शान्तिकालीन प्र्थ-व्यवस्था के विकास में विनिमय नियस्त्ररणों का योगदान 


४ युद्ध समाप्त होने पर सब १६४७ में एक विनिमय नियन्त्रण विधान पास 

यु ्िय गया गया । इसके वार्यान्वित्त होने पर भारतीय सुरक्षा विधान के अन्तर्गत बने 

;री नयमों का झन्त हो गया, विन्तु विनिमय नियन्त्रण का काम रिजवँं बेंक को पूर्णतः 
सौंप दिया गया । 


रिजर्व बेंक द्वारा अपनाई गई नीति का उदंशय अब भी यह है कि देश के 
निर्यातों से प्राप्त विदेशी मुद्रा का ग्रपब्यय नहीं होना चाहिये बरन्‌ इसका श्रत्ि 
आवश्यक झायातों के मूल्य-युगतान में रादुपयोग होना चाहिये । भरत: विदेशी विनिमय 
के सब सौदे या तो रिजर्व बेक श्रथवा इसकी ग्राज्ञा-प्राप्त बेंको द्वारा किये जाते है । 
यह तियस्तरणु केवल साम्राज्य से बाहर वाले देशों तक ही सीमित है। नियन्त्रण 
सम्बन्धी बुद्ध भ्रन्य बातें इस प्रकार हैं-- 


() रिजर्व बेंक का परमिट दिस्ता कर ही विदेशी मुद्रा खरीदों जा 
सकती है! 


(॥) स्टलिग क्षेत्र के व्यक्तियों को रिजर्व बेंक से ये परमिट नहीं लेने पड़ते । 
थे अपनी झाय में से १५० पौड प्रति माह अपने कुद्ुम्ब के व्यय के लिये भेज 
सकते है । 

(8) इस विधान का मुस्य उद्दंश्य भारतीय स्वर का निर्यात, विदेशों से 
भारत में भ्राने वाली पू'जी व इसका भुगतान एवं विदेश्ञी मुद्रा के क्रय-विक्रय भ्रांदि 
को नियन्त्रित करना है । 


(४) भारत में रहने वाले विदेशी एक उचित्त मात्रा तक ही मुद्रा अपने देश 
२24 सकते हैं. जेसे बीमे के प्रीमियम, बालकों की शिक्षा तथा पारिवारिक व्ययों 
ऐे (लिये ४ 


न (४) यदि कोई भारतीय फर्म किसो विदेशी व्यक्ति को सेवायें प्राप्त करना 
चाहती है, तो इसे पहले रिजर्व बेंक से आ्राज्ञा लेनी पड़ती है । 

... (थं) हिस्सों व प्रतिभूतियों का डिविडेन्ड, जमा व ऋणों का ब्याज व विदेशी 
मुद्रा में दी जाने वाली बीमा की प्रीमियम भादि को स्वतन्भता से भेजा जा सकता है 
बच्चर्ते भेजने वाला व्यक्ति इन हिस्सों भरादि का स्वामी दो । 


(पा) जब कोई विदेशी अपने देश हु को लौटता है, दो वह भ्रपने वेतन की 
बचत, प्रोवीडेन्ट फण्ड एवं झपनो निजी सम्पत्ति का विक्रय घन अपनी स्वयं की मुद्दा 
में ५००० परॉंड तक ले जा सकता है ॥ 


श्८ सुद्रा एवं भ्धिवोपण 


(था) ब्रायात-कर्त्ता विदेशों से मंगाई हुई वस्तुप्रों का गुगतान स्वतन्थता- 
पूर्वक कर सकता हैं लेकिन उसके पास श्रायात-लाइसेन्स होना चाहिये । 

(5) भारत मे स्थिति विदेशी व्यापारिक संत््यायें अपने लाभ को प्रधान 
कार्यालय को भेज सकतो हैं ) 

() पूजी, कुछ विशेष परिस्थितियों को छोड़ कर, स्टलिय क्षेत्र से वाहुर 
नही भेजो जा सकती । 

परीक्षा प्रश्न 
(१) विदेशों विनिमय दर के नियन्त्रण से क्या आशय है? इस नियन्त्रण के वया 
ढंग हैं ? 

(२) विनिमय नियन्त्रण के उद्दंश्य भौर पद्धतियाँ समरकाइये । 
(३) हितीय महयुद्ध के प्र।रम्भ होने के बाद से रिजर्द देंक प्रॉक इण्डिया ते क्रिस 


उर्ृदयों से एवं किन विधियों द्वारा न्‍ विनिमय नियस्त्रश किया है? यहू भारत 
को शान्तिकालीन प्र्थ-व्यवस्था के निर्माण में किस प्रकार सहायक दो सकता है । 


चतुर्थ खण्ड 
साख एवं साख-पत्र 


( एकता & दायरा ।छ्छयाप्तशएक्त5 ) 


“साल से प्रभिष्राय उस विश्वास का लिया जाता है, जो किसी मनुष्य 
की नोयत पोर झाविक क्षमता में होता है झोर जिसके 
फारण उसे शन्य व्यक्तियों की बहुमुत्य बह्लुपें 
सरलता से प्राप्त हो जाती हैं ।” 

“दाम्नस 


- प्रध्धाय १. साख--इसका महत्व, विश्वेपतायें एवं भेद 
२. साज़ का महत्व ( लाभ-हानियाँ ) 
हे. साझनपत्र ( प्रोतोट, बिल्र एवं चेक ) 


॥#९ (#'९वा ६८0700703523 & 
[#९2॥7/ ४/०"८5 
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प्रारम्भिक 


यदि हम सभ्यता के इतिहास को पड़े, तो हमें ज्ञात होगा कि विनिमय का 
प्रारम्भ इसकी एक प्रविस्मरणीय घटना है। इससे पूर्व, जबकि मनुष्य की झावश्यक- 
तायें थोड़ी भौर सरल हुम्मा करती थी, मनुष्य के (लिये अपने हैं! साथनों से झएनी 
समरत झावश्यकतायें पूर्ण कर लेना संभव था। लेक्नि जब झावश्यवतायें बढ़ गई 
भौर भपने स्वल्प साधनों से मनुष्य के लिये इन्हे पूरा करणा कठिन हो गया, तो 
उसने विनिमय और श्रम विभाजन को युक्तियाँ प्पनाई । श्रम विभाजन के झअन्तर्गत 
प्रत्येक मनुष्य मएनी मोग्यतानुस्ार कुछ पस्तुझो का उत्पादन करता है। प्रन्य_बस्वुप्रों 
के लिये वह दूसरों पर निर्भर रहता है। प्रारम्भ मे वह भपनी फालत्‌ बस्तुयें दूसरों 
को देकर उनसे भ्पनी प्रन्य भावश्यक बस्तुयें प्राप्त करता था। विनिमय फा यह 
/ आ्रारम्भिक रूप 'प्रदल-बदल' कहलाया। जब इसमे कठिनाइयाँ स्‍भनुभव हुई, तो द्वब्य 
का प्राविष्कार हुमा भौर फिर द्रव्य के द्वारा वस्तुप्तों का क्रय-वित्रय होने लगा। 
विनिमय का यह स्व्रहूप द्रव्य विनिमय कहलाया। झाज श्रम-विभाजन इतना सूइम 
हो गया है तथा हमारी झावश्यकतायें इतनी बढ़ इुकी हैं कि विनिमय के बिना हम 
उनकी पूर्ति की कल्यना भी नहीं कर सकते । 


भाजकल द्रव्य का ही दबोलबाला है। इसके द्वारा भाप प्रत्येक वस्तु एवं सेवा 
खरीद सकते हैं । एक विद्दान के शब्दों में “यदि स्‍झ्ापके पास एक रुपया है, तो झाष 
इस सीमा तक बादशाह हैं” अर्थाद्‌ एक रुपये तक भाप मसनमानों वस्तु खरीद सकते 
हैं। लेकिन प्रश्न यह है कि यदि आपके पास द्रव्य नहीं है म्रथवा कम है, भौर, झाप 
कोई कीमती वस्तु खरीदता चाहते हैं, तो भाष क्या करेंगे ? यदि यह वस्तु झापकों 
प्राप्त न हुई, तो माप अपनी भावश्यक्ता पूर्रा नही कर सकेंगे । यदि झाप व्यापारी 
हैं भौर भापको दुकान पर बेचने के लिए माल चाहिये किन्तु माल लाने के लिए पैसा 
नहीं है, तो बया भाष हाथ पर हाथ धरे बेठे रहेगे? यदि माल नहीं मिला, तो 
* आपको दुकान बढ़ा देनो होगी, व्यापार वन्‍्द कर देना पड़ेगा ; यदि आप उद्योगपत्ति 
हैं भौर कच्चा माल खरीदने के लिये झापके पास द्रव्य नही है, तो बया झाप कारखाने 
को बन्द करने के लिये विवश नहीं हो जायेंगे । 


निप्तंदेह वर्तमान युग में द्रव्य के प्रभाव में भ्रापषको अपनो झावइयकता को पसे- 
तुष्ट छोड़ना पड़ता, व्यापार बन्द करना पड़ता, कारखाने मे ताला लगा देना होता 
सदि सौभाग्य से 'साख' के रूप में एक झनुपम सुविधा सुलभ नहो होती | साख का 
अभिप्राय है श उधार सौदा करना। जो व्यक्ति भपनी ईमानदारी के लिये विख्यात है 
जिनकी प्ाधिक अवस्था भच्छी है तया जो नियत समय पर भुगतान करने दा झाइवा- 


ु मुद्रा एवं अ्रधिकोषण 


सन देते हैं, उन्हें माल बिना द्रव्य भी मित्र सकता है। जब माल इस वायदे पर खरीदा- 
बेचा जाता है कि इसके मूल्य का भुगतान कुछ समय परचाव्‌ किया जायेगा, तो ऐसे 
उदार माल देने को साख पर माल वेचनः” कहते हैं। 


स्पष्ट है कि इस द्वव्य-्युग में दो तरह से क्रय-विक्रय किया जा सकता है 
नगद रुपये के श्राधार पर श्रौर साख या उधार के प्राधार पर । जब नगद रुपये दिये” 
जाते हैं, तो सौदा तत्काल द्वी समाप्त हो जाता है भौर इसमें न माल के खरीददार 
को कोई श्रसुविधा होती है न माल के विक्रेता को । परन्तु, जेसा कि ऊपर बता ऊके 
हैं, द्रब्प के भ्रभाव में ग्रयवा श्रन्य कारणों से भी (जेसा नगद रुपये लाने ले जाने, 
मिनने-गिनाने मे बढिनाई होने के कारण ) उधार के श्राधार पर भी क्रय-विक्रय विया 
जाता है। ऐसी दशा में सौदा तत्वाल ही समाप्त नही होता, १दले सौदा तय द्वोवा 
है, मान्त क्रेता को दें दिया जाता है परन्तु भुगदान उस समय मह्ी किया ज़ादा बरव्‌ 
भविष्य के लिये स्थगित कर दिया जाता है श्राय: क्रेठा को इतनी मोहलत मिल 
जाती है कि वह खरीदे हुये माल को लाभ सहित बेचकर रुपया खड़ा कर ले श्ौर 
फिर भपने बायदे के श्रनुसार भपने विक्रेता को उसका मूल्य चुका दे। इस प्रकार, 
साख एक महत्वपूर्ण सुविधा है। यह इतनी ही महत्वपूर्ण है, जितना कि स्वयं द्रव्य 
गद्ि द्रव्य रखने वाले वाजार से मनचाहों वस्तु परीद सकते हैं, तो भ्रच्छी साख 
रखने वाले व्यक्ति भी प्रपती इच्दित वस्तु बाजार से मोल ले सकते हैं। द्रव्य के बारे 
में ध्राप इस पुस्तक के प्रथम खण्ड के बारे में पढ़ चुके हैं, प्स्‍स्तुत पण्ड में साख के बारे 
में ग्रापफो समुचित जानकारी दी जायेगी । 


साख की परिभाषा 


साख वया है ? साल के कई ध्र्य समाज मरे प्रचलित हैं। भ्राधिक दृष्टिकोश 
से साख का प्रये है भविष्य म मुगतात करने के श्राइवासन पर बस्तुयें श्रथवा सेवायें 
आ्राप्त करना । संझेत में उधार लता-देना ही साख” कहलाता है व्यापारिक इष्टिकोए 
से 'धाम्र' का प्रभिप्राय किसी व्यक्ति या संस्वा को बाजार मे प्रतिप्ठा (9००4) 
से होता है। उदाहरण के लिये जब हम कहने हैं कि वाजार में भ्रमुक ब्यक्ति वी 
भ्रच्दी साख है तो इसका तात्पर्य यह हुम्ना कि उस व्यक्ति की वाजार में बहुत 
प्रतिष्ठा है। ऐपे व्यक्तियों को. बाआर में सरलता से माल उधार पल जाठा है। 
बहौ-खाते के हृष्टिकोश से साख का तालय॑ खाते की क्रेडिट साइड से होता है। 
यह उल्लेखनीय है कि “बैंकिंग” विषय के अन्तर्गत साख की श्राविक परिभाषा दी 
मान्य है | प्र्थश्ास्‍घ्त्र के विद्वानों द्वारा दो गई कुछ परिभाषायें निम्नलिखित हैं :-- 


(१) नोड (67०)--“स्ाख एक ऐसा विनिमय वार्य है जो कुद्ध समय बाद 
मुगतान करने पर पूरा हो जाता है ।” 

(२) दामस (70००७७७)--/साख से ब्रभिप्राय उस विश्वास का है, जो , 
किसी मनुष्य की नीयत और झायिक सक्षमता से होता है श्रौर जिसके कारण उसे 
व्याक्तयों की बहुमूल्य वस्तुर्ये सरलता से प्राप्त हो जाती हैं।”* 
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साख एवं सासन्यत्र भू 


सांख के प्रमुख तत्व 


किसी सौदे को 'साख' का सौदा तब कहेंगे जब उसमें नीचे दी हुई विशेषतायें 
मौजूद हों ्रथवा यह कहिये कि साख का होना या न होना भिम्म तत्वों की उपस्थिति 
या अनुपस्थिति पर निर्भर है :-- 


है 46067 (१) विश्वास--साख का मुख्य 
झाघार विश्वास है, क्योंकि यदि किसी 





ढ साख के मुख्य ६ तत्व व्यक्ति को यह विश्वास नहीं है कि 
) (१) विश्वास (0००४४९४०४) । ऋण की राशि लौटा दी जायेगी, तो 
(२) सामध्य (0ककण्ल७) । वह ऋणा देते का विचार भी नहीं 
2 200 कम कल ४० की कट पी 27 
। न्‍्जी न्‍ का मुल्य तत्व है। भ्रन्‍्य बातें ते 

५ | 4:28 सम 
| (६) साफ की भ्रवधि ! है (२) सामर्थश्य-किसी व्यक्ति में 


! र्ज्ज विश्वास उत्पन्न होने के लिए यह भावश्यक 
स्य #२+२- 0 न्स्स्स्स्स्स्पम २स्स है कि उसमे भपने व्यवसाय को सफल 
बनाने पे सामार्थ्य हो। शिक्षा और प्रनुभव ऋणी की सामथ्यं पर प्रभाव 
डालते है। 


(३) चरित्र-यदि उधार लेने के इच्छुक व्यक्ति का चरित्र सामान्यतः 
हु हो है भौर भ्रपनी सच्चाई के लिये वह प्रसिद्ध है, तो उसकी साख प्रधिक 
होती है। 


(४) ऋणी फो पूंजी एवं सम्मतियाँ--साख देने का मुख्य साधन बैंक है, 
जो पहले यह देख लेता है कि ऋणा के पास उपयुक्त जमानत है या नहीं । यदि 
तऋणी है पाप्त अधिक पूजो व सम्पत्तियाँ हैं, तो वह अधिक ऋण प्राप्त कर 
रावता है । 


(५) ऋणी को रक्षम--साख इस बात पर भी निर्भर होतो है कि कितनी 
रकम की आदान-प्रदान होना है। प्राय: बड़ी रकमें कठिनता से उधार मिलती हैं जब 
कि छोटी रकमों के ऋण सरलता से मिलते हैं । 


(६) साख की प्रवधि--समय परिवर्तनशील है। जो आज घनाढूय है वह्‌ 
कल भिखारी बन सकता है | झत: लम्बी झवधि के लिये ऋण देने मे जोखिम भ्रधिक 
होती है, वर्योक इस बोच ऋणशो को भ्राथिक झवस्था बिगडने से रकम ड्ब सकती 

-_ है। ग्रल्प ग्रवधि के ऋणों में इतनी जोखिम नहीं होती ? भरत: साख देने वाला भन्य 


बातों के साथ-साय इस बात पर भी ध्यान देता है कि ऋण कितनी झ्वधि के लिये 
माँगा जा रहा है । 


साख का वर्गीकरण 


प साख का वर्भकरण करते समय साख के प्रयोग, साख लेने देने वालों को - 
495 ऋण का मूल्य, प्रवधि झादि वातों को ध्यान में रखा जाता है। विभिन्न 
हृष्टियों से साख के निम्न भेद किये जा सकते हैं :-- 


दर मुद्रा एवं ग्रधिकोषण 


(१) व्यवितगत एवं सार्दजनिक साख 


सरकार द्वारा लिये गये ऋण 'सार्दजनिक साख' के ध्रन्तर्गत भाते हैं. जबकि 
व्यक्तियों एवं संस्थाओं द्वारा लिये गये ऋण “व्यक्तिगत साख! कीश्ंणी में 
प्रात हैं 


(२) व्यापारिक एवं भ्रौद्योमिक साख 


जब कोई व्यक्ति माल का उत्पादन करने भ्रथवा माल का व्यापार [क्रय- 
विक्रय) करने की योजना बनाता है, ठो उसे प्राय: बहुत विश्ञाल मात्रा में पू जी 
की प्रावश्यकत्ता पड़ती है। एक साधारण व्यापारी की तुलना में एक विर्माणा- 
कर्ता को प्रधिक पुजो की ग्रावश्यक्ता होतो है, भूमि, भवन, मशीनों व श्रन्य स्थायी 
सम्पत्तियों के लिये दो्घकालीन एवं भ्रधिक मात्रा मे पूंजी की भावश्यकता पडती है। 
इसके लिऐ जो ऋण लिये जाते हैं, उन्हें 'प्रौद्योगिक साख” भ्रयवा “विनियोजन साख 
की श्री में सम्मिलित किया जाता है । यह साख बड़े-बड़े पू जीवतियों, विनियोग 
(८ए८$-प्ाट१६ 005८४), सरकार द्वारा स्थापत विशेष भ्रर्थ-संस्थाम्रो (जेसे 
प्रौद्योगिक वित्त निगम) भ्रादि से मिलती है । 


किम्तु विनियोग के लिये साख मिम्रने से ही झावश्यवताश्ों का भ्रन्त नही हो 
जाता । दौनक व्यापारिक कार्यों के (लिये भी बुछ पू'जी की आवश्यकता पढ़ती है ! 
जेदे, कच्ची सामग्री खरीदने, श्रप्तिवों वो भज्दूरी देने, विज्ञापन व्‌ प्रन्य व्यय हुकाने 
वे; लिये पड भ्रावश्पक होती है । यह पू'जी भ्रौद्योगिक पूजी वी श्रप्रेश्ञा कम मात्रा 
में तया प्रल्य भ्रवधि के लिये आवश्यक है । इसके लिये जो ऋण प्राप्त किये जाते हैं 
उन्हें व्यापारिक साख बहते हैं। प्रायः १ माह से लेकर १ वर्ष तक वी प्रदधि के 
लिये 52 साख लो जाती है श्रौर यह व्यापारिक वेंगों व भहाजनों से मिल 
सकतो है। 


स्पष्ट है कि व्यापारिक साख था सम्बन्ध अत्पकालीन ऋणों रे होता है 
जबकि श्रोद्योगिक साख का सम्बन्ध दीघंवालोन ऋणो से । 
(३) बेक साख तथा श्रम्प साख 

'बेक साख! से प्रभिप्राय उस साख वा है जो कि वेंक्िय संस्थायें दिया बरती 
हैं जवकि प्रन्य राख के भ्रन्तर्गत उन सब साख वो बहते हैं या सम्मिलित बरते हैं जो 
सरकार, व्यक्ति एवं भ्रन्य संस्थायें देती हैं। ऋण देने के लिये बेंक विभिन्न साख-पत्नों 
का प्रयोग करते हैं। भ्रप्ने प्रास जमा धन के ग्राघार पर बेंक ग्राहकों को यह 


अधिवार देते हैं कि ये सांख-पत्र लिखबर देक से ऋश ले लें। प्रायः बेंक उत्पादक 
कार्यों के लिये हो साख प्रदान करते हैं। 


(४) उपभोग साख एवं उत्पादन साख 


उपभोग साख वह है, जो उपभोग सम्बन्धी श्रावश्यवताओं की पूर्ति के लिये 
दी जातो है । इसके विपरीत, जो ऋण उत्पादक कारयाँ के लिए दिये जाते हैं, उन्हें 
उत्पादन साख! के भ्रन्तगंत गरिग्य जाता है ॥ उपभोग साख श्रौर उत्पादन साथ में 
एक विद्येप प्रल्तर यह है कि उपभोग साख के अन्तर्गत ऋणी को कोई झाय नहीं 
होती है, जिसमे उप्े मूलधन एवं ब्याज के मुगतान की व्यवस्था झपनी भन्‍्य प्राय में 
से करनी पड़ती है। लेशिस, उत्पादद साख से ऋणी को आय पराप्द होतो है और 
बह इस आय मे से ही मुलधन एवं ब्याज के मुगठान को व्यवस्था कर सकता है। 


गाख एवं साख पत्र छ 


इस प्रकार, उपभोग साख की प्रदायगी एक कठिन समस्या होतो है जबकि उत्पादन 
प्राख के बारे में ऐसा नहीं है । दूसरे, उत्पादन-साख प्रायः बड़ी मात्रा में भावश्यक 
शेती है। इससे इसे एक या दो व्यक्ति नहीं जुटा पाते । भतः उत्पादकगण यह साख 
प्रायः झनेक व्यक्तियों, फर्मो', कम्पनियों, बेंको, वित्त निगमों भोर यहां तक कि सर- 
कार से भी लेते हैं। इसके विपरीत, उपभोग-साख थोड़ी भात्रा में भावश्यक होती है 
भौर इसका प्रबन्ध एक दो व्यक्तियों से ऋण लेकर किया जा सकता है। तीसरे, 
उत्पादन साख की तुलना में उपभोग साख पर ब्याज अधिक देता पड़ता है 

एक उदाहरण देकर उत्पादन साख एवं “उपभोग साख! के प्रन्तर को स्पप्ठ 
किया जा सकता है। मान लीजिये कि एक किसान मे ४०० रु० किसी महाजन से 
बेल खरीदने के लिये उधार लिया। यह “उत्पादन साख है। बेलों की सहायता से 
वह अधिक फसल पैदा कर सकेगा और उ्ते झ्धिक प्राय होगी, जिसमें से वह धीरे- 
धीरे मूलधन एवं ब्याज दोनों ही चुका सकता है। इसके विपरीत, यदि वहू ४०० रु० 
विवाहोत्राव पर व्यय करने के लिये उधार ले; तो यह उपभोग साख” है। इसरो 
उम्तकी झ्राय में कोई वृद्धि न होगी तथा मूलधन भौर ब्याज की झ्दायगो के लिये उसे 
वर्तमान फसल में से ही व्यवस्था करनी होगी, जो कि एक कठिन बाठ है । 


साख और पूंजी 

क्या साख पूजी है ? इस प्रइन का उत्तर देने के लिये हमें 'पू'जो' शब्द का 
भर्थ समभना जछरी है | पूजी वह घन है जो अधिक घन उत्पन्न करने में सहायक 
होता है। कुछ पर्थशास्त्रियो का कहना है कि चूंकि साख भी प्धिक धन का उत्पादन 
करने में सहायक होती है, इसलिये यह 'पृ'जी” है। इसके विपरीत, भ्रन्य प्र्थशास्त्रियों 
का मत है कि सात को पूजी नहीं कहा जा सकता, क्योकि साख-पत्र स्वयं धन नहीं 
होते, वर॒गुधन दिलाने के भ्धिकार मात्र है। जब साख “धन” ही नहीं, तो उसके 
पू'जी होने या न होने का प्रश्न उठाना ही व्यर्थ है। 

निस्सन्देह साख-पत्नों को हम घन नहीं कह सकते । यदि झ्ाापके पास एक 
सो स्पये का चेंक हे मौर इसे देकर मोहन का ऋण चुकता करना चाहते है, तो 
झाप मोहन को चेक स्वीकार करने के लिये बाध्य नहीं कर सकते । इसके विपरीत 
यदि झापके पास १०० रु० का नोट हो, तो इसे ऋण के भुगतान मे लेने के हेतु 
प्राप मोहन को विवश कर सकते है। इसके अतिरिक्त, धन देकर बाजार से 
झावश्यक वस्तुप्रों का क्रय किया जा सकता है। यदि क़य करने पर भुगतान नगद 
मुद्रा भें किया गया है, त्तो सोदा वही समाप्त हो जाता है। लेकिन यदि क्रय करते 
सम्रय कोई साख-पत्र (जैसे चेक या प्रोनोट) दिया ग्रया है, त्तो सौदा तत्काल ही 
समाप्त नही होता, क्योंकि यहाँ घन का भुगतान नही किया गया वरन्‌ स्थगित रखा 
गया है। जब साख-पत्र की रकभ मुद्रा में चुक जावेगी, तब हो क्रय का सौदा समाप्त 
होगा । इस प्रकार, साख-पत्र को उपयोगिता घन का भुगतान स्थगित कराने में है । 

एक भ्रन्य तरीके से भी साख-पत्रों की उपयोगिता पर प्रकाश डाला जा सकता 
है ! जब किसी व्यापारी को अधिक पूंजी की भावश्यकता है श्ौर यह उसके पास 
नही है, तो वह साख-पत्र के झाघार पर इसे उन लोगों से प्राप्त कर सकता है, 
जिनके पास वह निष्क्रिय पड़ी हुई है। साख पर पू'जो लेकर वह पपना व्यवसाय 
बढ़ा सकता है और लाभ कमा सकता है तथा बाद में सुविधानुसार साख-पत्र का 
भुगतान कर सकता है। इस प्रकार, साख के झाधार पर एक व्यक्ति की पू'जी दूसरे 
व्यक्ति को, जो इसे अधिक लाभ सहित ग्रणेग कर सकता है, मित्र जाती है ! 

9.3. ४ 


च मुद्रा एवं भषिकोषण 


उपरोक्त विवेचन से यह स्पप्ट है कि साख पू'जी नहीं है बरत्‌ चह घन क्के 
भुगतान को स्थगित रख कर तथा पूजी के हस्तांदरण को संभव बनाकर, पूजी की 
लाभदायकता में वृद्धि कर देती है ॥ 


साख और मूल्य 


मिल (%॥) के मतानुसार साख के प्रसार और रकुचन का वस्तुओ्रों तथा 
सेवाओं के मूल्यों पर उसी प्रकार प्रभाव पड़ता है जिस प्रकार मुद्रा के प्रसार शोर 
संवुचन का पडता है, क्योंकि साख-पत्रों में मुद्रा की भाँति हो क्रय-शाक्ति होती है। 
विन्तु बॉकर (४27०४) के मत में साख का वस्तुभरों भौर सेवाओं के मूल्य पर कोई 
असर नही पडता, बयोकि बिक्री की पूर्ति के लिये भ्रन्तत: भुगतान नगद करना पड़ता 
है । वास्तविकता इन दोनों मर्दों के बीच में है। बेंक साख देते समय कुछ नगद कोप 
अपने प्रास रख लेते हैं ताकि भ्रपने दायित्वों को पूरा कर सके | इस प्रकार साख के 
प्रभार से धस्तुम्रों के मूल्यों में उतनी वृद्धि नही होने पाती, जितनी तव होती जबकि 
कोई नगद कोप न रखा जाता। भ्रन्य शब्दों मे, वस्तुशों के मूल्य पर साख के प्रसार 
का उत्तना प्रभाव नहीं होता जितना कि मुद्रा के प्रसार वा, बिग्तु प्रभाव होता 
प्रवश्य है । 


साख को सीमायें 


साख के भनेक लाभ हैं शोर व्यावहारिक जीवन में प्रत्येक व्यक्ति साख लेता 
है। विज्लेपत., व्यापारियों भ्रौर उत्पादकों को नित्य श्रति इससे काम पड़ता है। किन्तु, 
साख देने की भी सीमा है। यह सीमा भ्रनेक बातों पर निर्भर है, जिनका प्रध्ययन 
हम निम्न शीर्षकों के प्रन्तर्गद कर सकते हैं:--(! ) साख लेने वाले व्यक्ति से 
सम्बन्धित बातें, (; ) साख देने वाले ध्यक्ति के सम्बन्ध में बातें, तथा (7 ) देश 
की सामान्य परिरिथतियाँ । 


(() साख लेने धाले व्यक्ति से सम्बन्धित बातें 

साख लेने वाले व्यक्ति से सम्बन्धित निम्न वार्ते साख्र को सीमा को प्रभावित 
करती हैं :-- 

(१) साख लेने थाले का चरित्र (ट0872८९७)--यदि साख लेने वाले का 
अरित्र ग्रच्छा है, श्रोर उसने समथ पर अपने ऋण छकाने में भ्च्छी प्रतिष्ठा प्राप्त कर 
ली है, वो उसे कोई भी ब्यक्ति साख देने मे द्विंचकिचाहट श्रमुभव नही करेगा । इसके 
विपरीत, जो व्यक्ति ईमानदार नहीं है, ऋण सम्बन्धी शर्तों बो तोढते रहते हैं, ऐसे 
व्यक्तियों वो साख मिलता कठिन होता है और यदि बह मिलती भी है तो कम मात्रा 
में श्रथवा भ्रधिक ब्याज पर 

(२) साख लेने घाले को अपनी पूजो (09फ॑ंध्व]--प्रायः देंक उसी व्यक्ति 
को भ्रधिक साख्र देते हैं जिसके पास पू'जी की मात्रा अधिक होती है | 

(३) साख के सम्बन्ध में दो जाने बाली प्रतिभृति ($९९८७८+७)--यदि साख 
माँगने वाला व्यक्ति मूल्यवान और वाजार में सरलता से बिकने योग्य प्रतिभूति दे 
सकता है, तो उसे साख भ्रधिक मात्रा में व सरलता से मिल जाती हैं। उदाहररा के 
लिये, बेंक भ्रदल सम्पत्ति पर ऋण देने से संक्रोच करते हैं किन्तु शेयर, डिबेन्चर, 
स्टॉक, बान्ड भादि पर तत्काल स्पया दे देठी हैं पु 


साख एवं साख-यत्र हृ 


(४) ज्ताख लेने वाले की साम्य (099*००१--साख देने वाला न केवल 
साख लेने दाले के चरित्र, उसकी पूजी भौर उसके हारा दी जाने वालो ग्रतिभूति को 
देखता है वरत्‌ वह अपने धनुमव से तथा बाजार में स्थापित स्याति फे झ्राधार पर 
साख लेने वाले की सामर्थ्य का भ्रनुमान लगाता है। यदि साख लेने वाला व्यक्ति 
समय पर अनेक साधनों से रुपया एकत्र करके भुगतान कर सकता है, तो उसकी 
वर्तमान प्रवस्था भरधिक तरल (7.पर्णठ) न होते हुए भी उसे पर्याप्त मात्रा में साख 
मिल सकती है । 


(7) साथ देने वाले से सम्बन्धित बातें 


साख देने वाले से सम्बन्धित निम्न बातें भी साख की मात्रा को प्रभावित 
करती हैं :-- 

(१) साप्त देने बालों को प्‌जो--जिन लोगों के पास अधिक बचत होती है 
वे भ्रधिक साल दे सकते है। श्रौद्योगिक देशों मे जीवन-स्तर बहुत ऊंचा होता है। 
वहाँ के निवासी अ्रपने धन का भ्रधिक विनियोग कर सकते हैं। श्रत. इन देझ्षों में 
साख देने की क्षमता बहुत होती है। लेकिन भर्ध-विकसित देशों मे जीवन-स्तर भ्रति 
निम्न कोदि का होता है, लोगो के पास कुछ बचता नहीं है और यदि बचता भी है 
तो कम । प्रतः वे अधिक विनियोग नहीं कर सकते । 


(२) प्राय की दर (8088० ० ६०८७४४०)--यदि किसी विश्येप व्यक्त, फर्म 
या उद्योग को साख देने से भ्रच्छी झाय हो सकती है, तो साख देने वाले अधिक साख 
देने के लिये प्रोत्साहित होते हैं । १ 


(गा) देश की सामान्य परिस्थितियाँ 
देश की निम्न पारस्थितियां भी साख के लेन-देन को प्रभावित करती हैं :--- 


(१) व्यापार की दशा-तेजो या व्यापारिक समृद्धि के काल में व्यापारी 
अधिक रुपया उधार लेकर व्यापार-व्यवसाय में लगाते हैं और बेंक व पू'जीपति भी 
अधिक उधार दंने लगते है क्योकि दोनों पक्षों को प्रधिक लाभ होते को सम्भावना 
रहती है लेकिन मन्दी के काल में कम रुपया उधार लिया-दिया जाता है, क्योकि 
जोखिम प्रधिक भ्रौर लाभ कम होता है । 


(२) राजनंतिक दक्शा-राजनेतिक शान्ति के समय ध्यापार उद्योग की 
बहुत वृद्धि होती है जिससे साख का बहुत विस्तार होता है लेकिन राजनेतिक 
अद्यान्ति के समय व्यायार उद्योग घटने लगते हैं जिससे साख का प्रतार नहीं होने 
पाता ( 


हु (३) छट्टरा बाजार की दशा--जब सटोरिये भविष्य में मूल्य बढ़ने की 
झाशा करते हैं, तो व्यापारियों द्वारा नये-नये सौदे खरीदे जाते है, जिससे ऋणों की 
8 जाती है। किन्तु, मूल्य गिरने को प्राशंका होने पर ऋणो की माँग हो 
जाती है । 


(४) केन्द्रीय बँक नोति--जब केन्द्रीय बेंक 'सस्तो मुद्रा नीति! (एल्वए 
4०४८४ 7०॥४३०१) अपनाता है, भर्थात्‌ बेंक दर नीची रखता है तो ब्याज कम होने 
से लोग अधिक ऋण लेते है, जिससे देश में साख की वृद्धि होती है। लेकिन जब 
बह “मेहयी मुद्रा नीति” (0८8 8००८४ ए०४८)) भपनाता है भर्धाद्‌ बेंक दर ऊंची 
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रखता है तो ब्याज भ्धिक होने से लोग कम ऋण लेते हैं जिससे देश में साख वा 
संकुचन होने लगता है। 


(५) बेकिंग प्रणाली का विकासत--बेंक साख-सुजन के प्रमुख साधन हैं। 
अतः जिस दंश् में बेंकिंग प्रणाली सुब्यवस्थित होगी वहां साख का प्रधिक प्रसार 
होगा भ्रौर जिस देश मे बेकिंग प्रणाली भव्यवस्थित होगी वहाँ साख का प्रसार कम 
होगा । 


(६) साख मुद्दा के प्रयोग को प्रादवत--भारत जेसे देश में लोगो को नगद 
मुद्रा के प्रयोग की बहुत प्रादत है झत: वहाँ साख मुद्रा का प्रसार भी कम हुझा है। 
लेकिन इ गलेंड जेसे देश में लोगो को साख मुद्रा के प्रयोग की बहुत भ्रादत पड़ गई है, 
भ्रत: वहां साख मुद्रा का प्रसार भी झ्रधिक है! 


परीक्षा प्रश्न 


(१) तार! शब्द का भर्थ स्पष्ट कोजिये प्रौर इसके मुख्य तत्वों पर प्रकाध् डालिये । 


(२) साख और पूजी में क्या भन्वर है? साश्ष का मूल्य स्तर पर या प्रभाव 
पड़ता है ? 


(३) क्या साख द्वारा पूजी का निर्माण होता है ? 
(४) साख का पर्गकिरण करिये । 


(५) उत्पादन साख भोर उपभोग साख से भाप क्या समभते हैं? दोनों का पन्तर 
स्पप्ट कोजिये । 


(६) साख की क्या सोमायें हैं ? 


साख का महत् 
(लाभ एवं हानियाँ) 
[फफण्गाब्मलढ ण एध्वाए] 
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प्रारम्भिक 


साख के भाधार पर वस्तुपोों का क्रय-विक्रय किया जा सकता है। यह एक 
महत्वपूर्ण सुविधा है, क्योकि हर समय पर्याप्त द्रव्य पास नही होता | इसके झत्ति- 
रिक्त श्यया साथ लेकर चलने में जोखिम रहती है तथा गिनने व परखने में भसुविधा 
भी होती है। किन्तु साख के कारण ये सभी कठिनाइयाँ बच जाती हैं। भाधुनिक, 
युग में साख का महत्व बहुत बढ़ गया है । यदि इसे व्यापार व्यवसाय की झात्मा' 
कहें, तो कोई प्रतिशयोक्ति नहीं है। यदि हम साख के लाभ-हानियों का विवेचन करें, 
तो साख का महत्व भली प्रकार स्पष्ट हो जायेगा 


साख से लाभ 


डेनियल बैब्सठर (027० ४४८/४८०) ने लिखा है कि “राष्ट्रों को समृद्ध 
बनाने में विश्व की सब खानों (ए४४॥८७$) ने जो सहयोग दिया है, उससे हजार गुना 
योग साख (०८०४) ने दिया है” साख से मुध्य लाभ निम्न हैं :-- 


(१) घातु को भुद्दा के प्रयोग में बचत--साख के कारण साख-पत्रों की 
उत्पत्ति हुई। ये साख पत्र धातु मुद्रा के स्थान में कार्य करते हैं, जिससे धातु की 
चघिसाई बचतो है भौर घातु के लाने व दालने का खचं भी बच जाता है। जब धातु 
की कमी के कारण प्रधिक मुद्रा न निकाली जा सकती हो, तो साख-पत्रों के प्रसार 
द्वारा उस अभरभाव को पूरा किया जा सकता है। 


(२) पूजी का सुविधा से हस्तान्तरण--एक स्थान से दूसरे स्थान को अथवा 
एक व्यक्ति से दूसरे व्यक्ति को रुपया हस्तांतरित करने में साख-पत्रों के प्रयोग से बड़ी 
सुविधा हो जाती है, क्योंकि रकम की गिनने व परखने की मेहनत व समय बच जाता 
है, भौर मेंगाने व भेजने में खर्च भो कम पड़ता है। 


(३) ध्यापार को प्रोत्साहन--जब कोई व्यापारी एक निश्चित समय के लिये 
उधार पर माल बेचता है, तो वह ऋणी पर एक साख-पत्र (जंसे बिल) जारी कर 
देता है भौर उसे सुनाकर निश्चित समय के पूर्व ही रुपया प्राप्त कर लेता है।इस 
प्रकार साख के कारण ग्राहकों को उधार माल मिला जाता, है भौर साथ ही ब्यापारी 
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श्र 
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का कार्य भी रुपयों के प्रमाव से नहीं रुकने वाता। स्पष्ट ही इससे व्यापार की 


चृद्धि होती है! 
५०७७७७७७८:५७७७७७७६ ७७७४ 
(” "१ 
साध का महत्व 
साख से ६ लाभ : 


(१) चातु की मुद्रा के प्रयोग में बचत) 
| (२) पूंजी का धुविधा से हस्तान्तरख। 

(३) व्यापार को प्रोत्साहन । 

(४, पूंजो की लाभदायकता में वृद्धि । 


| 
है! 
, 
4 


६) प्राधिक संकटों में सहायता । 


(४) पूंजी को लाभदायकता में 
बृद्धि-वेंको मं विश्वास होने के कारण 
लोग अपना प्रतिरिक्त घन डिपाजिट करा 
देते हैं। इस प्रकार बेंको के पास विशाल 
कोप एकत्र हो जाता है जिसे वे व्या- 
पारियों को उधार दे देते हैं। जो पूंजी 
छोटी-छोटी बचतों के रूप में जनता के 
पास व्यर्थ पड़ी हुई थी वह बेंकों के पास 
पहुँच कर प्रधिक उपयोगी बन जाती है, 
क्योकि उसके सहारे बड़े-बड़े उद्योग-घन्धे 
स्थापित किये जाते हैं। यह सव साल 
के प्रचलन के कारण ही संभव होता है । 


| (५) वस्तुश्रों के मूल्य में हिमिरता ॥ 
$ ( 


(५) वबस्तुप्रों के भूल्य में श्यरता--- 
जब देश में तेजीया मंदी ध्राने की 
भाशंक्रा होती है; तो बेंक पहले से ही 
साख पर नियत्रण लगा देते हैं श्रौर 
उसकी मात्रा को कभी कम भौर कभी 
अधिक करके वस्यम् श्रो के मूल्यों में श्रधिक 
घटा-बढ़ी नद्दी होने देते । 


| साख से ४ हानियाँ : | 


(१) भ्रत्यधिक प्रसार की श्राशंका । 
(६) भािक सकें में सहायता-- 


(२) व्यापारिक दोधों का छिपाव । 
| (३) फिजूलखर्चों को प्रोत्साहन । 
(४) एकापिकारों को स्थापता । 

(रसरसर्फ2«<नरनरफ2«>अऋ«>र«>« जब किसी व्यक्ति के पास घन न हो, तो 
वह साख पर रुपया या बस्तुयें प्राप्त कर प्रपनी श्रावश्यकतायें पूरी कर सकता है। 
इसी प्रकार राष्ट्रीय संकट के समय (जेसे युद्ध-काल मे) देश की सरकार भी रुपया 
उधार लेकर दी काम चलाया करती है । भारत सरकार विदेशों से ऋण लेकर 
पंचवर्षीय योजनायें पूरी करने का प्रयास कर रही है। यह साख के कारण द्वी संभव 
हो सकता है । 4 जा 8९ १५७ + 


साख से हानिया - *' ४८ >्ल 

साख एक निष्क्लंक वरदान नहीं है। अनेक लाभों के साथ-साथ इससे कुल 
द्वानियाँ भी हैं :-- 

(१ साथ के प्रत्णघिक प्रसार का भय--अ्रधिक लाभ कयाने के लोभ में 
#र्भ-कर्भ साथ का प्रत्यधिक लेन-देन होने लगता है, व्यापारियों में सट्टेबाजी वी 
प्रवृत्ति बढ़ जारी है श्रौर वस्तुश्रों की उत्पत्ति श्रावश्यकता से बहुत भ्रधिक होने लगती 
है, जिसमे देश में भ्राथिक संकट उत्पन्न हो जाता है। 

(२) ध्यापारिक दोषों का छिपाव-व्यापार में हानि होते रहते पर भी 
डयापारीगण साख की सहायता से रुपया भाष्त कर उसे चलाते रहंते हैं, जिससे लोगों 
को व्यापार की दुर्बलता का पता नद्ी लगता * जब कोई बडी व्यापारिक श्रसफलता 
होती है, तो लोगों को पता चलता है और साख पर रुपया देने वालों वो भी द्वाति 
छठानी पहती है । >; 


साख का महत्व रैरै 
(३) फ़िजूलखर्चो को प्रोत्साहर--जब साख पर वस्तुयें झोर सेवायें मिलने 
लगती है, तो फिजूलखर्ची को प्रोत्साहन मिलता है ! 


(४) एकाधिकारियों की स्थापना--साख के प्रसार से देश में बड़े-बड़े ४0९ 
कायम हो जाते है भ्ौर छोटे-छोटे पूजीपतियों का भ्रन्त होने लगता है वर्योकि वे 


“उनकी प्रतिस्पर्धा मे ठिक नही पाते। बड़े-बड़े उद्योगपति श्रमिकों का भो झोपण 


करते हैं । 
निष्कर्ष 


उपरोक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि अन्य सब उपयोगी झौर नाजुक चोजों 
की भांति (जैसे एट्म शक्ति) साख भी हानिप्रद प्रभाणित होतो है जबकि उप्तका 
दुरुपयोग होने लगता है अथवा, यों कह सकते हैं कि एक दासी के रूप में भ्रच्छा 
काम करती है लेकिन एक स्वामिनी के रूप में वह बहुत हानिकारक होती है। यही 
धर कि सब देशों में वहां को सरकारों हारा साख पर उचित निर्मंगण रखा 
जाता है । 


परीक्षा प्रश्न हु 
(१) 'साख' शब्द का अर्थ सष्ट कीजिये भौर भ्रायुनिक व्यापार में यह जो महत्वपूर्ण 
भूमिका रखती है उस पर प्रकाश डालिये । 
(२) “वर्तमान प्रथति साख पर हो निर्भर है” इस कथन को प्रसाश्ित कीजिये । 
(३) 'साख के महत्व” पर एक लघु निबनन्‍्ध लिखिये । 
(४) साख से समाज को क्या द्वानि होती है ? 


प्रध्याप ३ 
$ बढ 


साख-पन्र 
(प्रोमोट, बिल, चेक श्रादि) 
[फरफंध व त॥/प्रकास्यांह] 
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'साक्ष-पत्र' से श्राशप 

जब उधार पर कोई सौदा किया जाता है, भ्र्धात्‌ कोई ऋण लिया जाता है 
या बस्तुग्रीं का क्रम-विक्रय होता है, तो इसके प्रमाण के लिये किसी न किसी प्रकार 
का लिखित ठहराव होना झ्रावश्यक है। यह लिखित ठहराव ही 'शाल-पत्र' बहलाता 
है। उदाहरण के लिये, जब कोई व्यक्ति ऋण लेता है, भौर २ महीते बाद रुपया 
लौटाने का भाशवासन देता है, तो ऋणदाता इस सौदे के सादथ ध्वरूप उध्तसे प्रोनोट 
(अर॒-पत्र) लिखवा सकता है। इसी प्रकार, माल के उधार क्रय-विक्रय की दा में 
प्राय: हुप्डी भ्रयवा बिल लिसे जाते हैं। ये सब पत्र श्रथवा लिक्षित ठहरात्र जो कि 
उधार सौदे का प्राधार होते हैं, साख-पत्र कहलाते हैं। ये साख-पत्र मुद्रा वी भाँति 
कार्य करते हैं। किन्तु कई बातों में वे इससे भिन्न भी होते हैं। प्रमुख भिन्नतायें 
निम्नलिखित हैं :--- 

(१) साख-पत्र ब्यक्तिषों या बेंकों द्वारा जारी किये जाते हैं जबकि मुद्रा 
सर्देव सरकार द्वारा या सरकार के प्रादेश से केद्द्रीय बेंक द्वारा 
निकाली जाती है। 

(२) साख-पत्र ऐच्छिक ग्राह्म है जबकि मुद्दा विधि ग्राह्म (८6० (८४१८:)। 

(३) मुद्रा सारे देश में चलती है लेकिन साख-पत्र केवल परिचित व्यक्तियों 

* के क्षेत्र भें चलता है । 

(४ ) साख-पत्र में मुद्रा का भुगतात करने की प्रतिज्ञा या आदेश होता है 
जबकि मुद्रा तो स्वयं ही मुद्रा है 

(५) साखक्रों में देतदारी से तब ही छुटकारा मिलता है जबकि ग्न्ततः 
उनका मुद्रा द्वारा भुगतान कर दिया जाय, लेकिन मुद्रा की दछ्षा में 
जैठे ही वह एक पक्ष द्वारा दूुधरे पक्ष को हस्तांतरित की जाती है 
बसे ही देनदारी से छुटड्गरा मित्र जाता है। 


भारत में प्रयोग में आने वाले अभ्रख साख-पत्र 


यो तो भारतीय सलोज हे अनेक प्रकार के साख-पत्रों वा प्रचलन है तथापि 
यहाँ कुछ प्रमुख साख-पत्रों पर ही प्रयाश डाला गया है। ये साख-पत्र निम्नलिखित 


श्र 


साख-पत्र श्र 


हैं--[7) चेक (00०7००); (7) बिल प्रॉफ एक्सचेन्ज या विनिमय विपत्र (छा 
एडकेशभाह); (9) हुप्डी (सण्णवो); (४) प्रतिज्ञा-पत्र, प्रोनोठ या प्रामिसरी ने 
(शणां5डण 9 ०८); (४) 'ऋण॒-स्वीकृति (, 0. छ.); (हां) बेंक ड्रापट (फद्को: 
027) एवं (४) सरकारों हुण्डियाँ [77695ण५ छा!5) । 


(0) चेक (0४०च००) 


चेक की परिभाषा--चेंक एक झर्त रहित भाज्ञा-पत्र है, जो किसी निश्चित 
लिखा जाता है, जिस पर लेखक के हस्ताक्षर होते हैं भौर जिसमें यह झादेश दिया 
बैंक पर जाता है कि वह भाँग पर एक निश्चित घन-राशि निश्चित व्यक्ति कोया 
उसके झादेशानुस्तार किसी प्रन्य व्यक्ति को प्यवा चैक के वाहक को दे दे । 


उपयुक्त परिभाषा का विश्लेपण करने से चेक के निम्नलिखित झावश्यक 
लक्षण प्रगठ होते हैं। यदि किसी पत्र में ये लक्षण न हुये, तो वह चैक नहीं कहा 
जा सकता ;-+ 


(१) यह एक आदेश के रूप में होता है । 

(२) इसका भुगतान बिना किसी शर्ते पर होना चाहिये । 

(३) रुपया दिलाने की झाज्ा लिखित होनी चाहिये, मौखिक नही । 
(४ ) लिखित भाज्ञा किसी निश्चित बेंक पर ही होनी चाहिये । 


(५) झ्राज्ञान्पत्र पर लेखक के हस्ताक्षर होदा झावश्यक है, मन्यथा बेंक 
इसका भुगतान नहीं करेगा । 


(६ ) भझाज्ञा रुपयों की एक निश्चित रकम चुकाने के लिये होनी चाहिये। 
(७ ) भाँगने पर तुरन्त ही श्पया देने का आदेश होना भावश्यक है। 


(८ ) चेक का भुगतान किस व्यक्ति को किया जाय इसका प्राज्ञा-पत्र में 
स्पष्ठ उल्लेख होना चाहिये ) ड 


चंक के पभक्तार--अ्रत्येक चेक के तीन पक्ष होते हैं :---(१) लेखक (0४४5 
४४९०), जिसका बेंक में खाता है, झोर जो चेक लिखता है, (२) लेख-पत्र (07३७९०) 
प्र्थात्‌ बेंक जिसे चैक का भुगतान करने के लिये भ्ाज्ञा दी जाती है; एवं (३) भ्राप्त- 
कर्ता (९४५८९), जिसे चैक का धन पाने का भधिकार है अथवा जिसके पक्ष में चैक 
लिखा जाता है। प्रायः ऐसा भी हो सकता है कि चेक वा लेखक झौर प्राप्तकर्त्ता 
एक ही व्यक्ति हो । यह्‌ तब होता है जबकि लेखक स्वयं झपने प्रयोग के लिये रुपया 
निकलवाना चाहता है ( 


५ चैक लिखने को विधि--चेक के दो भाग होते है (देखिये चेक का नमूना जो 
के नोचे दिया गया है) :---चैक भ्ौर प्रतिपत्रक्त (ए5प्याल्मण]) | अ्रति-पत्रक में 
उन्ही बातों को संक्षेप मे लिखा जाता है जो कि चेक में लिखी जाती हैं, जैसे दिनांक, 
प्राप्तकर्ता का नाम, घनराशि धौर चैक देने का कारए । दीच में बनी हुई छिद्ध-युक्त 
रेखा से चैक अलग करके भाष्तकर्त्ता को दे दिया जाता है तथा प्रतिपत्रक भविष्य में 
हवाले के लिये लेखक के पास रह जाता है। चेक लिखते समय निम्न बातों का बहुत 
ध्यात रखता चाहिये :-- 


रद मुद्रा एक भप्रधिक्रोपण 


चैक का नमूना (59«ल7०९८७ ०१५ (४९००९) 


( हिन्दी में ) 
क्र० सं० २६१ क्र० सं० २६१ दिनांक ; २७-३-१६६२ 

के, भ्ट्छ, ब्ड 
दिगाक : २०-६१६६२ | दी सैंटुल वेंक थॉफ इन्डिया लि० 
श्री सतीशचद् मीतल बेलनगंज ब्वान्च, प्रागरा 


आगरा को इनकी 


हि श्री सतीक्षवन्ध मौतल अथवा वाहक को 
रायबटी के भुगतान में 


रुपये दस हजार मात्र दोजिये 
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आगरा । 
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(१) दिनांक--चेक में तारीक्ष लिखता ले भूलिये, क्‍योंकि ऐसे चेकोंपर 
बेंक अरपूर्ण होने की झ्ापत्ति लगा कर झौटा देता है। साधारणतः जिश दिन चेक 
लिखते है बही तारीख भरी जाती है । किन्तु श्रावरयकता होने पर झागे की तारीख 
भी डाली जा सकती है । लेकिन जब तक यह तारीख न ग्रावेगी तब तक चैक वा 
भरुगठान मह्दी मि्लेया । ऐसे चंक को आग्रामी विधि का चेक” बहते हैं। छट्ठ माह 
तक कमी भी चेक वा भुगतान लिया जा सकता है किन्तु इससे भ्रधिक पुराने चेक 
($00८ ८ात्पुण्ड) का मुगतान नहीं लिया जा सवता 4 


(२) भ्राष्तकत्ती--जिस व्यवित को भुगतान दिलादा हो तो उसका जाम साफ- 
साफ बिना काटे लिखता चाहिये। नाम के साथ श्रादरसूचक शब्द, पद, डिग्रियाँ 


साख-पत्र ० 


लिफने की झावश्यवता नहीं है । यदि लेखक स्वयं झपने लिये रुपया लेना चाहे, तो 
प्राप्तकर्ता के स्थान में स्वयं को! (7० 5०७!) लिख सकता है । यदि ग्राप्तकर्ता के 
नाम के भ्रागे या झादेशानुसार' (०7 ०7०००) झब्द लिखे हों, 23 चेक का हे मुगतान 
उप्त नाम लिसे व्यक्त को या उसके भादेश्यानुसार किसी अन्य व्यवित को मिलेगा। 
परन्तु जब या 'बाहुक' (07 ४८०थ्य) शब्द लिसे हों, तो उसका भुगतान किसी भी 
व्यक्त को, जो भी चेक प्रस्तुत करे, मिल सकता है। विसी-विसी बेंक के चैक में 
दोनों ही प्रकार के द्वब्द छपे होते हैं (जैसे वाहक को या आादेशानुसार (डट्बाला[ 
0:0०) । ऐसी दा में अपने उद्द श्य के झनुसार ही हमें अनावश्यक शब्द काट देना 
चाहिये ! 

(३) धतराशि--चैक की रकम बिना काठे, विश्चित रूप में प्रंकों तथा शब्दों 
दोनों में लिखनी चाहिये | इससे जालसाजी करना कठिन हो जाता है । रकम लिखते 
समय यह सावधानी रखनी चाहिये कि शब्दों भौर झंकों की रकम में कोई झन्तर न 
हो, प्न्यथा वैंक चेक का भुगतान नहीं करेगा । 


(४) हस्ताक्षर--लेखक को अपने हस्ताक्षर स्पप्ट भौर ठीक उसी प्रकार 
करने चाहिये, जिस तरह उसने हस्ताक्षर पुस्तिका (8७:०४7०ए 80०६) में नमूने 
के लिये किये थे । इस बात का ध्यान रखना चाहिये कि हस्ताक्षर की मुहर स्तैमाल 
ने को जाय, वयोंकि चेक के लिये यह जानना कठिन है कि मुद्दर लेखक की इच्छा से 
लगाई गई है या नही । इसी प्रकार पेन्सिल से किये गये हस्ताक्षर नहीं माने जाते । 
यदि ग्राहक चैक पर स्वयं हस्ताक्षर नहीं करता, तो उसकी झोर से कोई श्रन्य व्यक्ति 
चैक पर हस्ताक्षर कर सकता है बच्चर्ते उसे ऐसा करने का कानूनी अधिकार दे दिया 
गया हो । इस दक्षा में बेंक इस व्यक्त के हस्ताक्षर का नमूना भी भपने पास रखती 
है ) किसी सार्वजनिक संस्था या कम्पनी के भ्ध्यक्ष को भपने हस्ताक्षर करते समय 
संस्था का नाम भी (प्रपने हस्ताक्षरों के पहले न कि बाद मे) दे देता चाहिये ताकि 
यह्‌ प्रगट हो जाय कि वह कम्पनी या संस्था के प्रतिनिधि के रूप में हस्ताक्षर कर 
रहा है, व्यवितगत रूप में नहों। 


' चैक के भेद 
पाने वाले को दृष्टि से चेक के दो भेद होते हैं--बाहक चेक (8876० 
(0८५७८) एवं आादेशानुसार चैक (07067 एकतपृ०्) 


“वाहक चेक वह चैक होता है, जिसका भुगतान कोई भी व्यवित, जो इसे 
बेंक की खिड़की (००एश८० पर प्रस्तुत करे, ले सकता है । जब किसी चेक में प्राप्त- 
कर्ता के नाम के सामने छवे हुये वाहक शब्द को काटा नहीं गया हो या प्राप्तकर्तता 
के स्थान में किसी संस्था या व्यक्षित का नाम न लिखा होकर कोई श्रव्यव्तिगत दास 
लिखा हो, (जेसे इनकम टैक्स क्‍्रकाउन्द), तो ऐसे चेक का रुपया कोई भी व्यक्षित बैंक 

- की खिड़की पर ले सकता है। झतः यह एक वाहक चैक कहलायेगा। यदि किस 
व्यक्ति के पास एक वाहक चेक है और वह किसी प्रन्य व्यक्ति को इसका सवा: 
बनाना चाहता है पर्थातु इसका भुगतान स्वयं न लेकर किसो झन्य व्यवित को दिलानाी 
चाहता है, तो ऐसा वह केवल चेक को सुपुर्दगी द्वारा ही कर सकता है। चेक पृ 
बेचान करने की कोई झावश्यकता नहीं है । कर 


दूसरी झोर, एक झादेशानुसार चेक! वह है, जिसका भुगवाद छत्येक पर्योप्टः 
नही ले सकता है। केवल वही व्यक्ति ले सकता है, जिसका नाम प्रयो दह्शा में क ६ 
में चेक में लिखा हो भयवा जिसे मह व्यक्ति दिलाना चाहे । ऐसे चेवा इनमें से 5 


हद मुद्रा एवं प्रधिकोपण 


पन्‍्य व्यक्ति को दिलाना हो, तो श्राप्तकर्ता द्वारा चेंक की सुपुर्दंगी से ही काम नही 
चलेगा, वरन्‌ उसे प्रपनी इच्छा के सादय स्वरूप चेक की पीठ पर हस्ताक्षर करके तब 
सुधुर्दगी करनी होगी । अर्थात्‌ आदेशानुसार चेक का स्वामित्व किसी झन्य व्यक्ति को 
प्रपश करने के लिये प्राप्तकर्तता को चेक पर वेचाम' करके इसकी सुपुर्दनी करनो 
होगी । एक भादेशानुसार चेक की पहचान यह है कि इसमें प्राप्तकरत्ता के नाम के 
भ्रागे छापा हुआ वाहक (8८थयथ्य) शब्द कटा होता है भधवा प्राप्तकर्तता के नाप के 
श्रागे कोई शब्द नही लिखा होता। जब एक शादेशानुसार चेक पर "रिक्त वेचात' 
किया जाता है तब वह एक वाहक चैक” बन जाता है। सुरक्षा के लिये देनदार बैंक 
इस बात पर जोर देता है कि एक प्रादेशानुसार चंक का भुगतान पाने के लिये उप्तती 
प्राप्तकर्ता (जिसका नाम चेक में लिखा है) चेंक को खिड़की! पर प्रस्तुत करने के 
बजाय उस्ते किसी वेंक के द्वारा (जिसमे उसका खुद का खाता है) संग्रह कराये । यदि 
लि्टकी पर ही भुगतान लेना हो तो किसी व्यक्ति से जिसे बेंक प्रच्छो तरह जानता 
हो, यह साक्षी दिलाये कि वही उस चैक का वास्तविक प्राप्तकर्त्ता है। 

चेक का बेचान 

जब चेक का प्राप्तकर्ता (299८८) चेक की धन-राशि का भुगतान स्वयं नई 
लेकर किसी श्रन्य व्यक्ति को दिलाना चाहे, तो इस हेतु उस चेक का स्वामित्व बदलती 
भ्रावश्यक है भ्र्यात्‌ भ्पने बजाय प्रन्य व्यक्ति को चेंक उस प्रस्य व्यक्ति के सुपुर्द कर 
देने से पूर्णा नही होता, वरत्‌ भ्रपने इस इरादे की लिबित घोपशा करनी पड़ती है, 
जिसमे बेंक को भुण्तान करने मे कोई संक्रोच न रहे। चेक को पीठ पर चेक का 
स्वामित्व बदलने के इरादे से हस्ताक्षर सहित जो दाब्द लिखे जाते हैं उते “चैक वा। 
देचान” (८०००:5८०७थ॥) कहते हैं । जो व्यक्ति चेक का वेचान करता है पर्थाव्‌ चेक 
सम्बन्धी प्रपना स्वामित्व किसी प्रत्प व्यक्ति को देने के लिये चेक की पीठ पर हस्ताक्षर 
करता है, उसे 'बेचानकर्त्ता' ($0005८४) कहते हैं और जिस व्यक्ति के पक्ष में बेचान 
किया जाता है भ्र्थाव्‌ जिसे झब स्वामी बनाया जाता है उस्ते विचान पात्र! (८व१७॥३८८, 
कह्ठते हैं। यह उल्लेखनीय है कि एक वाहक चेक को सुपर्दगी मात्र से ही स्वामित्व 
बदला जा सकता है उस पर बेचान की झावश्यकता नहीं है ५ 

चंक पर वेचान कई भ्रकार से किया जा सकता है :--(१) सामान्य बेचान, 
(२) विशेष बेचान, (३) प्रतिंबन्वित बेचान, (४) आंशिक बेचान, (५) शर्त युर्त्त 
वेचान, एवं (६) दायित्व रहित बेचान | प्रत्येक पर नीचे विल्तार सहित प्रका३ 
डाला गया है ;-- 

(१) सामान्य देचान (8/40ॉ६ छ94०75९०७७८४६)--जब वेचानकर्त्ता चेक 
की पीठ पर बेचान करते समय केवल अपने हस्ताक्षर ही कर देता है, तो इसे सामान्य 
या'रिक्त बेचान कहते हैं। एक प्रादेशानुसार चेक पर रिक्त बेचान करने से बह वाहक 
अंक में परिणित हो जाता है तथा कोई भी व्यक्ति उसका भुगतान कर सकता है ! 

(२) विशेष बेचान (5फ«लंत्री 829078९००८७४)--जब वेचानकर्ता चेद 

८को पोठ पर वेवान करते समय उस व्यक्ति का नाम भी स्पप्ट लिख देता है, शिसे वह 
गे कर रहा है, तो ऐसे बेवान को विशेष वेचान कट्टते हैं। ऐसी दशा मे बेचान 


कुलेखित व्यक्ति दारा ही चंक का भुगतान लिया जा सकेगा | 


गे | ई टल्क मा जाय ला न 
है के) ्ंशाधव एप्राशछए ० | ीफरवत 
(३) प्रा 38. 6. 3६ 
8 बिना कादे ५ 3[॥|03. दे 
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उक्त चैक कर भुगतान कृष्णकुमार को मिल सकता है। यदि वह किसी प्न्‍्य 
व्यक्ति को इसका भुगतान दिलाना चाह, तो उस अन्य व्यक्ति के पक्ष में उसे इस चंक 
पर वेचान करना होगा | 


(३) भ्रतिबन्धित बेचान (८ड५्रंटस४० छैक्वे००४०७्९००-- जब वेचान- 

- कर्ता इस तरीके से चेक पर बेचान करे कि झागे उस चंक वा पुनः वेचान न ही सके, 

तो इसे प्रतिबन्धित बेचान कहेंगे । ऐसी दशा में वेचानकर्त्ता वेचान पात्र के नाम के 
साथ 'केवल' (०0))) शब्द जोड़ देता है । 


केवल छृब्णुकुमार को दीजिए, 
एस० सी० मित्तल, 
३-१-१६६३ 


अब क्रृष्णकुमार किसी प्रन्य व्यक्ति के पक्ष में चेक पर वेचान नहीं कर सकेंगे । 


, (४) भांशिक बेचान (एक:संठो 890०75९००८०८)--जब बेचानकर्ता चेक 
को सम्पूर्ण राशि के बजाय इसके एक अंश के लिये ही बेचान करे, तो इसे 'प्रांशिक 
बेचान! कहेंगे । उदाहरण के लिये, यदि चेक १,००० रु० का हो, भौर इस पर 
बेचान केवल ६०० र० के लिये लिखा जाय तो यह झांशिक बेचान है) भांशिक 
बेचान भसुविधाजनक होने के कारण व्यवहार में प्रचलित नहीं है । 

5 उाषगताल्वे 0ऐ५ 
१० एग्ंशा4 रिपफाणओ 

$. 0, फा 
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(५) शर्तेंगुक्त बेचान (ए०करवाधं०्०ना एघव०7घथाा०१८)--जब बेचान 
करते समय बेघातकर्ता कोई शर्ते लगा दे कि अमुक दशा में ही भुगतान दिया जाय, 
पन्यथा नहीं, तो इसे 'झर्ते रहित बेचान' कहते हैं ! 





कृषणकुमार को भुगतान 
दोजिये यदि वह बिल्टो है। 
एस० सी० मित्तल 
३-१-६३ 


(६) दायित्व रहित बेचान (9895 ए१९०००५5९ उफ्ते०श९कत९०६)--- 
साधारणत: चेक के लेखक भोर इसके बेचामकर्ताओ्रों पर यह दायित्व होता है कि 
यदि चेक के घारो को भुगताव न मिले, तो वह उनमें से प्रत्येक को यृषक-पृथक्‌ एवं 
संयुक्त रूप में दायी बना सकता है ) मान लोजिये, राम का हिसाब स्टेट बेंक परोफ 
इण्डिया आगरा में है) उसने घतयाम को एक चेक लघिखा जो १०,००० रु० का 
था। घनण्याम ने इसे मोहन को और मोहन ने इसे कृष्णकुमार को बेचाम कर 
दिया | जब कृष्णफुमार ने चेक बेंक के समक्ष प्रस्तुत क्या, तो हिसाब में पर्याप्त 
रुपया न होने के कारण बेंक ने चेक को तिरस्कृत कर दिया। ऐसी दशा में कृष्ण- 
कुमार चेक की धननरात्षि राम, घनश्याम भोर मोहन तीनों से झयवा इनमें से किसी 


२० मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


से भी वयूल कर सकता है तथा न्यायालय में उन पर दावा कर सकता है। यदि 
कोई वेचानकर्त्ता (जैसे मोहन) श्रपने इस दायित्व से बचना चाहे, तो वह वेचान मे 
इस प्राशय के शब्द लिख कर श्रपने को मुक्त रख सकता है ! ऐसा बेचान हो दायित्व 
रहित बेचान कहलाता है। 


कृष्णकुमार को दोजिये 999 ॥0 एसंडल३ एणयावा' 


| 








धनश्याम छा जब 
( दायित्व रहित ) ( $श्याड [रैट०एाइट ) 
१०र३२-१६६३ 3-3-963 


जब कृष्णकुमार ने दायित्व रहित बेचान किया हो, त्तौ चेक के प्रप्नतिप्दित 
होने की दशा में धनश्याम उसको दायी नहीं बना सकैया । 


बेचान करते समय श्रावश्यक सावधानियां 
चेक बेचात करते समय निम्न सावधानियाँ रखना भ्रावश्यक है+- 


() वेचानकर्त्ता को चाहिये कि प्पने हस्ताक्षर उन्ही वर्णक्षिरों में करे जिनमे 
कि लेखक या पूर्व बेचानकर्ता ने चेक उसके पद्षा में लिछा या बेचान 
किया था। यदि भ्रक्षर विन्यास्त में कोई न्रूटि है, तो उठ्ते भी वेसाही 
अ्रक्षर-विन्यास (57०॥॥ग8) रखता चाहिये । हाँ, वह चाहे, तो बाद में 
अपने सही हस्ताक्षर भी बना सकता है। यु 

(४) रबड़ की गुहर द्वारा वेचान करना उचित नही है। बेचानकर्ता प्रपने 
हस्ताक्षर पेंमिल से कर सकता है लेकिन इसके मिट जाने के भय से 
प्राय: वेंक स्याही से ही वेबान कराते हैं । 

() वेचान करते समय शिष्टाचार सूचक शब्दों (जेसे लाला, श्रो, बाबू 
आदि) का प्रयोग नहीं करना चाहिये। उपाधि सूचक शब्द श्रवश्य लिखे 
जा सकते हैं । 

(४०) विवादित स्त्री के पक्ष में देचान करते समप उसके ज्ञाप के साथ उसके 
प्रति का नाम भी लिखा जाता चाहिये । 

(४) जब कोई श्रपद व्यक्ति बेजान करना चाहे, तो उत्ते अपने अंगूठे का 
निशान किसी सम्मानित व्यक्ति की उपस्थिति में लगाना पड़ता है| मंद 
सम्मानित व्यक्ति वेंक का कर्मचारी नहीं होना चाहिये । 

(शं) यदि कोई व्यक्ति एजेन्ट के रूप में बेचात कर रहा है, तो उस्ते स्पष्ट .« 
शब्दों मे प्रधिकारानुसार/ (एटा ?:7०८ए/थपंगा, ए८४ 70.) शब्द 

अंकित कर देना चाहिये ॥ 

(४४) घदि किसी फर्फ दर चेचक किया जा रहा हो, तो फर्म पढ़ राज उस्ही, 
वर्णक्षरों में लिखना चाहिये जो कि चेक पर लिखे हुये हैं। 

(छत. जब तक कसी एक व्यक्ति को ऐसा करने का अधिकार न हो, तो दो 


या दो से भ्रधिक व्यक्तियों के नाम पर लिखे गये थक पर वेचात करते 
समय सभी व्यक्तियों को हस्ताक्षर करना होगा 
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(४) यदि कम्पनी की श्लोर से उसका मेनेजर या सेक्र टरी हस्ताक्षर करे, तो 
उसे 0: (लिये) लिखकर महू स्पष्ट कर देना श्ावश्यक होता है । 


चैक को अधिक सुरक्षित बनाना (चेक का रेखांकन) 


मुद्दा को साथ लेकर चलने व गिनने, परखने में कठिनाई होती है तथा आ्व- 
इयकता पड़ने पर बाहर भेजने के लिये व्यय भी भ्रधिक होता है | यही कारण है कि 
मुद्रा के स्थान पर साख-पत्रों का, विशेषतः चेकों का प्रयोग बढ़ता जा रहा है । चेक 
विनिमय साध्य होता है भर्थात्‌ इसमें यह कल्पना कर ली जाती है कि चैक पाने बाले 
ने प्रतिफल दिया है। एक यथाविधिधारी के भधिकार पर चेक देने वाले के प्रधिकार 
में कुछ दोप रहने का कोई प्रभाव नही पड़ता | इन परिस्थितियों में यह प्रावश्यक हो 
जाता है कि ऐसे कदम उठाये जायें, जिनसे गलत व्यक्ति चैक का भुगतान न ले पायें । 


चेक को सुरक्षित बनाने के लिये उसे वाहक को देय! मे बनाकर भादेशान 
नुसार देय! बनाया जा सकता है ! वाहक को देय” चैक का भुगतान कोई भी व्यक्ति 
ले सकता है भौर इसका स्वामी बनाने के लिये केवल हृम्तांवरण ही पर्याप्त ट्लोता 
है । परन्तु धादेशानुसार चेक का भुग्रतान केवल वही व्यक्ति ले सकता है, जिसका 
जाम चैक में दिया गया है प्रयवा उसके प्रादेश प्राप्त व्यक्ति को भी चैक का भुगतान 
मिल सकता है किन्तु किसी धन्य व्यक्ति को नही मिल सकता ) इसके प्रतिरिक्त, एक 
अ्रादेशानुसार चेक का स्वामित्व देने के लिये उसे हस्तांतरित करने के पूर्व वेचान 
करना भो झावद्यक होता है । भ्रतः स्पप्ट है कि वाहक चेक की अपेक्षा प्रादेशानुसार 
पेक भ्रधिक सुरक्षित होते हैं। किन्तु भादेशानुसार चैक में भी इस बात का डर रहता 
- है कि कोई गलत व्यक्ति बेईमानी से चेक को हथियाकर जालो वेचान लिखकर बेंक 
से रुपया प्राप्त न करले, क्योंकि बेंक तो प्राप्तकर्ता या बेचानकर्ता के हस्ताक्षरों से 
परिचित्त नहीं होता । 
पअ्रधिक सुरक्षित बताने के लिये चेकों को रेखांकित किया जाता है । किसी 
चेक पर दो समावान्तर तिरछी रेखायें, कुछ शब्दों सहित प्रथवा कुछ शब्दों के बिना, 
खीचना ही चेक को रेखांकित करना! (098998 2 0)व८५४८) कद्दठे हैं ! 
चेक जिश पर रेखांकन किया गया हो 'रेखांकित' (00७८0 00०2०८) शडदाटा 
है। एक रेखांकित चेक का नमुना नीचे दिया गया है :-- 
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अघ+ को रेखांकित करने का प्रभाव यह द्वोता है कि प्राप्तकर्ता या कोई झन्य 
घारी उसका भुगतान वयद बेंक की खिड़की पर नहीं ले सकता । उस्े चैक का शुगर 
तान किसी बेंक के द्वारा मिलेगा । यदि घारी का किसी बेंक में खाता खुला हुप्रा है, 
सो वह उस चैंक को पपने खाते मे संग्रह के लिये जमा करा देगा । रुपया संग्रह होने 
पर बेंक उसकी पासबुक में रकम क्रंडिट कर देगा तथा धारो अपने चेक द्वारा उसे 
चाहे जब निकाल सकता है। यदि धारी का खाता नही है, तो वह झपने किसी परि- 
चित व्यक्ति के द्वारा, जिसका बेंक में खाता हो, भुगतान ले सकता है, क्योकि बैंक 
ऐस्ते व्यक्तियों के चैक संग्रह के लिये स्वीकार नहीं करते, जिनका खाता उनके यहाँ 
न हो | धारी चेक पर वेचांन करके झपने परिचित व्यक्ति को दे देगा भौर उससे 
नगद रुपया ले सेगा तथा यह परिचित व्यक्ति चेक को अपने खाते में संग्रह के लिये 
जमा करा देगा ! 
इस तरह यदि कोई गलत व्यक्ति चेक पर कब्जा प्राप्त करके जाली वेचान 
द्वारा देनदार बेंक से रपया पाने चाहे, तो उसे यह चेक झिसी थेंक के द्वारा, जिसमें 
स्वयं उसका या उसके क्री परिचित का खाता हो, भुगतान के लिये भेजना होगा। 
जाँच होने पर इस बेक से यह पता लग सकता है कि भमुक व्यक्ति ने चेक का मुगतान 
किया था और उसे गिरफ्तार क्रिया जा सकता है। 
रेखांकन के भेद--रेखांकन दो तरह का होता है--साधारण भौर विश्येप । 
यदि थक को रेखांकित करते समय रेखाग्रो के वीच कसी विशेष बेंक का नाम भी 
दे दें, तो इसे “विशेष रेखांकन' (5फ०संब) 07०5७४०४) कहते हैं। विशेष रूप से 
रेखाकित चैक का रुपया केवल उस बेंक के द्वारा ही प्राप्त किया जा सकता है, 
जिसका माम रेखाप्रों के भन्दर दिया गया है। यदि रेखाशों के बीच किसी विशेष 
बेंक का नाम मे दिया जाय, तो ऐसे रेखांकन को “साधारण रेछांकन' (ठ०्टर 
(०»क्ण2) कहते हैं। साधारण रूप से रेखांकित चेक का रुपया किसी भी बेक के 
द्वारा प्राप्त किया जा सकता है। स्पष्ट है कि विशेष रूप से रेखांकित चेक साधारण 
रूप से रेखाकित चंक की भ्रपेक्षा भ्रधिक सुरक्षित होता है । 
इससे भी भ्रधिक सुरक्षित होता है वह रेखांकित चैक जिसमें रेखाग्रों के बीच 
“प्रविनिमय साध्य” (१९०६ प८४०४४७८) लिखा हो। इसका प्रर्थ यह नहीं है कि 
ऐसे चैक का विनिमय या हेस्तातरण नहीं हो सकता । वरव्‌ इसका भाशय यह है 
कि हरस्तातरण द्वारा चेक को थाने वाले व्यक्ति का चंक पर वैसा ही भ्धिकार होगा 
जैसा कि देने वाले का है । यदि देने वाले का भश्रधिकार दूषित है तो पाने वाले का 
भ्रधिकार भी दूषित माना जायेगा, भले ही वह यथाविविधधारी हो प्रर्थात्‌ भले ही 
धारी ने उसे मूल्य देकर, सदविश्वास के साथ तथा परिपत्रवता के पूर्व पाया हो ! एक 
विनिमय साध्य चंक में यह ढात नही होती भ्र्षात्‌ यधघाविधिघारी के भधिक्तार पर 
देने वाले के दूषित प्रधिकार का प्रभाव नही पड़ता । शझ्रतः इसमें इस वात की संभा- 
बना रहती है कि कोई चालबाज व्यक्ति गलत तरीके से प्राप्त किये गये चेक को 
किप्ती सीधे-्सादे व्यापारी के मंत्ये मढ़ दे भौर स्वर्य अलग हो जाय | भ्तः प्रविनिमय 
साध्य रेखांक्त चैक सबते भ्रधिक सुरक्षित है। हम किसी प्रपरिचित व्यक्ति से ऐसा 
चैंक स्वीकार नहीं करना चाहिये, क्योकि यदि उसका अधिकार दूवित हुमा तो हमे 
निर्दोष होते हुए भी वास्तविक धारी के प्रति दायी बनता पड़ेगा । 
प्राय: रेखांकन में "एण्ड कम्पनी' (& ८०.) शब्द लिख दिये जाते हैं। इनका 
.... कोई महत्व नहीं होता । केवल प्रचलित प्रथा के प्रनुसार हो इन्हे लिसा जाता है। 
कभी-कभी रेखाकन के मध्य 'किवल पाने दाले के खाते में! (८००७४ ९8)/०० 
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०ऊॉ९9) लिख दिये जाते हैं। उक्त शब्दों द्वारा लेखक (774८८) बेंक की यह निर्देश 
देता है कि उस चैक का स्पया पाने वाले (९४५८८) के खाते में ही जमा करे। श्र: 
जब ऐसा है तो देतदार बैक भुगवान लेने वाले बेक से यह प्राश्वाधन लेता है कि 
घन चैक के प्राप्तकर्त्ता के खाते में ही जमा किया जायेगा। जब रेखांकन के मध्य 
“बैटरी ई रुपये से कम' (एंडतल् रिछल्टड'“०/77') दाब्द लिखे हों, तो इनका 
* क्वेबल इतना महत्व है कि देनदार बेक यह जान ले कि भुगतान लिखित धनराशि से 
कम रकम का होगा । इससे रकम में जालसाजी का भय दूर हो जाता है। 
रेखांकन कौन कर सकता है ?--(0) एक खुले चेक (0968 छा्तुपट) पर 
कोई भी व्यक्ति दो समानान्तर लकीरें खीच कर उसे सामान्य रूप से रेखांकित कर 
सकता है । (9) एक सामान्य रेखांकित चेंक की समानान्तर रेखाओं के मध्य किसी 
विशेष बेंक का नाम लिखकर कोई भी ध्यक्ति उसे एक विशेष रूप से रेखांकित कर 
सकता है । (9) विशेष रूप से रेखांकित चेक की समानान्तर रेखाग्रों के भीतर 
रुपया वसूल करने वालो वेंक पुनः भपने किसी एजेन्ट वेंक का नाम लिख सकती है । 
ऐसी दक्षा में चेक का रुपया केवल वही एजेंट बेंक देनदार बेंक से वसूल कर 
सकती है । 
यदि कोई चेक धोखे से रेखांकित कर दिया गया है झथवा झाशय यह है कि 
इसका रुपया देनदार वेंक इसके उपस्थित करने पर ही प्राप्तकर्ता को दे दे तो केवल 
चैक का लेखक ही इस त्रुटि को, “नगद दीजिये” (29५ ८०भा) दाब्द हस्ताक्षर सहित 
लिख कर, सह्ो कर सकता है। ऐसा हो जाने पर श्रव वह चेक एक खुला चेक 
(एए:००४४८१ 07 ००४ थाटवृष८) समभा जायेगा । पाने वाले (295८) को रेखांकन 
रह करने का भ्रधिकार नहीं होता । किन्तु, जद॒किसी चेंक को वसूल करने के लिये 
किसी वेंक ने चेक पर रेखाकन किया था, तो वह उस रेखांवन को चेक की पीठ पर, 
“हमारी समस्त मुहरें रह की गई” (&॥॥ ७००४ ४४ग9$ ०७॥००१९०१) शब्द लिख कर 
रह कर सकती है । 
चिन्हित चंक, कोरा चेक एवं विक्ृत चैक 
जब लेखक कहें था जब प्राप्तकर्ता अपना सन्‍्तोष करना चाहे, तो देनदार 
बेंक चेक पर अपना चिन्ह लगाकर हस्ताक्षर कर देता है, जिसका भ्राशय यह है कि 
लेखक के खाते में चेक के भुगतान के लिये पर्याप्त धर जमा है। ऐसे चेक को 
“चिन्हित चेक! [फ३४:०त ०१९००९) कहते हैं। कभी-कभी देनदार बेच्धू यह भी 
लिख देता है कि 'समय के अन्दर भुगतान योग्य [ 50०वे 0 फ़्प्रशव्या 
7९४८॥६ 90 धंधा८) । इन शब्दों के लिखने का अभिप्राय प्राप्तकर्त्ता को यह विश्वास 
दिलाता है कि लेखक के खाते में पर्याप्त रुपया है । 
ऋब चैक सिखने यम लेस्टक को उुणतस्त करे निश्चित सात बता नही होती, 
तो पाने बाले के नाम बिना रकम भरे ही चैक भेज देता है और पाने वाला उस पर 
वियत रकम लिख लेता है । ऐसे चेकों को 'कोरा चेंक' (85७5८ व्ऋल्तुण्ड) कहते 
हैं । सावधानी के लिये लेखक चेक में प्रायः ऐसी रकम लिख देता है कि जिससे पाने 
वाला उससे भ्रधिक रकम न लिख ले, जैसे 'एक सौ रुपयों से भधिक नही” ( )९०६ 
०९६३ प्रैध्याता६ 7ए7८८5 ) भ्रथवा पाँच सौ रुपये से कमा (एगरपेत् छे5, गए्ट 
फ्रैणापल्ते) । 
_ जब चंक का फार्म अपठनीय, भद्दा, कटा-फटा या मुड़ा-तुडा हो जाता है, तो 
ऐसे चेक को 'विकृत चेक (कव०/द$4६०वं <९चु००) कहते है । देनदार बेंक विजृत्त 
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अंक का रुपया दने से मना कर देता है। जब कोई चंक विकृत हो जाय तो धारी को 
चाहिये कि लेखक पे इसके बदले दूसरा चंक ले से । 
चेक का भुगतान 
हा बोई चेक प्राप्त हो, तो इसका भुगतान पाने की समस्या उठती है। इस 
सम्बन्ध में निम्न बातें स्मरण रखनी चाहिये :-- 
($ ) यदि वह वाहक चैक (छ८27८४ ८८्पुण्ट) है तो कोई भी व्यक्ति बैड 
की खिड़की पर जाकर उसका भुगतान ले सबता है । 


(४ ) यदि वह झार्डर चेक (0:7८ व्टथ्युण्ट) है, दो. उसका स्वामी स्वयं 
बंद की खिड़की पर मुगतान ले सबदा है भ्रयवा किसी व्यक्ति के 
नाम उसका बेचान कर सकता है । 


( ॥॥ ) यदि वह रेखांकित चेक (005६८ ८४८१०८) है, तो उसका भुगतान 
बैदु की खिड़बी पर नहीं मिल सक्ठा। याद ऐसे चैक के स्वामी का 
किसी बेंक में खाता हो, तो वह श्रपने खाते में उस चैंक को जमा 
करा देगा। उसका बेंक़ चैक का श्पया देनदार बैंक से संग्रह करके 
उसके खाते में चेक को रकम जमा करा देंगा। यदि चैक पाने वाले 
का किसी भी थेंक में खाता नहीं है; दो बह अपने किसी मित्र को, 
जिसरा किसी बेंक मे स्लाता हो, चेक का बेचान कर देगा भौर यह 
मित्र इस चेक को अपने बंडू मे जमा करा देगा। जव मित्र के खाते 
में चेक का झपया संग्रह होकर भरा जाय तो वह चैक के पूर्व स्वामी 
को नगद रुपया दे सकता है । चैकों का रुपया संग्रह करने के लिये 
बँ'क कुछ कमीशन चार्ज करते हैं। + 

यह प्रावश्यक है कि चेक का स्वामी भुगतान के लिये चंक को उचित समय 

. के भीतर ही बेंक के सामने प्रस्तुत कर दे | याद उसने ऐसा नही किया, श्लौर इस 
बीच बेंक दिवालिया हो गया, तो धह चंक के लेखक को उत्तरदायी न बना सकेगा । 
ऐसी दक्या में वह वेंक के ऋणादाता के रूप भे बेंक की शेष सम्पत्ति में प्रंशानुसार 
भुगतान ही पा सकेगा । यदि लेखक के खाते में पर्याप्व धन नहीं था भयवा उसका 
खाता ही नहीं था भ्रौर फिर भी उसने चंक लिख दिया था, तो भ्रवश्य उसे बेंक के 
दिवालिया होने पर, उचित समय के बाद भी दायी बनाया जा सकेगा । 


जब कोई चेक बेंक के सामने म्रुगतान के लिये प्रस्तुत किया जादा है, तो 
बेक यह देख लेता है कि लेखक के हस्ताक्षर नमूने के भ्रनुसार हैं या नही, चैक उचित 
समय के भीतर प्रस्तुत क्या गया है या नही, बेचान ठीक हो रहा है या नही, 
आाहक के खाते मे पर्याप्त घन है या नही, भ्रादि । 


चेक का प्रनादर 

बैंक प्रपने ग्राहक के एजेन्ट के रूप मे कार्य करता है। ग्रत: जब कभी उस 
पर ग्राहक कोई चंक लिसे, तो उसका भुगठान करना बेंक के लिये प्रनिवार्य है। 
परस्नु कभी-कभी वेंक चंक को बिता मुगतान किये हो लोटा देंते हैं। वे ऐसा तभी 
करते हैं जब इसके लिये वर्याप्ठ कारण हो । जिन कारणों से बेंक चैक का आदर 
(पस्+्र०ण्ण] नद्ठी करता उनका चंक पर उल्लेख करके उसे, वापिस कर देता है । ये 
कारण निम्नलिखित हो सकते हैं :-- 





साख-पत्र श्र 


चेक फी वापिसी फा विवरण-पत्र 
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(१) लिखने वाले के खाते में चेक के भुगतान के न्‌ 
([0४७म्रिलें८०६ ००१४), डे 32004 00000 03 


* 88% 
(२) चेक के शब्दों में पौर भंकों में लिखी हुई घनराशि में भन्तर होना ' 
(हैपा0प्पा खेत छरर्पेड बचत 88063 तट), 


, (३) लिखने वाले द्वारा चेक का भुगतान रोकने की लिखित 
(एएफथा। ४०9ए९प ७४ पढ कः्छ्ल), 


(ड) कम झागे झाने वाली तिथि पड़ो होना ( एमल्पुप्ट इं फ्ण्शा 


(५) चेक पर ६ म्राह को तिथि पड़ो होना (एप८्युण्ड 5 ०७६ रण 05९०), 
(६) चेक पर वेचान पथशुद्ध होना (28५८८ लाव०ःणद्यगएव््णेण), रे 


हु 


श्राज्ञा देना 


२६ मुद्रा एवं अ्षिकोषण 


(७) चैक में किसी परिवर्तन पर लेखक के हस्ताक्षर न होना (हैलाशईणा 
भ. ५ ध्पूपफ्टड तए१छटाड अंहुएशणार ), 
(८) लेखक के हस्ताक्षर नमूने के हस्ताक्षरों सेन मिलता (97इ ८८5 
शंड020ए८ पगिटि), 
(६) चैक में कोई प्रावश्यक वात लिखने से छूट जाना (700०ए ८८), 

(१०) चक्र विकृत होना (४०/४७/४८०४), 

(११) लेखक के संग्रहणतार्थ श्राये हुए चेक संग्रह न हो पाने से खाते में 
श्रपर्याप्त रकम होना (566८७ गत इ८६ ले८था<०), 

(१२) लेखक द्वारा खाता बन्द कर देना (8०००० ००८१), 

(१३) लेखक को भृत्यु का समाचार बेंक को मिलता (079७८ ३ त०८६७४८०), 

(१४) लेखक के प्राण या दिवालिया होने की सूचना मिलना (07#%७९८ 
बल्लड्ाध्वे 5302० ण 95० ८४) 

(१५) लेखक के प्रन्य खातों में पर्याप्त घन होना किन्तु सम्बन्धित खाते में 
पर्याप्त घन न होना (१४०६ ४77०78८0 6०), 

(१६) सरकार से मुगतान रोकने का भ्रादेश मिलना (0वमर|आ्राल्ढ णतेत)। 


चैक के प्रयोग से लाभ 


न्‍ चैकों के बढ़ते हुए प्रयोग ने प्राथिक संसार को विश्येपत: व्यापारियों को वहुत 
लाभ पहुँचाया है, जिसका संक्षिप्त विवरण इस प्रकार है :-- 


(१) फप्त व्यय पर घन का स्थानान्तर--चेक द्वारा बड़ी से वड़ो रकम वा 
भुगतान दूर-दूर के स्थानों को बहुत कम ब्यय पर किया जा सकता है। 

(२) स्थानीय भुणतानों में सुविधा--स्थानीय भुगतानों में चैक के प्रयोग से 
सुविधा हो जाती है, ऊँसे--नंगदी परखने व गिनने का समय व श्रम बच जाता है, 
और नये पैसों तक रकम का भो भुगतान किया जा सकंता है, क्योकि चेक पर देय 
“रकम लिखी जा सकती है शौर फुटकर रेजगारी खोजने के लिये जेब नहीं देखनी 
पड़ती या भश्रन्य लोगो से याचना नही करनी पड़ती, क्योकि प्राजक्ल बाजार में छोटे 
स्विक्‍्कों की कमी है। 


2 पल है _. (३) करन्सो को बचत--जवता में 


बैंकों के चैक का प्रयोग करने को आदत बढ़ने 
ः चकों के प्रयोग से मुख्य ६ लाभ ॥ के साथन्साथ चेक विनिमय वार्य में 
| (१) कप व्यय पर घन का स्थातान्तर ।॥ श्रधिक स्तेमाल होने लगे हैं। वेंक में 


(२) स्थानीय भुगतानों में सुविधा! भुगतान के आने के पूर्व प्रत्येक चंक कई 


करेन्सी सौदे ब्रिपदा देता है। इससे करेंम्छी 
पा...) तार आण सीबपा थे, 
(५) भुगतान की सुरक्षा । (४) भुगतान का सादय--नगद 


भुगतान करने पर रसीद लेनी पड़ती है 
| (६) झोप्त भुगतान ! है लेकिन चेक द्वारा मुगताव करने पर 


& रसोद लेगा ग्रावश्यक नहीं है. क्योकि 
न ९७०२० ०> 3००४०) चंक की प्रतिलिपि पर चेक देते समय 


प्राप्तकर्ता से कराये गये हस्ताक्षर झुंगतान वा पर्याप्त साहय होते हैं। 


साख-पत्र २७ 


(५) भुगतान को सुरक्षा--चैंक को रेखांकन करके ते अधिक सुरक्षित 
बनाया जा सकता है, वर्योकि ऐसे चेक का रुपया प्राप्तकर्ता कौ किसी बेंक के द्वारा 
ही मिलता है । 


(३) ज्षीत्र भुगतान--चैक से भुगतान भेजने में समय भी कम लगता है । 


(पा) बिल ऑफ एक्‍्सचेनज 
( छ्ता 68 ए5०४३४४९ ) 
बिल श्रॉफ एक्सचेन्ज की परिभाषा एवं विशेषतायें 


भारतीय निगोशियेबिल इन्स्ट्र,मेंटस एक्ट (ग7रवीडा ट्हु0४० ० पाए 
स्य८७७ /८४) के अनुसार वित्त ग्रॉफ एक्सचेन्ज (वितिमय-विल) बिना झते का एक 
लिखित ग्राज्ञा-पत्र है जिसमें लिखने वाला किसी विशेष ब्यक्ति को यह आराज्ञा देता है 
कि वह एक निश्चित धन या तो स्वयं या उसकी भाज्ञानुसार किसी प्रन्य व्यक्ति को 
या उस पत्र के वाहक को, माँगने पर या एक निश्चित प्रवधि के बाद दें दे । 


उपरोवत परिभाषा से यह स्पष्ट है कि बिल ऑफ एक्सचेन्ज कहलाने के लिये 
कं पत्र में निम्नलिखित विशेषताञों का होना बहुत प्रावश्यक है :--- 

(१) शक आज्ञा के रूप में होना चाहिये, निवेदन या प्रतिज्ञा के रूप में 
नहीं ? »! 

(२) यह झराज्ञा-पत्र लिखित होना चाहिये । 

(३) इसमें कोई शर्त नही लगानी चाहिये ! 

(४ ) जो व्यवित झाज्ञा दे उसके इस पर हस्ताक्षर होने चाहिये । 

(५) यह प्राज्ञा एक व्यवित द्वारा दूसरे व्यवित को दी जानो चाहिये । 


(६ ) इसका घन माँग पर अथवा एक निश्चित प्रवधि के बीतने पर देय 
होता चाहिये । 
( ७) इनमें किसी निश्चित व्यक्ति को घन चुकाने का निर्देश हो । 


(८) जिस रकम के चुकाने को बात हो बह द्रव्य की एक निश्चित और 
स्पष्ट मात्रा होनी चाहिये । 


( € ) आादेशित व्यक्ति को यह्‌ निर्देश दिया गया हो कि वह लेखक को या 
किसी निर्दिष्ट व्यकित को भ्रयवा उसके -आ्रादेशानुसार या वाहक को 
धन चुकाये | 


(१०) पियादी विलों प्र उचित स्टाम्प भी लगना चाहिये। 
विनिमय बिल के पक्षकार 


बिल ध्रोंफ एक्सचेन्ज ४ प्राप, तीव पश्न (?2च४०४) होते हैं :--(१) लेखक 

- ([05४४९ए), जो बिल को लिखा है । यह प्राय: लेनदार होता है। (२) लेखपात्र 
(9£०७४८), जिस पर दिल लिखा जाता है। यह प्राय: ऋणोी होठा है और 

(३) प्राप्तकरत्तो (29०९), जिसे बिल को रकम भिलतो है। कभो-कमी बिल के 


पु 


हे 


र८ मुद्रा एवं अधिकोषण 


लेखक को ही विल की रकम भ्राप्त होतो है। ऐसो दक्शा में केवल दो ही पक्ष होते 
हैं--लेखक एवं लेखपात्र । 
बिल प्रॉक एक्सचेन्ज का नमूना 


नीचे एक देशी बिल के नमूना दिया गया है :-- 








बेलनगंज 
स्टाम्प | ० ५००) आगरा । 
२७-७-१६६२ 3 
इस बिल की तिथि तै ६० दिन पश्चात्‌ मुझे या मेरे प्रादेशानुसार केवल 
पाँच सौ र० दोजिये, जिसका मूल्य मिल गया है । 
























सेवा में, 
सतीश एण्ड बा० 
गोपाल माहेश्वरी, सतीक्षचरद्र मीतल, 
ग्वालियर । साभेदार । 
स्वीकार है । 
गोपाल माहेश्वरी 
२७-७-१६६२ 
नीन्‍िडो- कस अइ डइ< 
( प्रंप्रेजी में ) हि 
सा प 330 22:32:3न्‍ 5 सकल अजब 
953. 500/- छ6भाह१०), 
8 8757« 
8809 श-7-962 











छाए 39)5 भीध्क 6408 ७89 0 फ्र८ 67 ए9 गत प्राढ इफा 
08 पऐेपए८८३$ 5४९ पषापच्ते ०ग्रोए 607 ९०४९ उ८टलएट्त, 


एल ९70. 889 6८ (0. 


प०्, इब्राच्ना ऐएग्रावाब जाग 
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वितिसय ब्रिल का लेखन 
एक बिल झ्राफ ए्सचेस्ज लिखते समय निम्न बातों का ध्यात रखना चाहिये 
(१) दिधि, (२) बिल की प्रवधि; (३) बिल वी धन राश्षि; (४) पक्षों के नाम एवं 
“++- (£) स्टाम्प ; इन बातों पर विस्तार से नीदे प्रकाश टाला यया है :-- 


साखनपत्र रह 


(१) तिथि (08६०)--विनिमय बिल में तिथि का बहुत महत्व है; बगोकि 
इसी के झाधार पर, विल की भ्वधि जोड़ कर, भुगतान करने का दिन मालूम किया 
जाता है। साधारणतः जिस दिन बिल लिखा नाता है 'उसी दिन की तिथि बिल में 
उल्लेख की जाती है। किन्तु बिल में तिथि बाद को भरने के लिये भो छोडी जा 
सकती है। ऐसी दशा में बिल में तिथि डालने वाले घारो को चाहिये डिः तिधि की 
सूचना लेख-पात्र को दे दें, जिससे कि वह भुगतान की व्यवस्था कर सके । 

(२) बिल की झवधि (व्म०० ० _““अध्व्वव्ाध्स 
फल )--वह समय जिम्तके व्यतीत । पि 
होने पर लेख-पात्र या देनदार (00०७८८) ९ वेनिमय बिल लिखते समय 
बिल के घन का भुगतान करता है 'बिल स्मरणोय प्रमुख बातें 
की अवधि! कहलाता है । दर्शनी बिलों मे | 
पम्रवधि' की समस्या नहीं है, व्योकि । (१) जिस दिन दिल लिखा जाय उसी 
खा इयर लक कही घष है. हल को लि! में दि 
पड़ता है किन्तु झवधि वाले बिलों का (२) बिल की भ्रवधि स्पष्ट लिखिये। 
भुगतान 'मरवधि' बोतने पर किया है (रे) बिल आम की घन राशि स्पष्टलः 
जावा है । | ढ्दों में व भ्ंकों में लिखिये । 
बिल्ल का भ्रुगतात करने वाल्ले की ६ (४) बिल के देनदार का नाम प्रन्त में 
सुविधा को घ्यात 3 रखकर कु थायीं प्लोर तथा प्राप्तकर्ता का 
बीतने पर उसे तोन दिन श्रनुग्रह के रूप नाम बिल के सुरुय भाग में 
में 45२ जाते है । हा ४ मम | दोलिये । ड़ 
में म्वधि जोड़कर जो तिथि निकले उ हि पु 
तीन दिन धौर जोड़ दिये जाते हैं। है () हल प्राप्त' शब्द बिल के मुह्य 
इस प्रकार जो तिथि निकले उस्ते परि- ; भाम में प्रवश्य दीजिये । 
पवबता दिवस! (08८ ० शएप७) ॥ (६) लेखक के रूप में झपना नाम 
कहते हैँ । इस दिन तक बिल का भुगतान स्पष्टतः हस्ताक्षर कीजिये । ' 
अ्रवश्य हो जाना चाहिये। यदि ऐसा ( पु 
न हुप्मा तो बिल तिरस्कृत समझा जावेगा नजजअअ ज अल. परककक कक जा क कककीकई." 
तथा बिल के देनदार के विरुद्ध कानूनी कार्यवाही की जा सकेगी। अनुप्रह के रूप 
में जो तीन दिन दिये जाते हैं उन्हे प्रनुफ्ह दिवस (03:5० 07०0८) कहते है । 


| 


श्स्स्स्स्स्स्प्स्ल्म्स्ल्स््स्म्ल्स्स्स्सल्स्स्भल्त्स्स्स्स्स्सफ्र 


(३) बिल की धनराजि (॥79०४७४ ० 796 8॥)--बिल की धनराशि 
स्पष्ट रूप से बिना काटे लिखनो चाहिये। चेक को भांति बिल में भी धनराशि दो 
बार लिखी जाती है--एक बार शब्दों मे (9 ७४०70$) बिल के गुरुष भाग में और 
दूसरी बार अंकों में (0 880८७) बिल में स्टाम्प के छार।.. ५ 


(४) पक्षों के ताप (९३चघे०ड ६० हल छा) --जेसा कि हम झापको ऊपर 
बता चुके है, एक बिल आफ एउसचेन्ज में निम्न पश्ष होते हैं-लेखक, लेखपात्र 
(प्रथवा देनदार) एवं ध्राप्तकर्त्ता । लेखक का नाम उसके हस्ताक्षरों के रूप में बिल के 
लेख के ग्रस्त में दायो ओर दिया जाता है। प्राप्तकत्तों का नाम बिल के मुख्य 
भाग में तथा लेखयात्र का नाम ब्रिल के नीचे बायी ओर लिखा जाता है | 


(५) स्टाम्प (5:७४99)--एक ददयनी बिल के अतिरिक्त अन्य सभी बिलों 
पर उनकी घवराप्ति के अनुसार स्टास्प लगाना आवश्यक है। 


३० मुद्रा एवं भधिकोषण 


मोौट--प्राय: बिलों पर “मुल्य प्राप्त! (एशेण्ट 7८८८३४८०) दब्द लिखे रहते हैं। इन 
झब्दों से यह प्रमाणित होता कि लेखपात्र को बिल की धनराशि का भुगठान 
करने के बदले में उचित घन या सेवा दी जा चुकी है। भारतीय भनुवन्ध 
अधिनियम के अन्तगंत किसी प्रनुइन्ध को तब हो कानूनी रूप से लागू कराया 
जा सकता है जबकि उसमें प्रतिफल (बदला) उपस्थित हो ! 


बिलों के भेद 
बिलो के भेद निम्न प्रवार किये जाते हैं :-- 


(१) बाहुक बिल एवं झ्रादेशानुस्तार बिल--पाने वाले की हृध्टि से बिल दो 
प्रकार के हो सकते हैं :-- (६) घाहक बिल (8८०६ के), जिसका भुगतान कोई 
भी व्यक्ति, जो बिल का घारी है, ले सवता है; एवं (४) भादेशानुसार बिल (0:0० 
छा) जिसका भुगतान बेवल वही व्यक्ति ले सकता है जिसका नाम प्राप्ठर्कर्ता के रूप 
में बिल के मुस्य भांग में दिया गया है झथवा जिसे इस व्यक्ति कीःप्रनुमति या भादेश 
प्राप्त हो । आादेशानुसार विल का स्वामित्व बदलने के लिये, चैको की भाँति इस 
पर भी वेचान करना भावश्यक है । 


(२) देशो बिल एवं विदेशों बिल--स्थान को दृष्टि से बिल्लों का वर्गीकरण 
इस प्रफार किया जा सकता है--()) देशी बिल (70)500 9), वह है जो एक ही 
देश भे रहने वाले व्यक्तियों द्वारा परस्पर लिखा एवं स्वीकार किया जाता है; एवं 
(४) विदेशों बिल (7०८४० 8॥) वह है जो किसी पघन्य देद्य के व्यक्ति पर लिखा 
गया भ्रथवा भ्रन्य देश के व्यक्ति द्वारा भुगताया जाय । 


(३) ध्यापारिक बिल एवं भनुप्रह बिल--उद्देश्य को ध्यात में रखते हुये 
बिलो को निम्न दो श्रेणियों मे रखा जा सकता है :--(3) व्यापारिक बिल, (7790० 
70) जो किसी सौदे के भ्रुगतान के लिये प्रयोग गे लाया जाय, एवं (४४) भनुप्रह बिल 
(8०८०७॥००१४४०० छा), जो एक मित्र दूसरे मित्र की भ्राथिक सहायता के लिये 
लिखता है । इसमे धन का भुगतान करने वाले को कोई प्रतिफल नहीं मिलता । 
बिल के भुनाने से जो रुपया ग्राप्त होता है उसे दे परस्पर बाँट लेते हैं तथा परि- 
पववता दिवस पर भपने-भपने अभंशानुसार रुपया एकन्र करके वितिमय विल का 
भुगतान कर देते हैं । 

(४) मियादी बिल एवं दर्शनों बिल--भुगतान के समय के भाघार पर 
बिलों के निम्न भेद किये जाते हैं :--($) दर्श्षनो बिल (2८फव्यत 87), जिसका 
भुगतान बिल को भ्रस्तुव करने पर तुरन्त ही देना पड़ता है, तथा (9) मियादों बिल 
कं 8॥), जिसका भुगताव एक निश्चित भ्रवधि ब्यतीत होने पर ही किया 
जाता है। 


बिल का स्वीकरण ४ 

चंक झौर बिल में एक महत्वपूर्रा भन्तर यह है कि चेक को मुग्रतान के लिये 
बेध बनाने के लिये उस पर देनदार देंक की स्वीकृति की झ्रावश्यक्ता नहीं है लेकिन 
बिल को भुगवान के लिये तब ही वेघ बनाया जा सकता है झवकि उस पर देतदार 
(79७०८) की स्वीकृति मिल जाय स्वीकृति के बिदा बिल का कोई उपयोग नहीं 
है वह व्यर्थ है । इसके ग्राघार पर कवित देनदार को दायी नही दहरायः जा सकता, 
स्वीहृति के पहले बिल वास्तव में एक ड्राफ्ट! मात्र है । उस पर स्वीहृति प्रिलने पर 

“” " बह कानूनी पूर्णावा प्राप्त करता है भझोर दिल भाफ एक्सचेन्ज कहलाता है । 


साख-पत्र डे१्‌ 


जब बिल का लेखपात्र विल के सनन्‍्युख भाग पर इस आशय से अपने हस्ताक्षर 
करता है कि वह बिल में निर्देशित रकम निश्चित समय पर निर्देशित व्यक्ति को देने 
के लिये तैयार है, तो इसे (बिल की स्वीकृति! (80०८०॥०7८८ ०६ & कं!) कहते हैं। 
हस्ताक्षर के साथ 'स्वीकृत' शब्द लिखना था न लिखना महत्वपूर्ण नहीं है। स्वीकृति 
देने पर 'लिखपात्र' को स्वीकर्त्ता (॥०८८०४०४) भी कहते है । एक स्वोकर्ता विल के 
भुगतान के लिये कानुत दायो होता है । 


“स्वीकृति” कई प्रकार से दी जा सकती है । विभिन्न प्रकार की स्वीकृतियों 
पर नीचे प्रकाश डाला गया है :-- 


(7) सामान्य स्वोकृति (6९४०:०४ #2०८ए६४०८८)--जव बिल का देनदार 
बिल के सब निर्देशों को ज्यों का त्यों मातते हुये उस पर अपनी स्वीक्षृत्ति दंता है 
श्र्यात्‌ बिल की सब दर्तों को मान लेता है, भपनी भोर से उसमें घटा-बढ़ो नहीं 
करता, तो ऐसी स्वीकृति को सामान्य स्वीकृति! कहते हैं॥ कभो-कभी बिल का 
देनदार अपनी स्वीकृति में भुगतान के स्थान का भी उल्लेख कर देता है, जिसे बिल 
का भ्भिवास (20४2८) कहते हैं ॥ सामान्य स्वीकृति का नमूना नीचे दिया 
जावा है :--+ 
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(7) विशेष स्वीकृति (90-0७ 4००९७५५४०७)---जब विल का देनदार 
ब्िल्ल को सम्पूर्ण रूप में स्वीकृत नहीं करता, वरच्‌ कुछ मर्यादाप्रों [भ॥४०7७) 
के साथ स्वीकृत करता है, तो इसे 'विशेष' या “मर्पादित स्थीकृति” कहते हैं। विभिन्न 
मर्यादायें निम्न हो सकती है :--- 


(१) भुगतान के समय को बढ़ाना--जब बिल का देनदार बिल की घनराशि 
उल्लेखित झ्वधि से अधिक समय के बाद भुगतान करने की मर्यादा के साथ बिल को 
स्वीकार करता है, तो इसे 'समय “मर्यादित स्वोकृति' (4८९८9ा०८ 


बीचे दि पृष्गतीटते 
23 (० ४॥0८) कहते है। इसका नमुना नीचे दिया गया हे :-- के 
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( बिल को उल्ललेखित झवधि दो माह थी ) 
(२) भुगतान फो स्वीकृति उल्लेखित घनराधि के एक झंश के लिये देना-- 


जद बिल का देनदार बिल को सस्पूर्श घन-राशि के बजाय इसके एक झंश का हो 
भुगतान देवा स्वोकार करे (जेसे ५ ०००) के बिल को ३,०००) के लिये स्वीकार 


३२ भुद्दा एवं प्रषिकोएण 


करे), तो ऐसो स्वोकृति को म्रांझिक स्दीकृति (एव्फयरिबा ॥०००ए६७००९) 
कहते हैं । 
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(३) विशेष स्थान पर भुगतान करने के प्रतिबन्ध बालो स्वोकृति--जब बिल 
का देतदार बिल को स्वीकार तो करता है लेकिन इसके साथ यह मर्यादा जोड़ देता 
है कि वह प्रमुक स्थान पर ही बिल का भुगतान करेगा भन्यत्र नही, तो ऐसी स्वीकृति 
वो “स्थानीय स्दोकृति' (7,०८७॥ ॥८८९७५४७८९) कहते है $ 
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(४) कुछ हो देनदारों द्वारा स्वीकृति देना--जब किसी बिल के कई देनदार 
(०72५४०८४) हों, प्रौर इनमें से कुछ हो दैनदार बिल पर स्वीकृति देते हैं, शव 
देनदार स्वीकृति नही देते, तो इसे “कुछ ही देनवारों द्वारा स्वीकृति! (8०८०९७४४४०९ 
७99 ४०००९ 6 घघ८ 97299९९6 ००७१७) कहते है। मान लीजिये, एक बिल राम, 
इयाम, मोहन एवं हरेश पर सम्मिलित रुप से लिखा गया है, श्रौर इसे केवल राम 
और मोहत द्वी स्वीकार करते हैं, तो यह कुछ ही देनदारों को स्वीकृति” बह्दी 
जायेगी । 


त्ह्द्ल्द्६्तल्त्ल्ध्ध्ध06६६ ब्ह्ः्छ 0६६६६४६८६०६६६२६६::६६६ ६६६60 
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(५) भुगतान को . किसी घटना बविश्येष पर झ्राघारित करता--जब बिल का 
देनदार किसी विश्येपघटना के आधार पर ही भुगतान देना स्वीकार करे, तो इसे 
'शतंग्रुक्त स्वीकृति! (0००वस००७७॥ ॥९०2७६७००७) बहेंगे । 
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न है. 

ई. #व्व्व्जाव्व फ़फ्रकाव्का 98. 9. परे ऋशा-बसूच हो जाने पर 
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ृ 56 है. #» सतीश चन्द्र मीतन 
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साखनपतर डैरे 


यह उल्लेखनीय है कि जब बिल का देनदार बिल पर मर्यादित स्वीकृति 
देता है, तो लेखक को यह भ्रधिकार है कि वह ऐसे बिल को ग्रहरा न करे तथा यह 
मात ले कि विल अप्रतिष्ठित हो गया है। दर्शनी विल पर स्वीकृति” की झ्रावश्यकता 
नही है । बिल का भुगतान करना ही ऐसे विल की स्वीकृति होता है । _यदि लेखक 
बिल की स्वोकृति के लिये देनदार के पास भेजे, क्योंकि उधार माल बेचते समय 
परस्पर ऐसा तय हो चुका था, किन्तु देवदार उस पर स्वीकृति न दे, तो लेखक बिल 
को पप्रतिष्ठित मान सकता है भौर उचित कानूनी कार्यवाही द्वारा माल का मुल्य 
वसूल कर सकता है। विल के आधार पर कानूनी कार्यवाही तब ही की जा सकेगी 
जबकि उस पर स्वीकृति मिल गई हो । स्वीकृति के प्रभाव में देवदार के विरुद्ध मूल 
प्रनुबन्ध के भाघार पर ही दावा किया जा सकता है, बिल के झाधार पर नहीं । 


भ्रावश्यकता के समय देनदार 


जब बिल के लेखक को यह्‌ पूर्ण विश्वास नही होता कि बिल्ल का देनदार इसे 
स्वीकार करेगा या नहीं झ्थवा स्वीकृति के पश्चात्‌ उसका उचित समय पर भ्रुगतान 
करेगा या नहीं, तो बिल के धारी को भ्सुविधा से बचाने तथा भपनो प्रतिष्ठा*रक्षा 
के लिये वह बिल में एक भय विश्वसनीय व्यक्ति का नाम भी देगदार के रूप में 
लिख देता है । ऐसे व्यक्ति को आवश्यकता के समय देनदार' [0739€८ श॥ ८०३४८ ० 
7८८५) कहा जाता है। यदि मुख्य देनदार बिल पर स्वीकृति या भुगतान म दे, तो 
उक्त व्यक्ति ऐसा कर देगा । 'प्रावश्यक्ता के समय देनदार' का ताम बिल के अन्त में 
नीचे लिखा जाता है । विदेशी बिलों में प्रायः ऐसी व्यवस्था करदी जाती है (-- 


द्ष्स्स्स्स्ह्ह्ध्ल्ध्ध्ध्च्ध्ह्व्ध्ध्च्स्ध्ध्ध्ध्घ्स्घ्ल 
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बिल का धारी, ययाविधिघारी एवं पुल्याथथंधारो 


किसतो विज्ेप समय पर जिम्त व्यक्ति के प्रास बिल हो, उस्ते उत्त समय उस 
बिल का धारी' [छणव०७ ०० छेशा) कहते है । 


'यवाविधिघारी' (घछतरव०० ३७ तेष० ८०ए०5०)--उस थ्यक्ति को कहते है 
जिसने दिपत्र को परिपरवत्ा दिवस के पहले, पूर्णा सदभावना के साथ, सम्पूर्ण मूल्य 
का मुगतान करके तथा विपत्र सम्बन्धी दोपों के अनजान में पाया हो। ऐसे व्यक्ति 
को झंपने बेचानकर्त्ता की झ्वेक्षा श्रेष्ठ स्वववाधिकार प्राप्त होता है । कु 


मृल्यायंघारी (छ०]१९० 409 ४थ००)--वह व्यक्ति है, जो बिल का स्वामी 
तो है लेकिन जिसने उसका मूल्य न दिया हो। उदाहरण के लिये, यदि सतोझ् के 
प्रास् एक १०,००० रु० का बिल है, जो उसने राम से माल की बिक्ती के सम्बन्ध में 
प्राप्त किया था, झौर इसे वह अग्रवाल इन्टर कालेज को दान में दे देता है, तो 
प्रग्रवाल इन्दर कालेज कि बिल का “"मुल्यार्थ घारी” कहलायेगा, क्योंकि बिल का 
मूल्य कालिज द्वारा नहीं चुकाया गया है। हाँ, सतीश बिल का ययाविधिषारी है, 


क्योंकि उसने बिल को परिपरदता दिवस के पूर्व, सदुभावना के साथ तथा मूल्य का 
भ्रुगवान करके पाया था ।.« 


इ्ड मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


जयकि यथाविधिधारी को अपने पूर्व वेबानकर्साश्रों को श्रपेक्षा श्रोष्ठ भ्रषिकार 
मिलता है तब मूल्याथ॑ धारी के बारे में यह बात नहीं है । यदि सतीश का भ्रविकार 
बूषित था, तो बिल के प्रति पभ्ग्रवाल कालेज का अधिकार भी दूपित माना जायेगा 
औ्रौर ऐसी दशा में वह ग्रावश्यकता पड़ने पर राम के विरुद्ध वांद प्रस्तुत करने का 
अधिकारी नहीं होगा । 
विदेशी बिल 

स्थान की दृष्टि से बिल दो तरह का हो सकता है। देशी बिल (व8[870« 
ए॥)]) एवं विदेशी बिल (07८४7 8) | देशी बिल वह है जो भारत में लिखा जाय 
झौर जिसका भुगतान भारत में करना होगा या जिसका लेखपात्र (072७८) 
भारत में रहता हो । जो बिल इस प्रकार नही लिया जाता या जिसका भुगताम इस 
प्रकार नही करना होता उसे 'विदेशी विल' कहते हैं। विदेशी बिल प्राय: 'तीन प्रतियो/ 
में (0 ०» 8८४ ० धाः८८) लिखे जाते हैं । प्रत्येक प्रति दूसरी प्रति को "सहप्रति' 
(४७) कहलाती है। तीन प्रतियाँ लेने का कारण यह है कि जब विदेश को डाक 
द्वारा बिल भेजा जाता है, तो उसके पोने पर स्वीकरण करने या भुगतान करने में 
देसे होगी । इसे बचाने के लिये बिल की तीन प्रतियाँ तैयार की जाती हैं. प्रौर उन्हें 
प्रलग-प्रलय डाक से भेजा जाता है ताकि कोई न कोई प्रति तो पहुँच ही जाय। 
सबसे पहले जो प्रति पहुँच जावे, उस पर ही स्वीकृति या भुगतान होगा । प्रन्य प्रतियाँ 
स्वत: रइ हो जाती हैं। 

बिदेशी विल किसी भी उपयुक्त कागज पर लिखा जा सकता है। किस्तु इस 
पर दो बार स्टाम्प लगाना पड़ता है। एक बार तो लेखक के देश में शौर दूसरी बाए 
लेख-पात्र के देश में | यह प्राय: प्रग्र जी भापा में लिखा जाता है। प्रप्रतिष्ठित होने 
पर इसे नोट कराना ग्रावश्यक है । विदेशों बिलों मे 'प्रावश्यकता के समय लेशपात्र / 
([0:2७४०९८ 0 ९०४९ ० ॥८८त) का नाम भी दे दिया जाता है, जो बिल के वास्तविक 
लेखपात्र द्वारा वित्त को स्वीकृति न देने पर या भुगतान न करने पर यथाविधि-घारी 
को स्वयं स्वीकृति या भुगतान दे देता है । 

एक विदेशी ब्रिल का नमूना नीचे दिया जाता है ;-- 


विदेशी बिल फा नमूना (हिस्दी में) (द्वितीय प्र)... 


पोंड ३५० बैलनग्गंज, 
हर प्रागरा 
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१८-७-१६६३ 
इस द्वितीय विपत्र के दर्शन के साठ दिन बाद (यदि इस तिथि एवं मिमाद | 
के प्रथम एवं तृतीय विपत्र का भुगतान किया गया हो) पंजाब नेशनल बेंक 
आफ इंडिया को केवल तीन सो पचास पौंड दीजिये, जिसका मूल्य दिया जा 
चुका है । 
सेवा में 
सर्वश्री पाकिन्सत एन्ड सन्‍्स 
लम्दन सतीघ्य एण्ड कम्पनी के लिये, 
| * धतीशचद्ध 
* सामेदार । 


स्टाम्प 








साखन्पत्र श्र 
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859 तै395 जीश अंश ण फ्र5 8९००० रथ डलेीकह० [पाड: शत 
चफांत्व ती पट इड्मारड लात बाते चेडत्ट एव प्ग.एथंत) एश७ 79 ॥76 
एप्जंव० पिक्षाणावी छिशाई ण पापं3 जजते, ए6ण४05 धाःर6 वणावःत्त ण्ग्ते 
भर क्रो > 97 एथेफ्ट हटप्टॉएटवे: 

काम $शातत € (०, 


35. एव्रेताइतात ह: $गा5- 59075) (ख्कठग 
पाता कावापाश' 


(3 अीम अमतर आती नकद) कील कल 5 डा _22 लक आल शाम की ममता लक, 
बिल झौर चैक में सम्ानतायें एवं भिन्‍नताएँ 


बिल और चेक की तुलना करने पर उनमें निम्न समानतायें एवं भिन्नतायें 
रष्टगोचर होती हैं :-- * 


समानतायें 


(१] दोनों में तीन पक्षकार होते हैं--लेखक, लेखवात्र एवं प्रापप्तकर्ता है । 
(२) दोनों पर बेचान किया जा सकता है । हिट 
(३) दोनों लिखित भ्रादेश के रूप में व झर्तरहित होते हैं। 

(४) दोनों पर लेखक के हस्ताक्षर होना झावेश्यक है । 

(५) दोनों हो विनिमय साध्य होते हैं । 

(६) दोनों ही वाहक को अ्रथवा प्रादेशामुसार देय हो सकते हैं ! 

भिन्षत्तायें 

(१) बिलों पर स्वोकृति आवश्यक होतो है जबकि चेक पर स्वीकृति का 
प्रश्न ही नहीं उठता । 

(२) बिल पर रेखांकन नहीं किया जाता है लेकिन चेक पर किया जाता है 

(३) बिल में किसो व्यक्ति, फर्म'या कम्पनी को झाज्ञा दो जाती है किन्तु 
चेक में सदेव किसी ब्रेक को ही अआाजर दी जाती है ६ 

(४) बिल का भुगतान परिपर्वता दिवस (3३ए४५७) पर होता है किन्तु 
चेक का भुगतान तुरन्त उपस्थित करने वर मिल जाता है । 

(५) दिल क्षे प्श्नतिष्ठित होने को सूचता सभो सम्बन्धित पक्षों को देना 
रह है जबकि चेक को पप्रतिष्ठा की सूचना देना प्रोवश्यक 
नहीं है । * 

(६) थदि बिल का धारो विल को परिप्क्वता दिवस पर स्रुपत्तान के लिए 
प्रस्तुत नहों करे, तो इससे बिल के लेखक झौर वेचनकर्त्ताओं का 
दायित्व समाप्त हो जाता है। किन्तु, यदि चेक को उचित समय के 
भीतर बेंक की सिड़को पर भुगतान के लिये प्रस्तुत न किया जाय, तो 
इससे लेखक को देनदारो समाप्त नहीं होती। 


हरदा मुद्दा एवं अ्धिवोपषण 


(७) परिपयवता दिवस पर बिल का भुगतान करने के लिए लेखक भोौर 
स्वीवर्ता दोनों ही दायी हैं लेकिन जब चेक का लेराक - भुगतान रोक 
दे या उत्की मृत्यु हो जाय भ्रयवा वह दिवालिया हो जाय तो बेंक दागी 
नहीं होता । 

बिलों के लाभ 
है विनिमय बिलों के प्रयोग से व्यापारी-समाज को झ्नेक लाभ हैं, जिनको संक्षेप 
में नीचे बताया गया है :-- 

($) विनिमय बिल 'विनिमय साध्य पत्र (३८४०४४४७)८ 0$7एग८7) होने 
के कारण ऋण के भुगतान में एक व्यक्ति से दूसरे व्यक्ति को श्रौर दूसरे 
से तीसरे ब्यक्ति को सरलतापूर्वक हस्तांतरित होते रहते हैं| 

(४) विदेशों का भुगतान भेजने के लिये बिल एक सस्ता व सरल साधन है। 
बिलो के कारण विभिन्न देशों की मुद्रा मे हो मुगतान किया जाना संभव 
हो गया है। न 

(४) यदि दिल का धारी परिषकवता के पूर्व ही इसका भुगतान पाना चाहे, 
तो किसी प्न्य व्यापारी से भ्रथवा अपने देंक से छूट पर बिल को भुना 
कर ऐसा कर सकता है। 

(४) यह ऋणी की एक लिखित स्वीकृति है, जिसके श्रस्तर्गत वह बिल को 
घनराज्षि एक निर्देशित व्यक्ति को एवं एक निश्चित समय पर चुकाने 
का प्राश्वासन देता है | भ्रतः भुगतान न मिलने की दशा में इस प्रमाण 
के भ्राधार पर वाद प्रस्तुत करना सरल हो णाता है। 

(५) ऋणी को बिल स्वीकार करने वी दण्या मे भुगतान की तिथि कारस्पप्ट 
ज्ञान होता है । भतः वह पहले से इसकी व्यवस्था कर लेता है तथा 
ऋएणादाता को बार-बार स्मरण कराने की प्रावश्यकता नही पड़ती है। 

(४) बिलो के चलन से व्यापार को बहुत प्रोत्साहन मिला है क्योकि इसके 
आधार पर उधार माल देना भ्रत्यन्त सरल हो गया है। यदि कोई देन 
दार भ्रपने बिल का भुगतान नहीं करे, तो उसकी साख गिर जाती है 

तथा वह बाजार में बदनाम हो जाता है। झत: प्रत्येक व्यापारी विलों 
को समय पर प्रतिष्ठित करने का भरसक प्रयत्न करता है । 
हा) हुन्दी (छण्ज्वा) 

(हुन्डी से श्राशय 

बिलों से मिलतो-जुलती हृण्डियाँ है, जो प्राय: हिन्दी या मुड़िया में लिखी 
जाती हैं । 'हुण्डी! वास्तव में मारतोय बिल श्रॉफ एक्सचेन्ज है, जिसका भारतीय 
व्यापारी, महाजन पग्रादि बहुत प्रयोग करते हैं। दिलों को भांति इसमे भी तीन पक्ष * 
होते हैं, वह माँग पर देय ग्रथवा मियादी हो सकती है, स्टाम्प बिल की भाँति लगता 
है, बट पर भुनाई जाती है, वेचान हो सकता है तथा इसमे भी रियायती दिन देने 
की प्रया है! 
हुण्डी के भेद पु 

पाने वाले को दृष्टि से हुण्डो के निम्न भेद हो सकते हैं-- ४ 

कि (१) झ्ाह जोण हुण्डो--जिसका मुगतान केवल वाह के द्वारा होता है। प्रत्येक 

+ में कुछ व्यक्ति शाह माने जाते हैं। यह कुछ रेखांकित चेक के समान है । 


ह ३ 
साखन्‍्पत्र कर 


(२) नाम जोग हुष्शे--इसका भुगतान केबल उस व्यक्ति को हो किया 
जाता है, जिसका नाम इसम लिखा हो। भतः सुगतान करने वाले को यह देख लेना 
चाहिए कि वह वएतविक प्रधिकारी को मुगतान कर रहा है यथा नहीं, क्योकि भनु- 
चिंद भुगतान करने पर उसे हानि उठानी ए्ड़ेगी ! 


(३) फरमान जोग हुप्डी--इसका भुगतान उस व्यक्ति को, जिसका नाम 
हुसडी में विदिप्ट किया गया है, या उसके फरमान (पर्थातु झादेश) के अनुसार किया 
जायेगा | यह एक आर्डर विस या चेक की भांति है और इस पर बेचान प्रावश्यक 
होता है । 

(४) देखनहार हुण्डी--इसका भुगतान वाहक को दिया जायेगा । इस पर 
बेचान की आवश्यकता नहीं है। गा 

समय की हष्टि से हस्डी के दो भेद हैं-(१) मिती हुन्डी, जो एक निश्चित 
भ्र्वाध (प्राय. ६० या ६१ दिन) के पश्चाव्‌ देय (00८) होती है| १ से लेकर ११ 
दिन तक पनुग्रह दिवस (जिन्हे गिलास” कहते हैं) भी मदान किये जाते हैं । धनराशि 
के भ्रनुस्तार इन पर स्टाम्प भी लगाना पड़ता है। (२) दह्षती हप्डो, जो माँग पर 
देय है । इस पर कोई स्टाम्प नही लगाया जाता । 

अन्य भेद--(१) जोलमी हुष्डो एक प्रकार की भन्य हुन्डी भी है, जो शत 
युक्त होती है। यह “जोखमी हुण्डी/ कहलाती है। इसका भुगतान माल की सुपुर्दगी 
बर होता है। यह विनिमय साध्य लेखपत्रो के भ्रन्तगंत शामिल नही की जातो, वर्योकि 
यह शर्तयुक्त होती है । (२) जिफरो चिदृओ विदेशी बिलों की भाँति हुन्डी में भी वाइत- 
जिंक लेख-पात्र के भुगतान न करते पर भुगतान दिलाने के उद्दइय से लेखक प्राप्त- 
कर्त्ता को एक ऐसे ब्यक्ति के नाम पत्र दे देता है, जो भुगतान कर दे | यह 'जिंकेरी 
चिट्ठी” कहलाती है । 
हुन्डो का नमूना प 

नीचे एक दर्शनी हुन्डी का नमूना दिया गया है, जिसमे लिखक (0790४2) 
आगरे के मनोहरदास हैं भौर जो ग्वालियर के प्रेमप्रकाश गुप्ता पर लिखी गई है । 
इसकी रकम ५०७०) है झौर इसके पाने वाले हरीप्रकाश खन्ना हैं । 

दर्शनों हुण्डो का नमूना 


छिद्ध भरी ख्वालियर झुभस्यान भाई प्रेमप्रकाश गुप्ता आयरे से मनोहरदास 
की राभ-राम बंचना । भागे हुल्डो कोनो नगर ३ झापके ऊपर दिया रुपया 
५००) अंकेन पांच सौ के नीमे ढाईसो के दूने पूरे देवा। यहां रक्‍्से भाई 
हरीग्रक्राश खन्ना पास मिती पौष वदी ८ हुन्डी पहुँचे तुरन्त शाह जोय चलन 
बाजार ठिकाना लगाय दाम चोकुस कर देना । 


हुन्डी लिखो मित्ती, पौष बदी २ सम्वत्‌ २०१६ 
हि : मनोहरदास 








नोद -हुन्‍्डी की पीठ पर यह भी लिखा जायेगा-- 
नोमे के नीमे रुपया सवासो के चौगुने पूरे रुपया चौकस कर देना । 
के ५००) 
शो पत्री भाई प्रेमप्रकाश गुप्ता 
ग्वालियर १ 


इ्द मुद्रा एरं भ्रधिकोषण 
मित्ती हुन्डो का नमूना 








दि 
कु 
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छिद्ध श्री ग्वालियर शुभस्थान भाई भ्रेमप्रकाश गुप्ता आगरे से मनोहरदास 
की राम-राम बंचता | आ्रागे हुन्डी कीनो नग १ आपके ऊपर दिया रुपया 
४००) प्रंकेन पाँच सौ के नीमे ढाई सौ के दूने पूरे देना। यहाँ खबसे भाई 
हरीप्रकाश खन्ता पास मिती पौप बदी ८ के [दन इक्सठ पीछे घाह जोग चलन 
बाजार ठिकान लगाय दाम चौंकस कर देना । 
मनोहरदास 


भोट--हुन्डी को पीठ पर पहले को भांति लिखा जायेगा । 
(7९) प्रोनोद (अशु-पत्र) (?०००७५४००% 7९०४८) 


प्रोनोट की परिभाषा एवं विशेषतापें 


ओऔनोट या प्रामिसरी नोट एक झर्ते रहित लिखित पत्र है (बैंक भयवा करेंसी 
वोटों के प्रतिरिक्त) जिसमे उसका लेखक (7र्ध॥:८४) एक व्यक्ति विशेष को भयवा 
उसके प्रादेशानुसार किसी व्यक्ति को या वाहक को माँगने पर या एक निश्चित समय 
के पश्चात्‌ एक निश्चित रकम चुकाने का वचन देता है। रिजर्व बेंक प्रॉफ इण्डिया 
जो मोट चालू करता है थे सब प्रोनोट हैं किग्तु कानूव ने उन्हे साधारण प्रोनोटों की 
अंणी से प्रलहदा कर दिया है। कामून के प्रनुसार कोई भी व्यक्ति 'माँग पर देय 
एवं “वाहक को देय” दोनों ही बातें एक श्रोनोट से नही लिख सकता | 


प्रोनोट के पक्षकार 


प्रामिसरी नोट में केवल दो ही पक्ष होते हं--लेखक (१४७४९), जो प्रोनोट 
लिखता है । यह प्रायः ऋणी होता है; भौर (२) प्राप्तकर्त्ता (2३५८८), जिसके पक्ष 
में प्रतिज्ञा की जाती है। यह व्यक्ति प्राय: लेनदार होता है। चूकि ऋणी रबय॑ 
प्रोनोद लिखता है. इसलिये इसके स्वीकरण की कोई आवश्यकता नहीं है। हाँ, 
६६ रकम के भनुसार रेवेन्यू स्टाम्प लगाना झावश्यक है. चाहे वह मियादी हो 
या दशनो । 





प्रोनोट के भेद 
प्रोनोट के भेद तिम्म चार्ट में दिखाये यये हैं : 
ओऔनोट 

प्पतपॉ--+++ 

अकेला संयुक्त 

(एड) (जुगण) 
# 

पतन फनन इन न ड घ। 
केवल संयुक्त संयुक्त एं पृथक 


(0०च जुणंए४) (गुमंआ। 390 85४६०) 


साख-पत्र. श्ह 


पक्ेघा प्रोनोट बह है जिसमें प्रतिज्ा करने दाला भर्थात्‌ रकम छुकाने वाला 

केवल एफ प्केला व्यक्ति हो | संयुक्त प्रोमोट वह है जिसमें दो या दो से भधिक व्यक्ति 

मिल कर रकम चुकाने की प्रतिज्ञा करते हों। यदि प्रोनोट केवल संयुक्त है, तो 

प्राप्तकर्ता को भुगतान न मिलने की दक्षा में सब व्यक्तियों पर दावा करना होगा । 

2 यदि प्रोनोट संयुक्त एवं पृथक हैं; तो केवल कुछ प्रतिज्ञा करने वालों पर ही वसूली 

के लिये दावा किया जा सकता है। बाद मे, पुरी रकम वसूल न होने पर, भन्‍्य 
व्यक्तियों पर भी दावा किया जा सकता है। नोचे भकेले प्रोनोट का नमूना है :-- 

( हिन्दी में ) 


भागरा 
१,०००) - ३७ जुलाई,१६६२॥ 


[िक 
आज से तीन महीने पश्चात्‌ मैं श्री डो० पी० प्ग्रवाल को या झादेशानुसार 
केवल एक हजार ₹० देने की प्रतिज्ञा करता हूँ, जिसका मूल्य मिल गया है । 
सतीशचन्द्र 


निम्न एक संयुक्त प्रोनोट का नमूना (पंग्रेजी मे) है ;--- 








॥- बी ७ ह78 
4,000/- शफ्र गुण, 962 
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बिल तथा प्रोनोट में प्नन्तर 

एक विनिमय विपत्न या बिल भाफ एवसचेन्ज भौर प्रतिज्ञा-पत्र झथवा प्रोौनोट 
मैं प्रस्तर की ६ बाते हैं :-- 

(१) पक्षकार-एक बिल में तोन पक्ष होते है जबकि प्रोनोट में केवल दो । 

(२) लिखने बाला--विल को प्रायः लेनदार (07८5०) लिखता है जब 
कि प्रोनोद एक देनदार द्वारा लिखा जाता है । 

(३) स्वरूप--बिल में धन चुकाने का झादेश होता है जबकि प्रतिज्ञापत्र में 
घन छकाने की श्रत्तिज्ञा होती है | पु पु 

(४) स्वीकृति--दर्शनी बिलों को छोड़कर झन्य सब बिलों पर स्वीकृति 
की झावश्यकता रहती है लेकिन प्रोनोट में स्वीकृति की प्रावश्यकता नहीं है। 

9.4. ' पर है 


जे मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


(३) बभ्रतिया--विदेशों बिल की तीन प्रतियाँ तेयार की जाठों हैं जबकि 
प्रोनोट सदेव एक हू लिखा जाता है । 

(६) दापित्व--यदि बिल को कई व्यक्तियों ने स्वीकार किया है, तो उसे 
चुकाने के लिये वे सब सामूहिक रूप से जिम्मेदार होते हैं लेकिन एक प्रोनोट के रई 
लिखने वालों की जिम्मेदारी सामूहिक एवं व्यक्तिगत होती है । है 

(७) हटाम्प--दर्शनी बिल पर टिकट नहीं लगता लेकिन दर्शनों प्रोनोट पर 
लगता है ( 
चेक तथा प्रतिज्ञापत्र (प्रोनोट) में प्रस्तर 

हर एक चैक और एक प्रोनोट में निम्नलिखित प्रन्तर है :-- 





चेक (४०१००) | प्रतिज्ञा-पत्र (07०००:०) 
(१) इसमें ठीन पक्ष होते हैं +-- | (१) इसमें केवल दो ही पक्ष होते हैं -- 
लेखक [075७८॥), .प्राप्तकर्ता । निर्माणकर्त्ता (४०॥८४) एवं प्राप्त- 


(९३१८८) एवं लेखपात्र (0789८८) | क्त्ता (089८८) । 
(२) इसमें लेखपात्र सदा कोई बेंक ही | (२) इसमे लेखपान्न कोई भी व्यक्ति, 


होता है । संस्था या फर्म हो सबती है । 
(३) सह श्राना-पत्र है। (३) यह प्रतिज्ञा-पत्र है । 
(४) यह माँग पर देय होता है । (४) यह माँग पर देय एुवं मियादी भी 
हो सकता है । 
(५) यह विनिमय के साथ्यम का काम | (५) मगदह प्रायः ऋण लेने के वाम में 
करता है । भ्राता है। 


(६) चैक रुपया जमा करने बाला जारी | (६) यह स्वय ऋणी ([0०9:07) लिखता 
करता है । है । 





(५) ऋण स्वीकृति (7. ०. ए.) 
यह ऋण लेने को एक लिखित स्थोकृति है । इसका लेखक यह स्वीकार 
करता है कि उसने इस पत्र में लिखी हुई रकम ऋणा के रूप में पाई है। इसका 
अर्थ है कि 'मैं तुम्हारा ऋणी हूँ! (? ०४८ १०७) । इसमे ऋणी को लेनदार का नाम, 
धतराशि, ऋण लेने की तिथि झौर भ्रपना हस्ताक्षर देना भ्रावइयक है, परन्तु भुगतान 
बी निश्चित तिथि नहीं दी जाती । 
ऋशा-स्वोकृति का नभूना--एक ऋण स्वोहृति का नमूना इस प्रकार है :-- 


».. भागरा 
२७ जुलाई, १६६१ 
श्री ढो० पी० श्रग्रवाल, 
मैं झापका पाँच सौ रुपये से ऋणी हूं । 
६० ५००) 
सतीक्षचद्ध मीतल 
(ए) बेक ड्रापट (88७८ 075१७ 

--._._ परिमाया---“बक ड्राफ्ट” वह चंक है जो एक बेक किसो दूरूरे बेंक के नाम या 
किसी शाखा के नाम लिखता है । इसमे यह धादेश द्वोता है कि ड्रापट में लिखे 


साख-पत्र धर हि 


व्यक्ति को या उसके भादेशासुसार व्यक्ति को या ड्रापठ देः घारक (8८276) को उसमें 
लिखित रकम दे दी जाय । 
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जो व्यक्ति किसी दूसरे स्थान को कुछ रुपया भेजना चाहते हैं वे वबहुधा रुपया 
बेक>्ड्रापट द्वारा भेजा करते हैं। वे प्रावश्यक रफम को बेक-फेमीशन सहित ब्रेक के 
* पास जमा करा देते हैं ) इसके बदले में बेंक उसे एक ड्रापट दे देता है, जिसे वह उस 
व्यक्ति के पास डाक द्वारा भेज देता है, जिसे रुपया दिलाना हो। रुपया पाने बाला 
इस ड्रापट को देनदार बेक (07०७४८६ छ570) में ले जायेगा तथा ड्रापट के बदले में 
रुपया प्राप्त कर लेगा । इस प्रकार ड्रापट द्वारा कम व्यय पर रुपया एक स्थान से 
दूसरे स्थान को भेजा जा सकता है। 
(शप) सरकारी हुण्डियाँ (7:९४5००७ खा) 
सरकार भी थोड़े समय के लिये जनता से ऋण लेती रहती है। इसके लिये 
हू हुण्डियां देती है, जिन्हे सरकारी हुण्डियाँ कहते है । इनकी मवधि प्राय: है 
महीने होती है । कभो-कभी सरकार इन हुण्डियों पर ६, & और १२ महीनों के लिये 
भी ऋण ले लेती है। प्रति मंगलवार को इन हुन्डियों के टेन्डर माँगे जाते है। जो 
व्यक्ति कम से कम ब्याज वसुल करके हुण्डो द्वारा भ्रधिक से अधिक स्पया देना 
स्वीकार करता है उसी का टेन्डर मान लिया जाता है। ये हुण्डियाँ प्रत्यन्त सुरक्षित 
है; भरत: इन्हें बाजार में सरलता से वि।नमय किया जा सकता है । 
घानमय साध्य साख-पत्र 
विनिमय साध्य साख-पन्नों से ग्राशय 
“विनिमय साध्य साख-पत्रों' से झभिप्राय उन साख-पत्रों का है जिनका सवा" 
मित्व एक व्यक्ति से दूसरे व्यक्ति को केवल सुपुर्दंगी देने या बेचान लिखकर सुपुदंगो 
देने से- हस्तांतरित हो जाता है। जो साख-पत्र 'विनिभय साध्य” नहों है उनकी 
8 विनिमय साध्य-पत्रों (८४५४०७७॥८ 950०70८४७) की निम्न चार विशेष- 
ताय हैं -- 
हे (१) केबल हुस्तास्तर या बेचान सहित हस्ताग्तर द्वारा प्रधिशार देवा-- 
अविनिमय साध्य पत्रों का झधिकार दूसरे व्यक्तियों को तब ही मिल सकता है जबकि 


डर सश्यिको के सिद्धान्त 


प्रावश्यक हंग से कानूनों शर्तों के अनुसार उन्हें दूसरों को दिया जायेगा, लेकिन 
विनिमय साध्य-पत्रों का ग्रधिकार केवल हस्तांतर द्वारा भ्रथवा वेचान सहित हस्तांतर 
द्वारा प्रन्य व्यक्तियों को दिया जा सकता है । 


(२) घारो को झपने नाम से मुकहमा चलाने का भ्रधिकार होना--जबकि 
प्रविनियम साध्य-पत्र के पाने वाले को पत्र का अधिकार प्राप्त करने की सूचना देनदार 
को देनी ही पड़ेगी तब ही वह झपने नाम से देनदार पर मुकहमा चला सकता है। 
लेकिन विनिमय साथ्य-पत्र का पाने वाला ऐसी सूचना दिये बिना भी देनदार के 
भुगतान न करने पर उसके विरुद्ध श्रपने नाम से हो वाद प्रस्तुत कर सकता है । 


(३) प्रतिफल देने का झनुमान कर लेना--विनिमय साध्य-पत्रों के बारे में 
कामून यह मान कर चलता है कि घारो (प्र०8८०) ने उसे उचित बदला देकर प्राप्त 
किया होगा ॥ प्रतः यदि कोई व्यक्ति इस विषय में शंका करे, तो इसका प्रतिकूल 
सिद्ध करने का भार उस पर ही होगा । किस्तु भ्र-विनिमय साध्यपत्रों के बारे में यह 
मान कर नहो चला जाता है भौर पत्र के धारी को हो यह सिद्ध करना होगा कि 
उमने पत्र को उचित बदला देकर प्राप्त किया था । 

(४) थयाविधिधारी को दोष रहित भ्रधिकार मिलना--विनिमय साध्य-पत्रों 
को हस्तातारित करने वाले के ग्रधिकार् में यदि कोई दोप है, तो इसका पत्र के 
यथाविधिधारी के भधिकार पर कोई प्रभाव नहीं पड़ता। किस्तु एक झविनिमय 
साध्य-पत्र के ययाविधिधारों पर लाछन प्रवश्य भ्ावेगा । 
विनिमय साध्य-पत्रों के भेद 

विनिमय साध्य-पत्रों को हम दो वर्गों में बॉट सकते हैं :-- 

रु (१) कानूनी विनिमय साध्य-पत्र--जेसे चैक, बिल एवं प्रामिसरी नोट, 
जम्हें कानून ने विनिमय साध्य-पत्र लिया है; भोर 
रे (२) प्रचलित घलन के विनिमय साध्य-पत्र--जेसे स्टॉक, शेयर एवं डिबेंचर 
जिन्हें व्यापारियों के बीच प्रचलित चलन के भनुसार झदासत से कानूनी स्वीकृति 
मिल गई है ९ 
परीक्षा प्रश्न 
(१) साख पत्र' से क्या भ्राशय है ? भारत में प्रचलित विभिन्न प्रकार के साख-पत्रों 
का वर्णन करिये । 
(२) विभिन्न प्रकार के साख-पत्रों को परिभाषा दीजिये तथा प्रत्येक, की मुरुय-मुख्य 
विशेषतायें भी बताइये । कि 
(३) 'विनिमय साध्य साख-पत्र” किसे कहते हैं? उनकी विशेषताभों का उत्लेख 


कोडिये 4 भारत मे प्रयोग मे भ्राने वाले किन्‍्ही दो साख-प्नों मी तुलना 
कीजिये । 

(४) एक _विनिमय-पत्र ओर एक प्रतिज्ञा-पत्र में वया प्न्तर है? इसका विवेचन 
करिये तथा दोनों के एक-एक उदाहरण दीजिये । 

(५) चैक तथा प्रतिज्ञा-पत्र में क्‍या भम्तर है? इसको उचित रूप में बना बर 
दिखाइये 4 


पंचम खण्ड 
बेकिंग 


( 86ए४ाए6 ) 
छल 
“साहस व्यापार फा जीवन है, परमग्तु सावधानी, 
मे कि भीरुता, आधुनिक बेकिंग 
का सार है।” 
--बैजहाद 


ग्याय १. बेंक--विकास, परिभाषा, वर्गकरण एवं कार्य 


३- बेक का संगठन ( पूजी जुटाना एवं साख-सजन ) 
३. बेंक का संगठन ( ऋण एवं विनियोग ) 

डे. वेकर तथा ग्राहक के सम्बन्ध 

४« बेकों का स्थिति विवरण 

६. केन्द्रीय बेकिंग 

७. नोट निर्ममन--पिद्धान्त एवं रीतियाँ 

८ साख नियन्त्रण 


६. समाशोधन गृह 


व॥९ ९वई जिंट॥ 
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भष्याय २ 
छा 


बैंक--विकास, परिभाषा, वर्गीकरण एवं कार्य 


(एक:--६ 07 ह्ैफ 0शींसा/0, (5श्मतिव्यांग्य & एप्रालागा8) 
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- प्रारम्भिक 


ग्राजकल उत्पादन बड़े पैमाने पर किया जाता है । इसके लिये बहुत विश्वाल 
मात्रा में पु'जी की भ्रावश्यकता पड़ती है। जबकि छोटे पैमाने पर उत्पादन करने में 
लोग भ्रपने मित्रों, सम्बन्धियों और भ्रादतियों भ्रादि से रुपया उधार लेकर काम चला 
लेते हैं तब बड़े व्यवसाय के हेतु प्रावश्यक पूजी उन्हें प्राय: वेंकों से ही मिलती है ) 


बैंकों का उदय 
(0क्लड्डॉं5 ० पेड्जो:७) 


“वेंक” (8470) झब्द की उत्पत्ति “920००” से हुई है, जिसका प्राचीन 
इटली में श्रर्थ 'बेंचों' पर बैठ कर द्रव्य बदलना था । प्राचीन समय में यूरोप व भारत 
. ठथा प्रस्य देशों मे सर्राफ या घनो लोग बेंचों पर बैठकर दृव्य परिवर्तन ()४०ाह४ 
प्ड्टाआाह८) का कार्य करते ये और बड़ी मात्रा मे देश-विदंश की मुद्रायें इस कार्य 
के लिये रखते ये ) यदि कोई सर्राफ अपने कार्य मे ग्रसफल हो जाता था, तो उसकी 
बेंच तोड़ कर टुकड़े-टुकड़े करदी जाती थी। घीरे-घीरे उन सर्राफों मे जनता का 
विश्वास जम गया भोर वह अपना धन सुरक्षा के लिये इनके पास जमा कराने लगी । 
यह घन चाहे जब वापिस लिया जा सकता था । कालान्तर में सर्राकों ने यह अनुभव 
किया कि बहुत सा जमा धन उनके पास बेवार पड़ा रहता था, क्योकि सभी जमा 
.. करने ब्ले एक हरी समय पर रुपया निकालने नही आते ये, श्रततः वायिसी की गाँव 
की पूर्ति के लिये थोड़ा नगद कोप कर, शेप जमा धन वह ऋण पर देने लगे ॥ इससे 
उन्हें व्याज की झाय होती थी । इधर जमा धन की मात्रा बहुत बढ़ने पर उन्होंने न 
केवल सुरक्षा व्यय लेता बन्द किया वरव्‌ उस पर ब्याज भी देने लगे । इस प्रकार 
डिपाजिट बेंकिंग का श्रीगणेश हुप्ला । जनता के विश्वास के कारण जमा वो रोदें 
लेन-देन मे मुद्रा की भाँति हस्तांतरित होने लगो और इस प्रकार इन रसीदों से चेक 
अणाली का झाविष्कार हुआ, जिसे आधुनिक बेकिंग जगत का एक_महत्वपूर्णा अंग 
माना जाता है। एक झाधुनिक ढंग के देंक का प्रादु्भव सर्वध्यम १७ वी शताब्दी 
में हुआ जर्वाकि इंस्लेंप्ड में बेंक झ्लॉफ इंगलेंड की स्थापना हुई । हर 


पु 
डे 


मुद्रा एवं भधिकोषण 


ब्रेक की परिभाषा 
(एशीफपेग्स 06 3 छ्मओ) 


विभिन्न लेखकों द्वारा बेक की परिभाषा 


आधुनिक बेंक विभिन्न प्रकार के कार्य करते हैं। घतः इन विभिन्न कार्यों को 
करने वाली संस्था (प्र्थात्‌ बेंक) की परिभाषा मे-तुले शब्दों मे करना भव्यम्त कठिन 
है । नीचे कुछ प्रमुख विद्वानों द्वारा प्रस्तुत की गई परिभाषाओं का उल्लेख क्या 
जाता है :-- 


(१) किनले (7फ्रा८7)--बेंक एक ऐसी रुस्था है जो सुरक्षा वा ध्यान 
रछते हुये ऐसे व्यक्तियों वो ऋण देती है जिन्हे इसकी भ्रावश्यकता है, और, जिसके 
पास व्यक्ति अपना ऐसा रुपया जमा कर देते हैं जो उनके पास धनावश्यक पड़ा है । 


(२) एच० एल० हार्द (प्र, 7. 890--“बेंकर वह व्यक्ति है, जो प्रपने 
साधारण व्यवसाय के प्न्तर्गत रुपया प्राप्त करता है भौर जिमे वह उन व्यक्तियों 
के चैकों का भुगतान करके छुकाता है जिन्होंने या जितके खातों में यह रुपया 
जमा विया गया है ।”* 


(३) जोत पंग्ट (०७ 728०0 कोई भी व्यक्ति या संस्था छव तक बेंकर 
मही कहा सकता जब तक कि वह ()) द्रब्य रो डिपाजिट के न्‍ रूप में नही लेता, 
(४) चालू खाने में रंपया जमा नहीं करता, (0) चेकों को निर्गभित करने भौर 
झपने ऊपर लिये गये चेकों का भुगतान करने वा कार्य नहीं करता, (/५) सादेया 
रेसांबित धैवोी को भपने ग्राहकों के लिये एकत्र नही करता श्लौर (४) उपरोक्त 
बार्यों को बरने के साथ-साथ निम्न शर्तें भी पूरी करता है--(प्र) वेंतरिंग उसका 
मान्य या ज्ञात व्यवसाय हो; (ब) वह भ्रपने को बेंकर मानता हो तथा जनता भी उसे 
ऐसा ही समभती हो; (स) वह वेंकिंग के कार्य द्वारा लाभ प्रजित करने का उद्देश्य 
रखता हो तथा (द) उसका यह्‌ ध्यवसाय मुख्य व्यवसाय हो (”3 
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वैक--विवास, परिभाषा, वर्गोकरण एवं काये है 


(४) फिडले शिराज (स्रतागछ $94795)--“बैंकर उस व्यक्ति, फर्म या 
कम्पनी को वहते हैं जिसके पास एक व्यवसाय-स्थान हैं, हाँ पर मुद्रा या करंन्सी 
के संग्रह था डिपाजिद के आधार पर (जो कि ड्रापट, चेक या झादेश हारा लौटाया 
या भुगतान किया जाने वाला है) साख का काय किया जाता है पा जहाँ पर 
हटाक के झाधार पर मुद्रा उधार दी जाती है और बौड, बुलियन, बिल और प्रोनोट 
बट्टे पर भुनाये तथा बेचे जाते हैं ४ 


विभिन्‍न लेखकों की परिभाषाप्रों की प्मालोचना 


उपरोक्त परिभाषाप्रो का अध्ययन करने से यह पता चलता है कि प्रत्येक 
लेखक ने परिभाषा के स्थान पर झ्रधिक महत्व दिया है भ्र्थात्‌ वे बेंक को परिभाषा 
देते समय उसके झावश्यक कार्यों को गिनवाते हैं। श्री किनले की परिभाषा में केबरा 
उधार देने और उधार लेने के कार्यों पर बल दिया गया है जबकि बेंक के कई अन्य 
महत्वपूर्ण कार्य भी हैं। प्रतः उनकी परिभाषा दोपपूर्ण हैं। किनले की भाँति हार्द 
की परिभाषा भी दोपपूर्ण है, वयोकि उन्होंने, बेंक केः समस्त कार्य प्रपनी परिभाषा 
में सम्मिलित नही किये हैं। श्री पैगट की परिभाषा बहुत निश्चित होते हुये भी उसमें 
कानूनी हृष्टि से एक दोय है । पैगठ ने बेंक के चार कार्य और उनके साथ चार शर्ते 
आवश्यक बताई हैं। लेकित कानून की दृष्टि से इन शर्तों का कोई महत्व नहों होता । 
प्रत: यदि कोई संस्था उन्हें पूरा न करते हये भी उक्त कार्य करतो है, तो बह व्याव- 
हारिक रूप में बेंक ही कहलायेगी । फिडले शिराज की परिभाषा बहुत संतोपजनक 
है, क्योंकि इसमें न केवल बैंक के उधार लेने और उधार देने के कार्य वरत्‌ सास 
< उत्पन्न करने तथा एजेन्सी के कार्य भी सम्मिलित कर लिये गये हैं। कुछ व्यक्तियों की 
सम्मति में यह परिभाषा पूर्ण निर्दोष नहीं है, वर्योंकि इसमें बेंक द्वारा करन्‍्सी के 
विनिमय भघ्ौर द्रव्य द्वारा व्यापार को सहायता पहुँचाने वाले कार्यों का समावेश 
नहीं है। 
बेंक को सही परिभाषा 


सच तो यह है कि तर्क के दृष्टिकोण से भी उपरोक्त शक दीप दोपपुरणं 
हैं। वास्तव में बेंक की कोई ऐसी परिभाषा होनो चाहिये जो कि सरल हो तथा 
जिसमें उसकी प्रमुख विशेषतायें स्पष्ट हो सकें ) इस झावश्यकता को ध्यान में रखते 
हुये बेंक की एक उचित परिभाषा इस प्रकार हो सकतो है-- बेंक बह ब्यक्ति या 
संस्था है जो मुद्रा और साख में व्यवहार करती है ।/* 


जिप प्रकार एक साधारण दुकान वस्तुप्रों का क्रप-विक्रय करतो है उत्ती 

प्रकार बेंक भो मुद्रा और साख का क़य-विक्रय करतो है। एक साधारण दुकानदार 

॥ कम मूल्य पर माल खरीद कर उस्ते अधिक मूल्य पर देवता और लाभ कमाता है । 
यह उसका कु लाभ है। इसमें से उसके व्यग्र (जैसे दुकान किराया श्रादि) घठा कर 
शुद्ध लाभ निकाला जा सकता है । इसी प्रकार एक बेंकर मुद्रा और साख खरीदता है 
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ह मुद्रा एवं प्रधिकोपण 


प्र्थाद्‌ जमा के लिये लेता है झौर बदले में विक्रेतामों (जमाकर्ताओं) को पर 
रूपी मूल्य देता है। वह म॒द्रा और साख को बेचता भी है भर्याद्‌ 24082 को 
मुद्रा और साख उधार देता है तथा बदले में उनसे ब्याज रूपी मूल्य लेता है। लिया 
गया ब्याज दिये गये ब्याज से अधिक होता है। इस श्रकार ब्याज के प्रत्तर से बक 
को बुल लाभ की प्राप्ति होती है भौर इसमे से श्रनने तरह-तरह के व्यय घटा - 
कर बह छुद्ध लाभ मालूम कर लेता है। स्पष्ट है कि एक बेंक मुद्रा और साख का 
व्यवहार करने वालो सस्या है । चूंकि महाजन केवल मुद्रा में ही ब्यवहार करता है 
साख में नही, इसलिये उस्ते बेक को श्रेणी में सम्मिलित नहीं किया जा सकता है। 
भारत में बेंक की परिमाधा--भारत में “बेंक” की परिभाषा सर्वप्रथम 
हिल्दत यंग कमीशन ने सन्‌ १६२५ में दी थी, जो इस प्रवार है :---“विंक या बेंकर 
का श्राशय उस व्यक्ति, फर्म था कम्पनी से है जो स्वयं अपना नाम बेंक या बैंकर रखे, 
मुद्रा को जमा के रूप में प्राप्त करे तथा चेक, ट्रापट अयवा आाज्ञा-पत्नों द्वारा उस 
जमा राशि को लोदा दे ।” सव्‌ १६३६ के भारतोय कम्पनी विधान के प्रमुसार 
"बेंकर बह है जिसका मुख्य व्यवसाय जनवा से जमा स्वोकार करना है। यह जमा 
चैक, ड्रापंट भ्रादि की सहायता से निबराली जा सकती है।” (इस विधान में कुछ 
कार्यो का भी उल्लेख क्या गया था जिनके भ्रतिरिक्त कोई प्न्य कार्य बेंक नहीं कर 
सकता था ।) भारतोय बेकिंग कस्पनीज एक्ट, १६४६ ने बेंकिंग व्यवसाथ की प्रत्यन्त 
स्पष्ट परिभाषा दी है, जो इस प्रकार है :- 


“वेकिण व्यवसाय बह है जिसमे जनता को उधार देने प्रथवा विभियोग 
, के उद्देंईय से जनता का ही धन जमा के रूप मे रखा जाय जो माँग पर चेक 
द्वारा अथवा अन्य किसी प्रकार के प्रादेश के प्रनुसार भुगतान क्या जाय |” ” 
बैंकों का वर्गीकरण 
(एि4३अं09509 ० 8907७) 





आजकल प्रत्येक झ्रारथिक क्षेत्र में विशिष्ठीकरण देखा जाता है। बेंषिग 

ब्यवश्या भी इसका भ्रपवाद नहीं है । यही कारण है कि अलग-प्रलग उद्दं श्यों के लिये 

अलग-मपलग प्रकार के बेंक खोले गये हैं। जो कार्य ये बेंक करते हैं उनके भ्राधार पर 
नहै (विशेषतः भारत में) निम्त तरीके से वगित किया जा सकता है (-- 


.. (१) व्यापारिक बेक (00797९:८ंथ 83७:४)--अ्रधिक्रांश् बेंक व्यापा- 
रिक बेंकों को श्र णी मे भाते हैं पौर उनकी स्थापना संयुक्त स्कन्य कम्पनियों के रूप 
में होती है । इनका मुझय कार्य रुपया जमा करना व उधार देता है । ये तीन सामान्य 
कार्य करते हैं--() साख्ष-पत्रों का निर्गमन, हुण्डियों झौर बिलों को भुताना पा 
मूल्यवान वस्तुप्नों को सुरक्षा! वे झनेक फुदकर कार्य भो करते हैं, जसे धन का” 
स्वातास्थ॒रण, याभी-चेंक्रो का विगत, ग्राहकों का रुपया संग्रह करना, प्रीमियम 
भेजना, देयरों का क्रय-विक्रय, ब्याज व लामाश वा संग्रह और ट्रस्दी झादि का 
कार्य करता ॥ 

(२) ग्रोद्योयिक चेन्न (फतण्ड्फ़ोगा छ40ा८७)--जैसा कि इनके नाम से 
स्पष्ट है, झौद्योगिक बेंक उद्योगों को प्राविक सुविया देने के लिये पथापिद किये जाते 
हैं। व्यापारिक बेंक़ों के कोप मल्पस्ालोन द्वोवे हैं, अत: वे दीघेझाल के लिये ऋण 
नई। दे सकठे, जवकि भौद्योगिक बेंकों के कोप दीर्घकालोन होते हैं, भरत: वे दीघेकयल 
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के लिये ऋण दे सकते हैं । दो्धकालीन ऋणों को सुविधा के कारण नये मिलों की 
स्थापना एवं पुराने मिलों के विस्तार में बड़ी सहायता मिलती है। ऋण देने के 


अतिरिक्त झ्ौद्योगिक बेंके अन्य कार्य भी 
कर रहे हैं, जैसे--पद्योगिक कम्पनियों 
, के शैपरो का खरीदना, बेचवा व उन्हें 
आधिक परामझे देना आदि | भारत में 
स्वतन्त्रता के पश्चात्‌ ऐसी कई संस्थाम्रों 
की स्थापना हुई है जो कि उद्योग-घन्धों 
को दीर्घकालीन ऋण देती हैं जंसे 
इष्डस्ट्रियल फायनेन्स कारपोरेशन ऑफ 
इण्डिया 
(३) विदेशों विनिमय बेंक (8>- 
करबण्8० छेब्माए5 )--इन बैंकों का 
मुख्य कार्य विदेशों बिलों का क्रय-विक्रय 


4 ड्ड्डाड्डिडीडटीजत्ाा2ाश' 
बेंकों के ८ भेद ४ 


| (१) व्यापारिक बेंक । 
(३) प्रौद्योगिक बेक । 
(३) विदेशी विनिमय बेंके। 
(४) कृषि झयवा सहकारी बंक । 
(५) डाकाना बचत बेंक । 

| (६) देज्ञो बेंकर । 

) (७) करेद्द्रीय बेंक । 


| 


करके विदेशी भुगतान में सहायता 
पहुँचाता है। विनिमय बेंक की एक देश ; मी कई 
की शाखा बिल खरीदती है भौर कीमत आशाशीशशीकी अपर लीवीवी लीक आई 


जुकाती है तथा फिर दूसरे देश को शाखा इसो बिल को बेवती है झौर धन बयूल 
करती है । इस प्रकार बिना धन का हस्तांतरण किये प्रन्तर्राष्ट्रीय लेन-देव छुगमता- 
पूर्वक तय हो जाते हैं। विनिमय बेंकों को सहायता के कारण विदेशी व्यापार बहुत 
बढ़ जाता है। भारत में झब तक विदेशी देंकों की भारत स्थित शाखायें ही विनिमय 


बेको का कार्य कर रही थीं। अब कुछ भारतीय व्यापारिक बेंकों ने भी इस कार्य 
में रवि लेना प्रारम्भ कर दिया है। 


(४) कृषि चेक भ्रयवा सहकारी बंक (#इशा०णध्प्ग्था ० 0०ण्फल:नपेए० 
83७:5)--व्यापारिक एवं श्रौद्योगिक बेंक प्राय: उपयुक्त प्रतिभूति पर ऋण दिया 
करते हैं जबकि भारतीय कृपक के पास ऋण के लिये कोई प्रतिभूति नहीं होती । 
इसके प्रतिरिक्त, उन्हें पल्पकालीन एवं दीर्घकाल)न दोनों ही तरह की साख की क्‍झ्राव« 
श्यकता पडती है। प्रत: कृषि की वित्त-व्यवस्था के लिये पृथक बेकों की भावश्यकता 
झतुभव की गई । फलस्वरूप देश मे सहकारी साख समितियों भौर भूमि बन्धक बेंकों 
की स्थापना हुई। सहकारी साश्-समितियाँ, अल्पकालीन एवं भूमि बन्धक बेंक दीर्घ- 
कालीन ऋण)ं की व्यवस्या करती हैं। 
बज (५) पोर्ट भ्राफित सेविंग्न चेक (?०8८ 048०९ 84४व०६७ कब )--- 
बेंकों को शाखायें प्राय बड़े-बड़े नगरों एवं कस्दों में हो होती हैं तथा भ्ररघक बचत 
... करने वाले (प्र्यात्‌ धवी) व्यक्ति ही उनमें खाता खोलते हैं) किन्तु भारत को अभधि- 
कांश जनता निधन है एवं गाँवों मे निवास करती है । इनको सुविधा के लिए डाक 

विभाग ने देश भर में फेले हुए अनेक डाकखानों में बचत बैंक खोल दिये हैं। ग्रामीण 
जनता भी इन तक पहुँच सकती है भौर खाता खोलने के लिए न्यूनतम रकम केवल 
२ रु० है, जिससे गरीब लोग भी लाता खोल सकते है। इस प्रकार डाकझखाने का 
बचत विभाग देश की झल्प बचतों को जोत्साहित करने में बड़ी सहायता करता है । 


(६) देशी बेकर (ए7व+2०००५७ एश्यय्ट८७)---इनके झन्तर्गत महाजन और 


साहुकार झाते हैं। ये लोग झान्तरिक व्यापार और कृषि कार्यों के लिए भ्राथिक 
सुविधायें देते हैं । 


॥ (८) विशेष राष्ट्रीय बेंक । 


न मुंद्रा एवं श्रधिकोपण 


(७) कैख्ीय बेक (0०00प्का 9०ण:८०--देश के श्रम्य देंकों को मार्ग 
दिखाने, सहायता करने व निर्यत्रण में रसने, सरकारी काम-काज में सह्दायदा देने 
वथा मुद्रा की निकासी की व्यवस्था करने के लिये श्रत्येक देश हा एक विशेष बैंक 
होता है मिसे केन्द्रीय वेंक कहते हैं। इसे कुछ विशेष भ्रधिकार दिये जाते हैं ताकि 

चह अपने विशेष कर्तव्यों को पूरा कर सके । भारत में रिजर्व बैंक केन्द्रीय बेंक के 
कार्य कर रहा है । 

(८) विद्येष राष्ट्रीय बेड (89ल्‍०ड] '३४ं०्छढ 85०:3)--इस श्रेणी में 
उन बैकों को रखते हैं जो देश वा कैन्द्रीय वेक ठो नद्दी है किन्तु सरकार द्वारा वियंत्रित 
हैं श्रथवा सरकार से उन्हे कुछ विद्येप सुविधायें मिली हुई हैं! अत: प्न्य बेको को 
तुलना में उनकी एक विशिष्ट स्थिति द्वोता है + वे श्रपती विशिष्द स्थिति का प्रयोग 
भ्रन्य बेकों के हितों के विरद्ध न कर सकें इसलिये सरकार द्वारा उन पर विश्येप प्रति 
बन्ब भी होते है। भारत मे स्ट्रेट वेक भ्रॉफ इंडिया (भूतपूर्व इम्पीरियल बेंक श्रॉफ 
इंडिया) इस थरं णी का ज्वलन्त उदाहरण है । 

बैंक के कार्य 
(एएणटा०89 ०॥ 3 छेडगा:) 
ब्यापारिक बेकों के कार्य 


अधिकांश बेक “व्यापारिक बेक” ही होने हैं। ग्रतः जब कभी केवल ैंक 
शब्द का प्रयोग किया जाय, तो दमससे संकेत व्यापारिक बेकों का समझना चाहिये। 
व्यापारिक बेक मुख्यत व्यापारियों को भ्रल्पकालीन ऋण देते हैं, जिनकी भ्रवधि हे 
भद्दीने की होती है किन्तु कभी-कभी ऋण १२ माह के लिये भी दे दिया जाता है | 
भारत में श्रधित्राश मिश्रित पू'जी वाले वेक इसी प्रकार के हैं। मिश्रित पू'जो के बेकों 
की यह विशेषता है कि इनकी पूजो एक से अधिक ब्यक्तियों और संस्थाग्रों द्वारा दी 
जाती है । विनिमय झ्ौर झ्रौद्योगिक बैकों की पू'जी भी मिश्रित हो सकती है। किन्तु 
परम्परा के कारण केवल व्यापारिक वेक़ों को ही मिश्रित पूजी के वेक कहा जाता 
है । ध्यापारिक बेको श्रयवा मिश्रित पूजा के बेकों की स्थापना कम्पतीज एक्ट के 
अनुमार होतो है । स्टेट वेक प्रौफ इण्डिया की स्थापता एक प्रथक एवंट के झ्रस्तर्गत 
हुई है। प्रतः यद्यपि वह व्यापारिक बंकों के कुछ कार्य करता है तथापि उप्ते व्यापारिक 
बेको की श्रेणी में नही रखते । 

व्यापारिक बेक प्ननैक प्रकार के कार्य करने हैं, जिनसे व्यापार बाशिम्य को 
4हु, आह्ाहन मिलता है| ग्रध्यप्रन वी सुदिघा के लिये इस कार्यों का वर्णान निम्न 
श्वाप॑कों के ग्रन्तर्यत किया जा सकता है--() मुख्य कार्य, (7) सहायक कार्य एवं 
(गा) कुटकर कार्य । 
(0) थेकों के मुख्य कार्य 


बेंको के दो मुख्य कार्य हैं--(१) रुपया जमा के लिये प्राप्त करमा औ्ौर 
(२) रुपया उधार देना । इन कार्यों पर नीचे सविस्तार प्रदाश डाला गया है :-- 


(१) दष्या जमा के हविपे प्राप्त करना--वेंकों का एक प्रधात कार्य जनता 
से घन जमा प्राप्त करना है । ऐसा वे प्रपने विविष खातों द्वारा करते हैं। जनता 
चाहे जिस खाते द्वारा अपना धन बेंक को जमा रफने के लिये दे सकती है। ये साते 

४» में इस प्रकार हैं :--- 
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() चालू खाता (एछा०९७६ ॥८००००४)--इस खाते में जमा की गई रबम 
चाहे जब निकाली जा सकती है । चूंकि ग्राहक चाहे जब रुपया निकाल सकता है 
इसलिये बेड, इस खाते का धन प्रथोग करने में स्व॒तन्त्र नहीं होता | अत: वह इसका 
लाभदायक प्रयोग नहों कर सकता । यहो कारण है कि बेद्धू इस खाते की जमा रकम 
पर कोई ब्याज नही देते या बहुत मामूली देते हैं। इस खाते में रपया चेक द्वारा 
जिकाला जाता है | यह खाता व्यापारियों के लिये विशेष रूप से उपयोगी है । 


(४) स्थायो जमा खाता ([पिंडल्त एशकु०नज। औ०००००॥)--इस जाते में 
रकम केवल एक निश्चित भ्रवधि के लिय्रे जमा कराई जाती है और कुछ विशेष 
शाओं को छोड़कर इस रकम को उस झवधि के खतम होने के पहले नहीं निकाता 
जा सकता । रुपया जमा कराते समय एक रसोद प्राप्त होती है जिसे स्थाई जमा की 
रसीद वहते है । रुपया लौटाते समय यह रसीद वापिस कर दी जाती है | इस खाते 
की रकम का प्रयोग करने के लिये बेक पूर्शात: स्वतन्त्र होते हैं श्रौर उचित विनियोग 
करके वे पर्याप्त लाभ कमाते हैं। झत: अधिक स्थाई जमा झाकधित करने के लिये थे 
काफ़ी ब्याज देते है 


(४) बचत खाता ($#जफड्टड 89082 #०००घ०ध.---इस साते से रकम 
सप्ताह में केवल एक या दो बार ही निकाली जा सकती है ! चूंकि बेक इस खाते की 
जमा रकमों का सीमित प्रयोग ही कर सकता है, इसलिये वह्‌ ब्याज देता तो भ्रवश्य 
है लेकिन इत्तनी नही देता जितनो कि स्थाई जमाझो पर दी जाती है । एक निश्चित 
सीमा से अ्रधिक रकम होने पर, ग्राहकों को चैक द्वारा रुपया निकालने की सुविधा 
भी होती है। यह खाता मुख्यतः गृहस्थियों फे लिये ठीक होता है । बचत की श्रादत 
. बढ़ाने के लिये कुछ बेंक एक गोलक (प००० 5४८) भी ग्राहक को घर के लिये दे 

दिया करते है। 


(२) रुपया उधार देना--बेंकों का दूसरा महत्वपूर्ण कार्य ऋण देना है, जो 
प्राय: उत्पत्ति कार्यो के लिये ही दिये जाते हैं। इन पर बसूल की जाने वाली ब्याज- 
दर उससे भ्रधिक होती है, जो कि बेंक जमा कराने वालों को देता है। इन दोनों का 

झन्तर ही बेंक का लाभ है। ऋरा निम्न किसी भी तरीके से दिया जा सकता है-- 


(२) नणद साल (0958 07९१४0--इस व्यवस्था के अन्तर्गत बेंक झपने 
ग्राहकों को बोंड, व्यापारिक माल या भन्‍्य स्वीकृत प्रतिभृतियों के झाधार पर ऋण 
देते है। जब ऋरा व्यापारिक माल वी जमानत पर दिया जाता है, तो बेंक उस माल 
को अपने गोदामी में रख लेते हैं। प्रायः माल की जमानत पर उसके मूल्य के ७५% 
से म्रधिक ऋण नही दिया जाता जिससे माल के मूल्य मे थोड़ी बहुत कमी हो जाने 
रे बेंक को माल बेचने पर हानि न उठानी पड़े / जब ऋणी रकम लौटा देता है, तो 
बेंक जमानठी-माल को छोड़ देते हैं । इस प्रकार से दिये गये ऋणा प्राय: भ्रल्पकाजीन 
होते है प्लोर ब्याज केबल उस रकम पर देना पड़ता है, जो कि वास्तव मे प्रयोग की 
गई हो । यही नहीं, ऋण की अवधि समाप्त होने तक जब चाहे रुपया वापिस दिया 
जा सकता है और जब चाहे पुनः लिया जा सकता है। हे, 


(४) झधिविकर्ष (0ए००9:०४६)--'भ्धिविकर्प” का झाशय यह है कि बैड: 
डिपाजिटर को झावश्यकता पड़ने पर उसकी जमा राशि से कुछ श्रधिक रुपया मिका- 
लने की सुविधा दे देता है। इसके लिये एक अधिकतम सीमा पहले से हो निश्चित 
कर दो जाती है। बेडू धाधिक्य सीमा के केवल उस भाग पर ही ब्याज लेता है जो 
कि ऋणी भयोग में लाये । इस प्रकार को सुविधा के लिये कोई जमानत नहीं लो 
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जाती । इस प्रकार के ऋण भी प्रत्पकालीन होते हैं तथा ऋण की अवधि समाप्त 
होने तक चाहे जब रुपया वापिस दिया और चाहे जब पुनः लिया जा सकता है । 
नगद साख और अधिविकर्ष की रीठियों का एक मुश्य भ्रन्तर यह है कि प्रधिविकर्प की 
सुविधा केवल खातेदारों को (प्र्याव्‌ पुराने व प्रसिद्ध आहकों को) ही दी जाती है 
जवकि नगद साख की सुविधा का कोई भी प्रयोग कर सकता है । 


(४४) साधारण ऋण और झप्रिम (0:9[0479 7,0०४ & &8५७०९९३)- 
इस विधि के श्रस्तर्गेत बक सर्व प्रथम ऋणशी की प्राथिक दशा के बारे में प्रच्दी तरह 
से जाँच पढताल करता है और प्राय: पर्याप्त व उचित जमानत पर ऋण देता है | 
इस हेतु बेक झयने यहां ऋणो का खाता खोल लेता है श्रौर ऋण की रकम क़ोडिठ 
कर देता है। ऋणुो इसे चेक की सद्ठायता से भ्रवश्यकतानुसार निकाल सकता है । 
ब्याज ऋण की पूरो रकम पर लिया जाता है चाहे ऋणी उसका अंशत: प्रयोग करे। 
इस भ्रकार के ऋण प्रायः दीर्घकालान होते हैं। एक बार मुगतान करने पर दुबारा 
दपयों की प्रावश्यकता होने पर बेक से नया ऋश स्वीकार कराना होगा । 


(ए) सहायक कार्य 


उपरोक्त प्रघान कार्यों के अतिरिक्त एक आधुनिक वेक निम्न सहायक कार्य 
भी करते हैं :-- 


(१) पत्र-मुद्रा को सिकासौ--प्राजकल पत्र-प्ुद्रा की तिकासी का कार्य प्राय: 
सभी देशों में वहां के केन्द्रीय वे द्वारा ही किया जाता है। 


अं (३) प्ताल मुद्रा का निर्गमन--चेक, विल व हुण्डी झादि साख-पत्रों का प्रयोग 
बेकिंग के विकास के साथ-साथ बढ़ता जाता है। इनसे मुद्रा-प्रणालों में लोच उत्पन्न 
होती | ॥ इन साख-प्रों के द्वारा झतया कमर खर्च पर दूरूदूर तक भेजा जा 
सकता है । 


(३) हृण्डियों तथा बिलों को भुवाता--प्रजकल प्रधिकतर व्यापार साख पर 
होता है । माल का विक्रेता क्राता के नाम एक बिल लिख देता है, जिध्तका रुपया उसे 
कुछ समय बाद प्राप्त होगा । किन्तु वह चाहे तो भ्रपने बेकर से बिल को बढूढे पर 
भरता कर तत्काल ही रुपया प्राप्त कर सकता है और परिपक्रता पर बिल का इपया 
बेक को मिल जायेगा । इस प्रकार विक्रताओों को बड़ी घुविधा हो जाती है, क्‍योंकि 
पूंजी के बिना उतका काम नही रुकता । 


(४) मुल्यशन वस्तुप्रों को रक्षा-प्रनेक बेंक बड़ेन्वड़े नगरों में 'लाकर 
व्यवस्था! रखते हैं। इस व्यवस्था के पस्तर्गत ग्राहक श्रपनी मृल्यवान दस्तुर्यें व 
व्यापारिक कागजात कम खर्च पर बेक के स्ट्राथ रूम (5फणाह 2०००३) में रखा 
सकते हैं, जहाँ मे उनऊझे चोरी जाने या खोते का भय नही होता । 


___ (५) व्यापारिक सूचता व श्रॉकड्े एकत्र करना --बड़े-बड़े बेक व्यापार सम्बन्धी 
उपयोगी आंकड़े श्रर सूचना एकत्र करते हैं तथा अक्ाशित करते हैं श्रथव/ साँधने पर 
ग्राहकों तक पहुँचा देते हैं । 

प्भे सरशार कप अन्य संस्याग्रों के ऋण-पत्रों का प्रभिगोपन करना--वेक 
ग्रन्‍्य व्यापारिक संस्थाप्रों भौर सरकार के ऋदु-पत्रीं का भ्रभिषोगत करते हैं, जिससे 


इन्हें ऋएा श्राप्त करने में बहुत सुविधा हो जातो है। इसझे बदले बेक वेदल थोड़ा 
£ कमीशन लेते हैं। 
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चानू्‌ खाता, स्थायी जमा खाता एवं बचत खात्ता-अन्तर 


स्थाई श्रवधि खाता, बचत खाता एवं चालू खाता में श्रन्तर की प्रमुख बातें 
निम्नलिखित हैं :-- 

(१) उपयोगिता--बचत खाता गृहस्थियों के लिए, चालू खाता व्यापारियों 
के लिए भर स्थाई प्रवधि खाता उन लोगों के लिए विशेष रूप से उपयोगी है, जिनके 
पास काफी रकम एक लम्बी झवधि के लिए बेकार हों । 

(२) ब्याज --सबसे अधिक ब्याज स्थाई भ्रवधि खाते पर, उससे कमर बचत 
खाते पर भ्ौर सबसे कम ब्याज चालू खाते पर मिलती है । 

(६) चैक--एपया निकालने के लिए चालू खाते के अन्तगंत चेकों वा प्रयोग 
करना प्रनिवार्य है। स्थाई जमा खाते से रययां वापिस लेते समय जमा की रसीद 
लौठामी पड़ती है श्रौर बचत साते से रझपया निकालने के लिए एक विश्येप फार्म 
(५४।फ्ृघ०78४४) ४०४०) भरना पडता है। यदि रकम ३०० २० से अधिक जमा हो 
और ग्राहक इससे कम रकम न होने का वचन दे, तो बचत खाते से चेक द्वारा रुपया 
निकालने की सुविधा दी जाती है । 

(४) दशपा निकालने को सोमा--स्थाई ग्रवधि खाते से अवधि समाप्त होने 
के पूर्व घघया निकालने की श्रनुमति नहीं होती, बचत खाते से सप्ताह में दो बार 
रुपया ला जा सकता है भौर चालू खाते से कितनी ही बार रुपया निकाला जा 
सकता है। 


बैंक में चालू खाता खोलने की रीति 


बेंक जनता से जमाये विभिन्न खातो के प्रन्तर्गत श्राप्त करता है, यधा-- 
स्पाई भ्रदरधि खाता, बचत, खाता एवं चालू खाता। चालू खाते की रीति से रुपया जमा 
कराना व्यापारियों के लिये बहुत सुविधाजनक है, बयोंकि वे इसमें से हुपया कभो भी 
और किसी भी मात्रा में निकाल राकते हैं। यह सच है कि इस खाते पर ब्याज नहीं 
मिल॒ता या बहुत कम मिलता है, तथापि इस खाते के स्वामी को बेंक से झनेक सुबि- 
धायें प्राप्त होती है, जिनके कारण ब्याज सम्बन्धी हानि की पर्याप्त रूप से क्षति- 
पूर्ठि डे नाता है । प्रस्तुत प्रश्नोतर मे चालू खाता खोलने की रीति पर प्रक्नाद डाला 
गया है । 





हि # चालू खाता खोलने की रीति 
क में साता खोलने से सम्बन्धित (१) खाता खोलने का प्रावेदत-पत्र 


। 

। 

। कर 

) ७ मुए्य बाते भरना--जिस वेक में खाता खोलना हो 
। 

। 

। 

( 


श्चः 


(१) पाता खोलने का प्रावेदन-पत्र । (यथासंभव यह बेक ब्यावारी के कार्यालय 
के निकट होना चाहिये श्लोर साथ ही 
१७८ दो कक दक्शा व ख्याति वाला बेझ 
रु हे हो) वहां से एक प्रार्थदा-पत्र का फार्म 
ै, (३) नपूने के हस्ताक्षर। लेकर जो कि मुपत मिलता है, भरना 


भरता । | 
(४) जञप्ता की प्रथम रकम ॥ | चाहिये । इसमें साता खोलने वाले व्यक्ति 


(२) सम्मानित ब्यक्ति द्वारा परिचय] 


$ (५) पास घुरू की स्थिति, व्यवसाय, सज्जमता तथा 
(६) जप्ता की किताब । तत्मम्बन्धी बातें मालूम करने के लिये 
(७) चेक घुक । प्रशव होते हैं, जिनता उत्तर उनके सामने 


को साली जगह में प्रार्यी को भरता पड़ता 


बेंक--विकास, परिभाषा, वर्गकिरण एंवं कार्य श्र 


है! प्रार्थी को यह भी उल्लेख करना पड़ता हैं कि उसने वेक के नियम पढ़ लिये हैं 
और उनका पालन करना उसे स्वीकार है । 


(२) सम्मानित ध्यक्ति द्वारा परिचय---तल्पश्चात्‌ प्रार्थी को बेक के किसी 
पुराने सम्भावित ग्राहक से अपना परिचय दिलाना पड़ता है। इसका उद्द ध्य भरवाछ- 
नौय ग्राहकों को बेक से दूर रखना है, वर्योंकि उनको कार्यवाहियों से बेक के प्रति 
जनता का विश्वारा गिर सकता है ) 


(३) नमूने के हस्ताक्षर-प्रार्थता-पत्र स्वोकार होने पर प्रार्थी को नमूने के 
हस्ताक्षर देने पड़ते हैं जो तोन झलग-धलग कार्डों पर लिये जाते हैं। इन हस्ताक्षरों 
को इस हस्ताक्षर पुस्तिका में फाइल करके रखा जाता है ताकि इनसे मिला कर चेैंकों 
पर ग्राहक के हस्ताक्षर की पृष्ठि की जा सके | प्रतः ग्राहक को चाहिये कि भविष्य 
मे चेक इत्यादि पर उसी प्रकार हस्ताक्षर करे जैसे नमूवे के रूप में बेक को दिये 
हैं भन्‍्यथा चैकों को बिना भुगतान लोटा दिया जायेगा। यदि स्राता किसो फर्म के 
नाप से खोला जा रहा है, तो सभी साभेदारों को भ्पने नमूने के हस्ताक्षर देने पड़ते 
है, क्योंकि कोई भी साक्रेदार चेक काटने का भ्रधिकार रखता है। यदि उन्तमें परस्पर 
यह तय हो गया है कि केवल साभेदार चेक लिखा करेंगे, भ्रन्य नहों, तो खाता 
खोलते समय उन्हें वेक के समक्ष इस भाशय की लिखित घोषणा करनी पड़तो है। 
बाम्पती के नाम से खाता खोलने पर कम्पनी के कानूनों दस्तावेजों की प्रमाणित नकतें, 
संचालक-सभा का प्रनुमति-प्रस्ताव तथा अनुमति प्राप्त मैनेजर या प्रवन्ध संचालक के 
नमूने के हस्ताक्षर लिये जाते हैं। 


(४) जमा की प्रवम रकृप्र--तत्पश्चात्‌ जमा की प्रथम रकम बेक की खिड़की 
पर दी जाती है। यह १०० ₹० से कम नही होनी चाहिये । कुछ वेकों में चालू जाता 
खोलने के लिये न्यूनतम रकम ५०० रु० रखी गई है। प्रथम जमा कराने पर भ्रार्थी 
को, जो झब से बैक का ग्राहक कहलाता है, तीन पुस्तकें मुपत मिलती हैं--पास बुक, 
जमा की किताब और चैक बुक । 





ऐ (५) पास बुक--पास युक बेक के लेजर में खुले हुये ग्राहक के खाते की एक 
प्रतिलिपि मात्र है। इसे देखने से यह मालुम हो जाता है कि कब-कत्र कितना रुपया 
निकाला गया, जमा कराया गया झथवा शेप है । यह बेक की सम्पत्ति होती है और 
इसमें बेक के कर्मचारियों द्वारा हो एम्ट्री की जाती है | अतः इसमें लिखा हुआ विवरण 
बेक के ऊपर बाधित होता है| यदि इसप्रे कोई त्रूटि मालुम पड़े तो तुरन्त बेक भेज 
कर सही करा लेना चाहिये और ब्याज की एन्ट्री के लिये समय-समय पर बेक भेजते 
रहना चाहिये। 


(६) जमा फो किताब (?3अ>-ंघ 5मछ5 छ०ण0)--इस पुस्तक में १०, 
३०, ५० या १०० की संख्या मे जमा पचियाँ (९8५०४ 5॥99) होती है, जो बेक में 
हपया जमा करासे समय प्रयोग की जातो हैं। जो भी नोट, सिक्के या चैक झादि 
बैंक में जमा कराये जायें, उनका विवरण जमा पर्ची की लिपि झोर प्रतिलिपि दोनों 
मरे भरा जाता है और रकम के साथ बेक के खजांची को दी जातो है। वेंक्र का 
खजांची झाई हुई रकम को संभाल कर अपने और मैनेजर के हस्ताक्षर पतियों पर 
बरराने के पश्चात्‌ प्रतिलिपि फाड़कर रख लेठा है तथा लिपि लगी हुई जमा की 


7 ग्राहक को लौटा देता है, जो जमा कराई गई रकम की रसीद का कार्ये 
। 


श्र मेंद्दा एवं झबिशेषण 


(७) चेक दुक (0४८थ०० 8००६:)--इसमें २०-२५ चेक के फार्म होते हैं, 
जिनका प्रयोग साते में राह्ययता निकालने के लिये किया जाता है। चैक के दो भाग 
होते हैं-- या भाग भौर प्रतिलिदि | प्रतिलिपि तो ह॒वासे के लिये ग्राहक भपने पारा 
रण सेता है भौर चैरू (मुस्य भाग) काटशर उरार्ष्यक्ति को दे देता हे जिसे वह 
रुपया दिलाना चाहे। प्रत्येक चेक पर एक क्रम संस्या पड़ी होती है, जो हवाते के 
लिये उल्लेख की जा सकती है। 


परीक्षा प्रश्न 


(१) बेक शब्द पी परिभाषा दीजिये । 
(२) भराधुनिक बेक के कार्य तथा सेवामों पर प्रकाश डालिये । 


(३) भारतोय व्यापारिक शेक बया कार्य करते है? उसड्ो बढिनाइयाँ तथा दोप 
बताएये । 

(४) भिप्त-मिन्त प्रकार के बेको तथा उनके कार्यों को सिशिये । 

(५) राष्ट्र को पर्थ-व्यदस्था में बेकिंग का दया स्थान है ? संक्षेप में लिसिये । 

(६) व्यापारिक बेक में बहुधा सोन प्रकार के खाते होते हैं-चालू खाता, मुद्त्तो एाता 
भोर बचत खाता । इन तीनों के प्न्तर को पूर्णतः समभाएये | 


(७) कोई व्यक्ति छिसी प्रधिकोप में प्रपना चासू खाता कैसे खोल सपता है? इस 
प का को रामभांपो भोर उन प्रलेखों बा उल्तेस दरो जो उसे प्धिकोए द्वारा 
मर । 


रँ 
टुस्ष्याय र्‌ ५ 
बैंक का संगठन 
[पूंजी का एकन्रीकरणा एवं साख का निर्मासण ] 
[फह्डक्णांध्यापंणा एव छा 
#:+%#-२८+-+७६-६४०/६४०८२४६४२-२२:०+-०९००००-८-८ #-+६+६२:२६३४ ८-२२. म्स्स्स्स्स्न्पस्स्स्ससस्त 
प्रारश्मिक 


प्रत्येक देश में चेक झमृल्य सेवायें करते हैं, जिससे वहाँ की झर्थ॑-व्यवस्था में 
उनका एक महत्वपूर्ण स्थान होता है। प्रस्तुत भ्रध्याय में बेक की कार्य-पद्धति पर 
प्रकाश डाला गया है। 


बैंकों द्वारा पूजी प्राप्त करने के स्तोत 


< भन्य व्यवसायों की भाँति बेक्गि के कारोबार के लिये भी पूंजी की भावशय- 
*४ कता पड़ती है भर पूजी की मात्रा बेंक के कार्य-क्षेत्र पर निर्भर होती है। बैंक 
द्वारा पूजी प्राप्त करने के विभिन्न साधन संक्षेप में मिम्नलिखित हैं :-- 


(४) शेयर बेचकर 


झाजकल धाधिकांश बेंक संयुक्त स्क्ध कम्पनियों के रूप में संगठित किये जाते 
हैं भोर हिस्से (507८७) बेच कर उन्हें जनता से पूजी प्राप्त होतो है। णो लोग 
शेपर खरीदते हैं, वे शेयरहोल्डर कहलाते हैं । ये ही बेंक के स्वामी होते हैं भौर 
इनके द्वारा प्राप्त शेयर धन ही बेक को वास्तविक पूंजी होती है। इस पूजी का 
झ्रधिकांश भाग भवन बदवाने एवं साज-समान खरोदने में लग जाता है। बेकिंग के 
. कारोबार के लिये अधिकतर कार्यशील पूजों भनन्‍य साधनों से ही मिलतो है, जिसे 
वीस्तविक पूजी तो नहीं कह सकते, लेकित इसके प्रयोग में बेंक को स्वतन्त्रता होते 
के कारण उसे 'पू"जी' में ही गिनते हैं । 
शेयर पूजी का दर्गोकरणा--बेक को शेयर पूजी के सम्बन्ध में निम्न बातें 
उल्लेखवीय हैं :-- 

५ (7) प्रविकृत पूंजी (4एफ्ण्मड्व्व ४छ८४)--बेंक के उद्देश्यों एवं 
कायकलापों को ध्यान में रखकर बैंक का संचालक मण्डल एक ऐसो अधिक से प्रधिक 
घन दाध्रि निश्चित कर लेता है जिसकी बेक को ग्यावदयकता पड़ सकती है। च्कि 
इस राध्ि से अधिक के शेयर नहीं बेचे जा सकते और इसमें परिवर्तन करवा भी 
कठिन होता है, इसलिये इसका निश्चय करने में सावधानों से काम लेना चाहिये । 
पूर्व निश्चित इस भधिकतम राशि को ही बेके को 'झधिकृत पूंजी! कहते हैं। यह 


श्र 


१६ मुद्रा एवं अधिकोषण 


पूजी झंशों (50व्व८४०) में विभाजित होती है। (४) निर्मेमित पूंजी (55964 
6७फ़प्वा)--भ्रधिक्त प्ृजी के समस्त शेयर प्रारम्भ में ही बेचने की प्रावश्यकता 
नही पड़ती है। कारण, प्रासम्म में वेक का वारोबार थोडा होता है, जिससे वह 
थोड़ी ही पृ'नी से काम चला लेता है। भ्रधिदृत पूजी के उस भाग वो, जो कि जनता 
के क्रय के लिये प्रस्तुत दिया जाता है, “विर्गॉमित पूजी/ कहते हैं। मात लीजिये कि 
सेंट्रल बेक की भ्रधिश्त पूजी १० लाख र० है जो कि १००-१०० २० के १०,००० 
शेयरों मे विभाजित है । इसमे से केवल ६००० अंश ही जनता वो क्रय के लिये 
प्रस्तुत किये गये । ऐसी दया में ६ लाख रु० बे की निर्गमित पूजी है। (४) 
प्रायित पूंजी ($9७5७४४७६० 059:६50)--निर्गाणतत पूजी का वह भाग, जिसके 
लिये जनता प्रार्यना-पत्र भेजती है, 'प्राथित पूजी” कहलाती है । प्रार्थना-पत्र के साथ 
निर्धारित भ्राविदन राशि श्राना भ्रावश्यक है) उपरोक्त ६,००० शंश्ों में से पद जबता 
केवल ५,००० झथ्यो के लिये ही आ्रावेदन करती है, तो (५,०००%१००) 
३,००,००० रु० प्राथित पू'जी होगी । ($9) मांगी हुई पूजो (0७४१-७३ (वएवॉ- 
+७)--बेक को समस्त पूजों वी श्रावश्यवता एक साथ नहीं पड़ती है। ० ॥ चह्‌ 
धोरे-धीरे शेयरहोल्डरो से पू'जी की माँग करता रहता है। किद्वतों म॑ दोकरों का 
झुपया चुकाने से शेयरहोल्डरो को भी सुविधा हो जाती है। प्राथित पूंजी का वह 
भाग जो कि बेक द्वारा शेयरहील्डरों से माँगा गया है, 'मॉँयी हुई पूजी/ कहलाता 
है । यदि ५,००० शेयरों पर १०० रु० में से ० ₹० प्रति शेयर माँगा गया है, तो 
वेंक वी मांगी हुई पू'नी ४,००,००० रु० होगी । (२) दत्त पूजो (28४3-०० 
€७|४५७))--समस्त माँगी हुई पूजी शेयरहोल्डरों द्वारा नहीं चुक्ाई जाती। बुध 
शेयरहोल्डर भपने शेयरों पर सम्पूर्ण माँगी हुई रा्षि देते मे श्रसमर्थ होते हैं। भ्तः 
जो रुपया शेयरों पर थास्तव में बेक को प्राप्त हो गया है, वही उसकी वास्तविक 
शेयर धू'जी या दत्त पूजी है। याँद झेयरहोल्डरों ने श्रपने १०० शेयरों पर ६० २० 
प्रति बेथर ही चुकाया है जबकि श्रन्य शेयरों पर सम्पूर्ण माया हुआ रुपया छुका दिया 
गया है, तो ऐसी दद्या में वेक की दत्त पूंजी ३,६८५,००० रु० है। 
(0) डिपाजिट लेकर 
बेका को प्रपनी कार्यशील पू'जी का श्रधिकतर मांग डिपाजिटों से प्राप्त होता 
(४ अर लक पवन कक लक लए :कज के है, जो कि जनता विभिन्न खातों के 
बरेकों के लिये पे भ्रन्तर्गत बेक में रपती है। इन खातों 
४ ब्वेकों के लिये पूंजी प्राप्त फरने 6 की विस्तृत चर्चा हम पिछले श्रध्याय में 
के पाँच साधन | बेक के कार्यों के सम्बन्ध में कर चुके हैं 
५) ज्ेपर दे ( यहाँ पर केबल इतना और जान जेना 
(0. शेमर देध शर झावश्यक है कि सभी बेकों वो जमता से, 
(४) डिपराजिट लेकर । । विभिन्न खातों द्वारा, जमा के लिये 


(| ऋणा द्वारा । पर्याप्त घन प्राप्त नही द्वो जाता वरव्‌ 
(६४) साथ के निर्माण द्वारा । बुछ बेकों को ब्रन्य बेको को श्रपेक्षा 
(९) सुरक्षित कोष हारा । जनता से विश्ञाल मात्रा में डिपाजिड 

प्राप्त होते हैं। इस भिन्नता का बारण 
॥ज+अन्‍७.०७५५००७०6+०००+७+८००0 कक बातों वा अनुशुल या प्रतिकूल 


कि (डिपाजिशों होना है : 
जमा राशि (डिपाजिटों) की मात्रा को प्रभावित करने वालो बातें 


के 4 2 निम्न छ: बातें वेक के डिपाजिटों वी मात्रा को प्रभावित 
“- करती है :-- 


बैंक का संगठव १७ 


(१) जनता की बचत करने को क्षमता--जितना अधिक बचत जनता कर 
सकेगी, उतना ही भ्रधिक घन वह वेकों में जमा करा सकेगी । किन्तु जनता की बचत- 
क्षमता स्वयं भी दो बातों पर निर्भर है--0) आय की मात्रा एवं (7) व्यय का 
ढंग । यदि देश मे रोजगार-स्तर ऊँचा है. और लोगो को यथेष्ठ प्राय होती है, तो वे 
अधिक वचत कर सकेंगे। साथ ही, यह भी भ्रावश्यक है कि लोग अपनी झाय को 

[ विवेकपूर्ण तरीके से व्यय करें । जब भ्ाय कम हो किन्‍्तु व्यय का तरीका विवेकपूर्स 
है, तो भी बचत संभव है, जबकि झाय अधिक होने पर भी, यदि व्यय का तरीका 
दोधपूर्ण है, बचत कम या बिल्कुल भी नहीं हो सकती है। ग्रामीण क्षेत्र के बंकों के 
डिपाजिट शहरी क्षेत्र के बेको के डिपाजिटों की तुलना में कम होने का कारण यह है 
कि ग्रामीण जनता को भ्राय कम होती हे भौर साथ ही वे मुकहमों, गहनों, उत्सवों 
आदि पर झताप-शनाप ध्यय करते है। इस प्रकार उनको बचत-क्षमता शहरी जनता 
को तुलना में कम होती है । 


(२) बेकों में जनता का विश्वासत---जिन बेकों में जनता को प्रधिक विश्वास 
होता है और बह अपना रुपया सुरक्षित समझती है उनको डिपाजिट ग्रधिक मिलते हैं 
जबकि ऐसे बेकों को, जिनमें जनता का कम विश्वास है भ्र्थात्‌ जिनमें जनता अपना 
रुपया सुरक्षित नहीं समझती है, डिपाजिट कम मिलते हैं। उदाहरण के लिये, देश 
की राष्ट्रीय वेकों को अन्य बेकों की प्रपेज्षा अधिक डिपाजिट मिल जाते हैं यद्यपि 
उनकी ब्याज-दर नग्रष्य होती है। इसका कारण यह है कि जनता को राष्ट्रीय बेकों 
(जैसे, स्टेट बेक भ्रॉफ इंडिया) में अधिक विश्वास होता है । पिछड़े हुए देशों मे जनता 
को देकों पर कम विश्वास होता है, जिससे वह प्रायः अपना धन अपने पास ही रखती 
' है। लेकिन झौद्योगिक देशों में जनता प्रायः अपना सब धन बेकों मे ही रखती है, 
क्योंकि वहाँ उसे वेंकों पर विश्वास होता है। पिछड़े हुए भौर झ्रौद्योगिक देझों में 
बेकों के प्रति जनता का इस विश्वास-मिन्नता का कारण यह है कि पिछड़े हुए देशों में 
बैकिंग व्यवस्था अव्यवस्थित होती है, जनता अशिक्षित एवं अमितब्ययी होती है 
जबकि भ्ौद्योगिक प्रगतिशील देशों में बेकिंग व्यवस्था सुब्यवस्थित, जनता शिक्षित एवं 
मितव्ययी होती है । 


(३) बेंकों द्वारा धुरक्षा पर दिया गया ध्यात--बेक प्राय, अन्य लोगों के 
धन को, जो कि उन्हे विविध खात्तो के अन्तर्गत प्राप्त होता है, व्यापारियों श्रादि को 
उधार दिया करते हैं। इससे उन्हें ब्याज के रूप में आय होती है। जैसा कि हम आगे 
चलकर सविरतार समझायेंगे, प्रपने डिपाजिडों से कई गुना राशि बेंक उधार दे सकते 
है, वर्योकि प्नुभव यह बताता है कि सब ही डिपाजिटर एक दम वेक से रुपया नहीं 
निकालेंगे | भ्रतः नगद कोध के रूप में कुछ धन झपने पास रखकर वे नगद जमाप्रों 

/ व साख जमा्नों के रूप में वास्तविक जमा वा झनेक गुना रुपया उधार दे देते हैं । 

४ लेकिन इस अ्रकार से उधार देते की एक सीमा होतो है । यदि इस सीमा से अधिक 
उधार दिया गया, तो डिपाजिटरों की भुग्रतान सम्बन्धी साँग को पूरा नकियाजा 
सकेगा झौर वेक के फेल होने का अवसर भी भा जायेगा। जर्वाक कुछ वेक इस 
सम्बन्ध मे अपनी सुरक्षा का ध्यान रखते हैं, तब अनेक बेक ब्याज कमाने के प्रलोभन 
में सुरक्षा की सीमा को पार कर जाते है। भरी हाल में पल्ाई बेक के साथ भी ऐसा 
है हुप्ना । उसने उधार देने में वेकिंग मर्यादाप्रों का पालन नहीं किया, जिससे उसे 
बन्द होना पड़ा । ऐसी वेक्ग दुर्घटनायें जनता मे सभी बेको के प्रति सामास्य अवि- 
डर को कस देती है और फरलत: डिप्राजिट कम होने लगते है! 


श्द मुद्रा एवं भ्धिकोपए 


(४) डिपाजिटरों को देक से मिलने वालो सुविधायें --जमा कराने वालों को 
विभिन्न बैंक विभिन्न सुडिधायें देते हैं ॥ जिन बैंको से डिपाजिटरों को अधिक सुविधायें 
प्राप्त होती हैं, भन्य बातें समान रहने पर, उन्हें डिपाजिट भी भधिक मिलते हैं। ग्रे 
सुविधायें निम्न हो सबती हैं--(7) खाते वर झ्धिर ब्याज मिलने की सुविधा; (7) 
खाते से रुपया निकालने को सुविधा; (9) स्वदेशी भाषा में पत्र-ब्यवहार व चैक की 
सुविधा; (४) बेक की भ्रधिक झाखायें होना श्रादित 


(३] प्रन्य दे किंग संस्थाप्रों से प्रतिस्वर्धा--प्राय: देश में बेंकों के प्रतिद्वरदी के 
रूप में महाजन, सरकार, डाकखाने श्रादि भी होते हैं, जो जनता से भ्रपनी झोर 
डिगाजिट भ्रावधित करने का प्रयत्न करते है। प्रायः लोग भ्रधिक ब्याज-दर के शोभ 
से महाजनों के प्रास श्रौर भ्रधिक सुरक्षा को दृष्टि से सरकार के प्रास रुपया जमा 
करते हैं। किन्तु छटी-डोटो रकपों के लिये वे डाकखाने में हिंसाव खोलना पसन्द 
करते हैं। प्रत: यदि केवल बेंक ही देश मे रुपया जमा करने वालो सस्या होते, तो 
उनके पास जमा-राशि बहुत बढ़ जाती । 


(६) देश में मुद्रा सम्बन्धी त्थिति--सुद्रा सम्बन्धी दशा का भी देवों को 
डिपाजिटन्राशि पर गहरा असर पडता है। जब देश्व में मुद्रा-प्रसार की दशा होती है 
(जैसे कि युद्ध काल में या डुद्ध के तत्काल समाप्त होने के बाद), तो व्यापारियों को 
बहुत लाभ होता है, उद्योग धन्घे तरबकी करते हैं। इसके फलस्वरूप बैंकों के डिपार्जिट 
बढ़ जाते हैं। लेकिन सुद्रा-संकुचन के दिनों में देकों की जमा-राशि कम हो जातो है, 
बयोंकि व्यापार व्यवसाय वी हालत खराब होने से व्यापारी अपने संचित धन में से 
काम चलाते हैं श्रौर नई जमायें प्राप्त होना भो प्राय: रुक जाता है । 


उपरोक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि यदि जदता भ्रधिक बचत कर सकती 
है, बेक में उमर विश्वास है, बेंक भी जनता की माँग वो पूरा करने के लिये काफी 
नगद कोप रखते हैं, डिपाजिंटरों को विश्येप सुविधायें मिलती हैं, प्रन्य बेबिंग संस्थाप्रों 
से प्रतिस्पर्धा कम है तथा देश में मुद्रा-प्रसार की स्थिति है, तो डिपाजिटो की मात्रा 
बढ़ जाग्रेगी, भ्न्‍्ययां विपरीत दश्ाप्रों में कम हो जायेगी | 


(एए) ऋख द्वारा 

बेक भ्रन्य सस्थाप्रों शोर केस्रीय वक से, प्राय: संकट काल मे जबकि उमके 
पास नगद कोप कम हो जाता है, ऋण लेकर भी भपनों पूजी में वृद्धि करते हैं। 
किन्तु ये ऋण ग्रल्यक्नाल के लिये होते हैं । 
(९) सात के निर्माण द्वारा 


े जमाकर्त्तां के विश्वास का लाभ उठा कर बेक बडे पैमाने पर साख का 
निर्माणु कर देते हैं 4 इस कार्य से भी उन्हे ययेप्ठ पू जी मिल जाती है । बेक साख का 
जिर्माण ज्यों श्रौर केये करते हैं, इत अश्नों इर सीने विचार किया गया हैँ 


(५) सुरक्षित कोष 


बैक अपने वापिक लाभ की सम्पूर्ण राशि झेयरदोल्डरों में लाभांश 
(ए0शंप८ात) के हप में वितरित नदी करते बरन्‌ इसय कुछ भाग बचाकर एक 


बेंक का संगठन श्ह 


कोष में जमा करते जाते हैं, जिसे सुरक्षित कोप (रि८३८४ए८ 9५००) कहते हैं। इस 
कोप का घन भी व्यवसाय के विस्तार के लिये प्रयोग किया जा सकता है। 


बैंकों द्वारा साख का निर्माण 


साख के तिर्माण से प्राशय 


जब एक व्यक्ति किसी अन्य व्यक्ति को ऋण देता है, तो वह पहले यह सोचता 
है कि उसके पास कितना धन ऐसा है जो वह सुगमता से कुछ समय के लिये झनन्‍्य 
व्यक्ति को उधार दे सकता है। यह निशत्रय करने के पश्चात ऋणश देने वाला एक 
निश्चित रकम माँगने वाले को दे देता है । लेकिन बेंको द्वारा ऋण देने की पद्धति 
इससे कुछ भिन्न है। वह जो ऋण श्रथवा साख देते हैं उसकी मात्रा उनके पास 
उपलब्ध नगद कोप तक ही सीमित नही रहती है वरन्‌ वे इससे कई गुना मूल्य की 
साख दे देते हैं। इसो कारण यह कहा जाता है कि बेंक साख का निर्माण करते हैं। 
सेय्स के शब्दों मे “बक केवल द्रव्य जुटाने वाली संस्थायें नहीं हैं वरद्‌ द्रव्य की 
निर्माता भी हैं । 


बैंकों द्वारा साख सृजन के ढंग 


एक बेंके के पास जितना नगद धन उसके कोय में है उससे अवेक 

गुना वह ऋणों के रूप में व्यापारियों भौर उत्पादकों को दे सकता है। 

(आह कैसे संभव होता है प्रथवा साख-सुजन के ढंग क्या हैं? साख-सुजन के 
निम्नलिखित तरीके हैं-- 


(() नोटों के निर्मंभन हारा--कुछ समय पहले, जब प्राय: सब बेंक झपने- 
अपने नोट (890 700८5) निकाला करते थे, तब प्रत्येक बेंक नोटों का निर्ममन 
करके साख का निर्माण किया करता था ( नोट भी एक तरह का साख-पत्न है। 
नोट जारी करने वाली संस्था (बेंक) यह प्रतिज्ञा करती है कि उक्त नोट के बदले वह 

देश के मौद्विक अमाप के झनुसार सोना या चांदी दे देगी। इस प्रकार, नोट का 
प्रकाशन करके ढेंक, नोट के स्वामी को, नोट के मुल्य के बराबर सोना या चाँदी 
प्राप्त करने का झधिकारी बना देता है । जब कोई बेंक नोट जारी करता है, तो उसे 
झपने पास कुछ मूल्यवान धातु (सोना या चाँदी ) कोप में रखनी पड़तो है, 
क्योंकि न जाने कब नोट भुनाने वाले भरा पहुंचें और यदि बेक के पास भ्रावेश्यक 
धातु कोप में न हुई तो नोट भुनाने से भ्रस्वीकार करना पड़ेगा । ऐसा होने पर बेंक 
की साख गिर जायेगी, लोग उसके नोटों को स्वीकार करने में हिचक्तिचायेंगे तथा बेंक 
>५ और उसके नोटों के फेल होने का भय हो जावेगा। यही कारण है कि नोट जारी 
” करते समय बेंक भपने पास पर्याप्त मृल्यवान धातु कोप में रखते हैं। 


किन्तु झनुभव से बेक यह भी जानते हैं कि सभी नोट-घारो एक साथ नोट 

भुनाने के लिये कभी नहीं आते । भरत: जितने मूल्य के नोट निकाले गये हैं यदि उसके 

कुछ प्रतिशत मूल्य है बराबर की ही धातु कोष में रखी जाय तो भो नोट भ्रुनाने का 

दापित्व सरलता से निमाया जा सकता है । तदनुसार बैंक कुछ प्रतिशत मूल्य की घातु 

कोप में रखकर विशाल मात्रा में नोटों की निकासी कर सकते हैं। प्राय: बेक ४०% 

मूल्य को धातु कोप में रखते हैं, अर्थात्‌, ४० र० की धातु अपने कोप मे रखकर 
३,१०९ ६० के नोट प्रकाशित कर देते हैं। इसे हो 'साख का निर्माण' कहते हैं । 


मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


आ्राजकल देश के केन्द्रीय वेक को ही मोटो के प्रकाशन का एकाधिकार होता 
है, क्योंकि इससे नोटों में एकरूपता थाती है भौर मुद्रा व साख की मात्रा पर नियंत्रण 
रखना भी सरल हो जाता है। केन्द्रीय वेक द्वारा नोटों के निर्गमम को विधि भी 
उपयु'क्त ही होती है। वह कुछ प्रति्त मूल्यदान धातु अपने कोष मे रखकर देश 
की व्यापारिक आवश्यकताप्ों को देखते हुए नोटों का प्रकाशन बरता है श्रौर इस 
प्रकार सास का सुजन होता है। भारत मे नोटों के प्रकाशन का झधिकार रिजर्व वेक 
भॉफ इंडिया को प्राप्त है । 


'छडीडजाजाजाफज 0 उाडडीडसटजाअ छाजतथटत 


+- (7) नगद जमा झोौर सात 


ब्कों हारा साख-सृजन की जमा' की रोति --यह साख के निर्माण 
४ विधियां की सबसे महत्वपूर्ण रीति है। प्राय: 
! ीः सभी वेंक इस रीति से साख का निर्माण 
९ (१) नोटों के निर्ममन द्वारा ! क्या करते हैं। इस रीति पर नीचे 
(२) नगद जमा प्लौर साख जमा । प्रकाश डाला गया है । 
| (३) प्रधिविकर्ष को सुविधा द्वारा । 


ि जजमायें ऋणों को बुद्धि करतो हैं 
(४) प्रतिभूतियों के क्रप द्वारा । आर ऋण जमा्रों की बुद्धि करते हैं--- 
प्रत्येक वेक को विविध खातों के प्रन्तर्गत 

>लस्‍जअअन+ 0 नसजअनरस2र2रनर२र«एअन्‍ज9 जे नगद रकम जमा के लिये जनता से प्राप्त 
होती है । इसे 'नगद जमा! (0899 ॥0८5०आ0) कहते हैं। प्रायः जमाकर्त्ता अपनी 
प्रावश्यक्तानुसार इसे थोडान्योड़ा करके निकालते रहते हैं। एक बेकर प्रपने भनु- 
भव से यह जानता है कि कुल जमा का केवल १०-१५% ही उक्त प्रकार निकाला 
जाता है धौर शेप घत बेकार दंधा रहता है । श्रत: वह १०-१५% रुपया ग्राहकों की 
माँग पे पूरी करने के लिये सुरक्षित रख वर शेप धन ऋण के रूप में उठा देता है 
ताकि उसे ब्याज की श्राय हो। जो रुपया नगदी के रूप में सुरक्षित रखा जाता है, 
उसे “नगद कोष (09४४ [२८४८:४८) कहते हैं | इस प्रकार, नगद जमाप्रों के कारण 


ऋणों की उत्पत्ति होती है, प्रत: कहा जाता है कि “जमायें ऋणों को वृद्धि करती हैं 
(05ए०अंड द८॥८ [,085) । 


झब चित्र के दूसरे पहलू को भी देखिये। जो ऋण वबेक दिया करता है 
वह नगदी मे नही देगा वरव्‌ ऋणी के खाते में जमा कर देता है भौर फिर 
ऋणो उसे भावश्यकतानुसार चेक लिखकर निकाल सकता है। इस प्रवार खाते 
में जमा की हुई रकम को साख जमा” (छा८्ठा। 0८9०आं5) कहते हैं। साख 
जमा हम कारण गा को कुल जमा में वृद्धि होती है। इसी कारण कहा जाता 
है कि “ऋणा जमाओ्रों की वृद्धि करते हैं” ([.0205 एप्ध्डाट 0८ए०च७) । बढ़ी 


हुई जमा के प्राघार पर वेक प्रव॒ पहले से भो झधिक मात्रा मे (ऋण या ] 
देने मे समर्थ हो जाता है । ५ शी ज) 


एक उदाहरण द्वारा साख-निर्माण को उक्त रीति को भत्नी प्रकार स्पप्ट किया 
जा सकता है। मान लोजिये, पंजाब नेशनल बेक में मोहन मे खाता खोला भौर 
तुरन्त ५००० रुपये जमा कराये | इसका १०% नगद कोप के रूप में रखकर बेक 
४,५००) रु० एक प्नन्य व्यापारी सोहन को ऋण दे देता है।यह ऋण साख जमा' 
के रुप में खाते में जमा हो जाता है भौर सोहन श्रावश्यकतानुस्तार चेक लिखकर 


१३ 


है. अब 


बैंक का सेंगठन है. 


विक्राल सकता है ! इन ४५०० रु० का १०% भाग बेक नगद रखकर ४०५० रू० 
पुनः ऋण दे देता है | इस प्रकार बेंक ने अब तक केवल ५००० रुपये नगद जमा 
के लिये प्राप्त किये किन्तु उतने ४५००)-+४०५०)5६८५५०) रु० साख पर 
दे दिये । अर्थात्‌ उत्ते ३,५५० २० को साख का निर्माण किया। उसे ५,००० रु० 
ब्याज देना पड़ेगा जबकि मिलेगा ५,५५० ० पर | इस लाभ के कारण हो बेक साख 
का निर्माण करने के लिये प्रोत्साहित होते हैं 


अत: स्पष्ट है कि बेक जितना अधिक ऋणा देता है उतनी ही भ्रधिक जमायें 
(साख जमा) उसे श्राप्त होती है और जितनी अ्रधिक जमायें (तग्रद व साख जमायें) 
उसे प्राप्त होती है उतनी ही अधिक साख या ऋण वह दे सकता है । 


(ए) ब्रधिविकर्ष को सुविधा द्वारा- अधिविवर्ष (0८१८७) की सुविधा 
उन व्यापारियों को दो जात्ती है जो अपनी साख के लिये प्रसिद्ध होते है। इस सुविधा 
के अन्तर्गत बेक अपने ग्राहकों को, उनके खाते में जमा राशि से झ्रधिक घन्र चेक द्वारा 
निकालने की प्रनुमति दे देता है। जमा राशि से प्रधिक निकाली गई राशि बेक द्वारा 
निर्मित सा ही तो है । 


(९) प्रतिमरूत्तियों के क्रय दरा--वेक अपने ग्राहकों से उनकी प्रतिभूतिपाँ 
(जैसे बिल भ्राफ एक्सचेन्ज) खरीद लेते हैं और इसका भुगतान चेक द्वारा करते हैं। 
यदि उन्हे श्रपत लिये नगदों को आ्रावश्यकता हो, तो वे इन्हे केन्द्रीय बेक से भुना सकते 
हैं । इस प्रकार, बेक निसंकोच होकर प्रतिभूतियाँ सरीदते हैं, जिससे बड़ी मात्रा में 
साख का सुजन होता है । 


साख का निर्माएं क्‍यों सम्भव होता है ? 


बेक जमा धनराशि की तुलना में कई गुना घन उधार देने में व्यों समर्थ होते 
है, प्रयवा, वे कौनसी परिस्थितियाँ है, जो बेक को अपनी जमा राशि से प्रधिक धन 
ऋण देने में समर्थ बनाती है ? बेकी को जमा राशि से श्रधिक धन ऋण देने या 
साख का निर्माण करने में समर्थ बनाने वाली परिस्थितियाँ निम्नलिखित हैं :-- 


(१) जनता को बेक को झाथिक हि '४४७०९६००६७०० ३७४2७ सआाल एड जीए धज 
दशा में विश्वासत--जमा कराने वालों को । ३ 
बेक की प्राथिक्त दशा में विश्वास होता $ साख का सुजन संभव बनाने वाली 
है, जिसमे वे भ्प ना घन उसके पास ४ ४ परिस्यितियाँ 
जमा कराने के लिये प्रेरिंत होते है। इस थे ६ 
जमा के झ्राधार पर ही वेक साख का ह (६) जनता फो बैंक फी भ्राथिफ 
निर्माण करते हैं। यदि बेंक में जनता दक्षा में विश्वास 
को विश्वास न रहे, तो वह जपायें उठाने $ (२) बेड्धों से तत्काल हो सब दपया 
लगती है और बेक की आर्थिक स्थिति 


निकालने की प्रवृत्ति न होना 
बिगड़ जातो है तथा वह फेल तक हो |; ते मो अत ने दल । 


(३) साख-पत्नों का प्रयोग बढ़ना । | 


जाता है । त् 
० (४) समाशोधन गृह क्रो पद्धति। 


(२) बेकों से तत्हाल ही सब रुपया 
निरालने को प्रवुत्ति न होना--जिस + “मर कम &स्ल्‍ल्‍न्‍सपरपअब पफसनक, ल्‍्ज्ी 
प्रकार वीमा कम्पनियों के लाभों का आधार यह मान्यता है कि समस्त झागोपित 
च्यक्ति एक ही रिव में नहीं मरेंगे, वरद्‌ वुछ झायोवित व्यक्ति बीमा काल के प्रारम्भ 


श्र भुद्दा एवं भ्रधिकोपण 


में, कुछ मध्य में, कुछ इसकी समाप्ति पर या दसके बाद मरेंगे उसी प्रकार बेबों द्वारा 
साख सजन का लाभ इस झ्राधार पर कमाया जाता है कि सब डिपाजिटर एक साथ 
रुपया नही निकालेंगे । यदि सभो भागोपित किस्ती एक दिन को हो मरने वा पड़यन्त्र 
रच लें, तो बीमा कम्पनियाँ फेल हो जायें, उसी प्रकार यदि सारे डिपाजिटर एक ही 
समय पर बैक से रुपयों के भुगतान की माँग करें, तो देक को महाव्‌ साख संरचना * 
ताश के पत्तो के महल को भांति ढदह जाय। जो लोग वेक में धन जमा कराते हैं 
तो उन्हे उसकी एकदम स्‍झ्ावश्यकता नहीं पडतो वरव्‌ वे चंऊ द्वारा भावश्यकतानुसार 
धीरे-धीरे निकालते रहते हे । इससे बेक को साख निर्माण करने का भवसर मिल 
जाता है । 


(३) साख-पत्रों के प्रयोग में बद्धि--भाजकल चेक, बिल भ्रादि साखनत्रों 
का भ्रयोग सैजो से बढ़ रहा है। इससे बेको वो साख के निर्माण में बहुत सुविधा हो 
गई है । 


(४) समाशोधन गृह को पद्धति--चेक द्वारा भुगतान किये जाने में बेंक 
प्रत्येक चेक का भुगतान नगद नहों करते, वरन्‌ ये चेक दूसरे बेंक में या इसी बेंक की 
दूसरी शाखा के खाते में जमा होते हैं भौर समाशोधन गृह पद्धति के प्रन्तर्गत कागजी 
लिखा-पढी द्वारा विभिन्न शाखाप्ों, बेंकों मोर खातों के मध्य चंक की रकमों का 
हस्तातरण हो जाता है । इस प्रकार, वास्तविक नगदी के लेन-देन की बहुत कम 
आवश्यकता पड़ती है । यही कारण है कि थोड़े से नगद कोप के प्राधार पर ही बेंक 
विशाल मात्रा में ऋण दे देते हैं । 


उदाहरण के लिये, पंजाब नेशनल बेंक जयपुर में नगद जमा १,००,००० 
रुू० है। वह समभता है कि यदि उसके पास १०% नगद कोप रहे, तो वह माँग की 
देनदारियों (0८एथगपे [4399 0८७)१ को निभाता हुपा प्पवा काम उचित ढंग से 
चला सकता है। भ्रत: वह १०,००,००० रु० तक के ऋण पासानी से दे देता है । 
ये ऋशा नगद रुपयों मे नहीं दिये जाते, वरत्‌ ऋणा को रकम ऋण लेने वालों के 
खाते मे जमा करदी जाती है । ऋण लेने वाले ग्राहक जब चाहे झपनी प्रावश्यकता- 
नुयार चेक द्वारा रूपया निकालते रहते हैं । यदि कोई चेक ऐसे व्यक्ति के नाम काटा 
गया है, जिसका खादा उसी बेंक में है, तो बेंक को कोई रुपया नहीं देना पड़ेगा, 
वरव्‌ कागछो लिखा-पढो (£0७५) द्वारा एक खाते में से रुपया कम करके दूसरे 
खाते में जमा कर देगा । यदि पंजाब नेश्वनल बेक जयपुर के ग्राहक ने इलाहाबाद बैक 
के ग्राहक के पन्न मे चेक काटा है, तो इलाहाबाद का ग्राहक वह चेक इलाहादाद बेक 
में अपने खाते मे संग्रह के लिये जम्ता करा देगा । इलाहाबाद बेक उस चैक को लेकर 
नगर के समाझ्योधन गृह (00९97)8 प्ल०७४८) में जावेगा | सम्भव है कि जिस प्रकार 
इलाहाबाद बेक को पंजाब नेशनल बेक से पाना है उसी प्रकार प्रंजाबव मेशनल़ बंक 
को भी इलाहादाद बेक से कुछ पाना हो। रिजर्व बेक या स्टेट बक को देख-रेख में 
प्राय: प्रत्येक नगर में समाझोधन गृह कार्य करते हैं। वहाँ प्रत्येक बेक झन्य बेड़ों के 
सामने झपने लेने-देने का हिसाब प्रस्तुत करता है और एक दूसरे के ऊपर लिखे हुए 
चेक दिखाकर हिसाव को छुकदा कर लेते हैं। इस प्रहार, बेके को नयद रुपये देते 
की भ्रावश्यकता नहीं रहदी ॥ 


१. “माँग को देनदारियो' से झ्ाशय ग्राहकों द्वारा चाजू खाते में चेक द्वारा रकम 
निकालने से है । 


बेंक का सेगठन रे 


साख मिर्माण की सोमायें 


उपरोक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि बेंक कैसे और व्यों साख रा निर्माण 

कर लेते है । यहां पर एक स्वाभाविक ग्रइन उदय होता है-क्या बेंक किसी भी 

सीमा तक साख का निर्माए कर सकते हैं? इसका स्पष्ट उत्तर है नही । बेंडों 

द्वारा साख नि्मणण की एक सीमा होती है । इंस सीमा से भ्रधिक साख का निर्माण 

* नही विया जा सबता और यदि किया यया, तो बेंक झपने माँग-दापित्वों को उचित 

प्रकार नहीं निभा सकेगा । इससे जनता का विश्वास हटने लग्रेगा तथा बेंक क्के 

अस्तित्व को खतरा उत्पन्न हो जायेगा । साख के निर्माण की सीमा निम्न बातों पर 
तिर्भर होती है -- 


(१) देश में मुद्दा की कुल मात्रा-यदि केन्ध्रीय बेंक श्रधिक मुद्धय 
(निवालेगा, तो जनता बेंको में भ्रधिक जमा करायेगी झौर बेंक भी उसके झाधार पर 
अधिक साख नि्भित कर सकेंगे । मुद्रा की कम निकासी होने वर कम साख निित 
हो सकेगी । 


(२) बेकिंग की भ्रादत का विकासत--यदि जनता को चैक और प्रन्य साख 
पन्नों के प्रयोग की झ्रादत है तो वह अपने पास मामूली नगद धन रख कर शेप को 
बेंक में जमा करा देगी । बेंक में नगद जमा अधिक श्राने पर वह झधिक साख दे 
सकेगा । इसके विपरीत यदि लोगों को चेक के प्रयोग की झ्रादत नहीं है, तो थे अपने 
दास भ्रधिक नगद धन रखेंगे, बेंकों में नदी जमा कम होगी और फलस्वरूप साख का 
लिर्माण भी घट जायेगा । 


(३) कुल दापित्व का नगद कोध से भ्नुपात--सुरक्षा के दृष्टिकोण से प्रत्येक 
देश में बेक्गि विधान यह निश्चित करता है कि बेंको को अपने कुल दायित्व का कम 
से कम कितना प्रतिशत नगद कोप के रूप म॑ रखना चाहिये । यदि यह प्रतिशत झधिक 
रखा गया है, तो बेक साख का निर्माण कम कर पायेंगे श्रौर यदि यक्त प्रतिशत कम 
रखा गया है तो उनकी साख-सजन की शक्ति बढ़ जायेगी । 


५ न) क्रेद्दीय बेक के पास रखा जाने वाला कोष--प्रत्येक बेंक को भ्रपने 
दायित्वों का कुछ प्रतिशत भाग केन्द्रीय बेंक के पास सुरक्षित कोप के रूप में रखना 
पड़ता है। इस कोप को मात्रा में दायित्वों की मात्रा के अनुसार कमी या वृद्धि होती 
रहती है । इससे भी बेक के साख-निर्माण करने को शक्ति सीमित हो जाती है क्योंकि 


यदि वह अधिक साख का निर्मास्स करना चाहे तो उसे करेद्वीय बेक के पास श्रधिक 
कोप रखना होगा । 


(४) बेद्रीय बेडू: का प्रतिबन्ध--देश में ग्राथिक स्थिरता रखने के दृष्टिकोण 
से केन्द्रीय बेक अपने खुले बाजार की क्रियाओं, बेक दर नीति तथा सुरक्षित कोष के 


झनुपात्त में परिवर्तत करके देश की झावश्यक्तानुसार बेकों के साख-प्रसार और साख- 
संकुचन पर अंकुश रखता है । 


(६) जमाकर्त्ताप्रो का विश्वाप्त-चू कि जमाकर्त्ताओं को इस बात का विश्वास 
होता है कि मांगने पर उनका रुपया तुरन्त वापिस मिल जायेगा, इसलिये थे बेंक में 


भपना धन जमा कर देते है। यदि उन्हे बेक में विश्वास न हो, तो वे घन कम जमा 
करायेंगे जिससे बेझ अधिक साख न दे पायेगा । 


श्ड मुद्रा एवं प्रविकोषण 


(७) ऋण को जमानत का स्वभाव--बेंक केवल भ्रच्दी प्रतिभूतियों पर ऋण 
देता है। यदि देश में अच्छी प्रतिभूतियों का चलन है, तो बेक झधिक ऋण दे सकेंगे 
अन्यथा नहीं | 


परीक्षा अश्न 


(() बंक को 'पू'जी' किस प्रकार प्राप्त होती है ? विस्तार से लिखिये | 

(२) व्यापारिक बेक साख का सूजन किस प्रकार करते हैं? सात के सृजन की सीमायें 
बताइये । 

(३) बकों के डिपाजिटों की मात्रा को प्रभावित करने वाले घटकों पर प्रकाश 
डालिये । 


(४) “यदि समस्त पग्रागोवित व्यक्ति एक ही दित को मरते का पहुयन्त्र रच लें तो 
धीमा कम्पतियाँ फेंत हो जायें । इसी प्रकार, बेकिय भी कुछ परिस्थितियों पर 
आधारित है, जो बेकरों को सास वा विद्याल दाँचा राड्टा करने में सहायक 
होतो हैं।” स्लाख के निर्माण को सम्मव बनाने बाज़ी इन परिस्थितियों वो 
समझभाइये । 





प्ध्याय ््‌ 
श 


बैंक का संगठन 
(ऋरा एवं विनियोग) 


[0 हण्णांड्ञपंत्म ण ॥ पिद्या] 


प्रारम्भिक 


पिछले अध्याय में हमने उन स्रोतों को चर्चा की थी, जिनसे बेंक अपनी प्‌ जी 
एकत्र करते हैं। विभिन्न स्रोतों से एकत्र हुई पूजी के विनियोग द्वारा जो लाभ होता | 
है उप्ते भ्रंशधारियों में बांट दिया जाता है। लेकिन बेंक के सभी विनियोग लाभप्रद 
प्हीं होते । जबकि कुछ विनियोग लामप्रद होते हैं तब कुड विनियोग घलाभप्रद भी 
होते हैं। लाभप्रद एवं झलाभप्रद विनियोग में पूजी किस प्रकार लगाई जाय, इसका 
निश्चिय करते समय बेक को सुरक्षा, तरलता लाभदायकता श्रादि बातों का ध्यान 
रखना पड़ता है । प्रस्तुत अध्याय में बेकों की विनियोग-नीति एवं उनके विभिन्न प्रकार 
के वितियोगों पर प्रकाश डाला गया है । 


बैंकों की विनियोग नीति 


( [7४९४70९0६ ?००७ ०६ छ००५४७ ) 


बेकों का मुण्य कार्य है रुपया जमा के लिये लेना ओर रुपया उधार देता। 
बेक भ्रपनी पूंजी उधार नहीं देता, वर्योकि वह बेक के कार्यालयों झौर साज-सामान 
की व्यवस्था करने में ही प्रयोग हो जाती है। भ्रतः जमा पर प्राप्त की हे पूजो ही 
वह उधार देता है झोर लाभ कमाठा है | जो रकम वह उधार देता है चाहे जब उसमे 
वापिस माँगी जा सकती है। यदि उसने उधार में रकम को इस प्रकार फंस्ता दिया है 
कि उचित समय पर डिपाजिटरों को भ्रुगताव के लिये पर्याप्त कोष न रहे, तो बेक 
को साख गिर जाती है और वह फेल हो जाती है। भतः झपने कोप को विनियोग 
करने में बेक को बड़ी सावधानी से काम लेना चाहिये | एक कुशल बेंक वह है जो 
कोपों को विनियोग करने, यापिसी की माँग और उनके विनियोगों के मध्य उचित 
सामंजस्य स्थापित करने मे सफल ड्वोता है।यह उल्लेखनीय है कि इस बंटवारे का 
कोई निश्चित नियम नहीं हो सकता क्योंकि विभिन्न देशों में विभिन्न परिस्थितियाँ होती 
है। एक बेंक भ्रपने देश को परिस्थितियों के अनुध्चार अपनी विनियोग नीति निर्धारित 
करता है और इस हेतू उसके झ्धिकारियों को दूरदशिता, झनुभव और झनुमान की 
आवश्यकता पड़ती है। बेजहाद (8०.8«४०४) के दब्दों में--'“साहस व्यापार का 
जीवन है, परन्तु सावधानी (0००००) न कि भीषता (उ7्रांत४३) प्राधुनिक 
बेकिंग का सार है ४” * 


॥., *५0१एटताफर $5 (४८ [० <ठ्याच्राराटट, 


/ छिण व्ज्पाएा, में गण: धए४१४७, 
व ऐप्ट टइडटाल्ट ता ग्राव्वेटया फापाहु-? 


खचइथोण, 


२६ मुद्रा एवं भधितोषण 


एक बैक विस्न घटकों (मथवा सिडास्तों) को ध्यान में रखकर अपने घन वा 
बिनियोग करता है :-- 


छ 
है 
४ 
। 
| 
हर 


(१) छुरक्षा--वेक को विनियोग 
विन पत् की सुरक्षा का ध्यान कभी नहीं भूलना 
वनियोग नोति के ६ सिद्धान्त चाहिये चाहे विनियोग कितना ही लाभ- 


(६) धुरक्षा । दायक हो । यदि सुरक्षा का ध्याव नहों 
(२) तरलता ॥ रखा गया, तो बंकों के फेल होने का 
(३) विविधता । अवसर भा सबता है। सुरक्षा के हेतु 


बेंक को चाहिये कि ऋणी के भाचरण 
(४) रुपायी व पर्याप्त भाव । की पूर्व जाँच करे, ससतो साख नीति न 
| (५) करों से छूट । अपनावे, वेवल भ्रस्थाई झ्रावश्यवताप्रों 
(६) विनियोगों के सुल्प में स्थिरता । ॥ की पूर्ति के लिये ऋण दे, सारे कोष 
एक ही ब्यवसाय में मं फंसावे श्रौर 

अलसअसअरअ 9३ अपल्‍अप ८३3३ ०अपमथ+ २२30... जमानत के मूल्य की जाँच कर ले । 


छ्ख्डख््डड शडअजजडडजडडइतजटटड चीज 


(२) तरलता--बेंक को इस प्रकार के वार्य में प्पने कोप का विनियोग 
करना चाहिये कि प्रावदयकता के समय विनियोग को बेचकर तत्काल रुपया मिल 
जाय । इस हृष्टि से प्रचल सम्पत्तियाँ प्रच्छा विनियोग नही बही जा सवती हैं, वर्थोंकि 
ऐसा करने पर विनियोग की तरलता समाप्त हो जायेगी | यही बारण है कि भो 
एुस० एल० टैनन (शि. 7., पर७४००४) ने कहा है--'एक सफल बेकर वो “विनिमय 
बिल! झौर 'बंधक' का भ्रन्तर समझ लेता चाहिए ।” भर्थात्‌ विनिमय बिल एक 
प्रल्पकालीन सास पत्र होता है तथा इसे भावश्यकरता पड़ने पर केन्द्रीय बेक या पन्‍्य « 
बेकों से भुवाया भी जा सकता है। किन्तु बन्धक मे इसके विपरीत गुण हैं। बह 
अत्यन्त श्र-्तरल है, भ्रतः जमाकर्त्ाप्रो वो नगदी को माँग होने पर इसे झासानी से 
नगदी में नही बदला जा सकेगा, जिससे बेंको को झाधिक संवट का भय रहेगा । इसी 
कारण, कुशल बेक भपता घन सरकारी या प्रथम भ्रणी की प्रतिभूतियां भ्थवा 
उत्तम वम्प्रनियों के शेयरों प्रादि में लगाते है ।* 

(३) बिविधता-वेंक को चाहिये कि भपने कोप विभिन्न व्यवसायों मे, 
विभिप्न स्थानों पर तथा विभिन्न व्यक्तियों व संस्थाओं में लगाये ताकि बेंक के पास 
नगदी की नियमित वापिसी होतो रहे झौर धपने ग्राहकों को मांग वो पूरा करने मे 
उप्ते कोई कठिनाई न हो । एक टोकरी मे सारे भ्रडे रखने वी भांति एक ही व्यवत्ताय 
या स्थान में अ्धित्राश कोप लगा देना हानिकारक प्रमाणित हो सकता है । 

(४) स्थायी ब पर्वाप्त झाय--बेंक को नियमित रूप से पर्याप्त लाभांश भपने 
शेयरहोल्डरो को देना पड़ता है, भन्यथा लोग बेंको की स्थापना में रवि यों लें? 
भरत: कोपो का विनियोग करते समय बेंके को यह भी ध्यान रखना पड़ता है कि 
विनियोगों से उसे पर्याप्त एवं नियमित भाय द्वोती है । 


१. सब्‌ १६४६ के वेकिग वम्पतीज एवंट ने बेंक के विनियोगों की तरलता बताये 
रखने के लिये निम्न नियम बनाये हैं--(5) एवंट के झनुमार प्रत्येक वेके को 
पपनी वुल-जमा वा २०% नग्रद मुद्रा, सोना भौर स्वीकृत प्रतिभूतियों के रूप 
में रखना धनिवायं है, एवं (४) बेंक को कुल स्थाई जमा का २% भौर चालू 
खाते की जमा वा ५% रिजव बेंक के पाउ रखना अनिवार्य है । 


बेंक का सेंगठल २७ 


(५) करों से मुक्ति--जहाँ तक संभव हो, झम्य बातों का ध्यान रखते हुए, 
बेक को झपने कोप ऐसी प्रतिभृततियों में लगाने चाहिये, जिन पर झाय-कर व प्रन्य 
कर न लगते हों या कम्त लगते हों । 


(६) विनियोगों के मूल्य में स्थिरता-बैंक जिन श्रतिभूत्तियों में विनियोग 
करे उनके मूल्यों में श्रघिक घट-बढ़ नहीं होनी चाहिये । भव्यवस्या से बेंक को मूल्यों 
में अचानक कमी होने से हानि उठानी पड़ सबती हैं। 


बैंकों के विविध विनियोग 
([एंडसो०णड 0937959७७५ ई05 [0ए९$४०९७०६ 99 छ755) 


बैंक जिन मदों में अपनी पूजी का प्रयोग करते हैं उन्हें दो वर्गों में बाँटा 00 
सकता है ;--([) लाभहोन विनियोग, जो सुरक्षा शोर तरलता की हृष्टि से किः 
जाते हैं; तथा ([[]) लाभकर विनियोग, जो नियमित एवं पर्याप्त झाय प्राप्त करने 
के हृष्टिकोए से किये जाते हैं। सुरक्षा थ तरलता झौर नियमित व पर्याप्त श्राय 03, 
ही स्‍भावश्यक हैं। ग्रतः बेंक को चाहिये कि झपने लाभहीत एवं लाभकर विनियोग 
में उचित संतुलन रखे । 


(0) लाभद्दीन विनियोग (ए7०पिप्तर5 प9४९5ं४९०९७) 


इनके झम्तर्गंत निम्न विनियोग सम्मिलित किये जाते हैं:-- 
(१) मगद कोष (08७8 72०5०:४०) 


बैंकों के नगद कोप' से झभिप्राय उस नगद घन से है जो कि वे शपने यहाँ 
अथवा भन्य बेंकों के पास इस आशय से रखते हैं कि समय समय पर आने बाली 
ग्राहकों को द्रव्य सम्बन्धी माँग को भ्विलम्ब पुरा कर सके। प्रारम्भ में महाजन 
दूसरे व्यक्तियों द्वारा झपने पास जमा कराये गये घन को सुरक्षित रखा करते थे 
(प्र्पात्‌ विनियोग नहीं करते थे) ओर माँग पर उसी रकम को लौटा देते थे। जब 
उनके पास यथेष्ठ रुपया एकन्र होने लगा, तो उन्होंने रुपये का विनियोजन प्रारम्भ 
किया | एक व्यक्ति का रुपया कहो लगा दिया, दूसरे व्यक्ति का रुपया पहले की माँग 
को पूरा करने में क्रिया, तीपरे व्यक्ति का रुपया नगद रखा और चौग्रे का रुपया 
किसी लाभप्रद विनियोग में लगा दिया । यही रूप झ्लाज बेंक का है । वह कुछ रुपया 
अगद रख कर झेप का विनियोग कर देता है। कुछ नगद कोप रखना इसलिये 
आवश्यक होता है_ कि जनता का विश्वास अत्यन्त टुबंल होता है । तनिक झफवाह 
पर लोग धडाघड़ बेकों से रुपया निकालना प्रारम्भ कर देते हैं। उस्जहरण के लिये, 
जब प्रिलाई वेंक का कारोबार बन्द हुमा, तो जनता ने अन्य बेंकों से भी धपनी जमा 
राशि को निकालना प्रारम्भ कर दिया था । अत: बेंकों के लिये नगद कोप रखना 
पत्यन्त आवश्यक है । 


नगद कोप निर्घारित करने वाली चातें 


न _ यह एक महत्वपूर्ण प्रस्न है कि देंक अपने पास कितना नगद कोप रखें । इस 
वियय में कोई निश्चित नियम नहीं है जो सब स्थानों भयवा सब बंकों में काम में 
साया जा सके रे यह निधि मुख्यतः बेंक के पूर्व अनुमव, उसको दूरद्शिता झौर उसक्के 
क्षेत्र की व्यापारिक स्थिति पर निर्भर होती है । फिर भी कुछ सामान्य नियम ऐसे हैं, 


श्८ मुद्रा एवं भविकोपण 


जिनका पालन करने से बेको को झ्रावश्यकता पड़ने पर नगदी का भुगतान करने में 

कोई प्रसुविधा नहीं होगो । ये नियम इस प्रकार हैं:-- 

छच्थररच ससस्सस्सथजधड:सस जज डा 0. (१) चेक के प्रयोग की भ्रादत-- 
है जिस देश में चेक का प्रयोग झधिक किया 

| नगद कोप फो प्रभावित करने $ जाता है तथा लोग चैक द्वारा भुगतान 


ऊँ करते हो, वहां वेंक कम नगद कोप रख 

वाली १० बातें कर कप चला सकते हैं। उदाहरण के 

' (१) चेक के प्रयोग की प्रादत । लिये, इंगलेड मे बेंक ६९ या ८५% नगद 

(२) बेडू के प्रति जनता का || रखकर ही काम चला लेते हैं जब 

शा विश्वास । कि हमारे देक्ष में बेकों को 5% से 

। (३) ग्राहकों को संख्या व जमाप्रों १३% तक नगद कोप रखना पढ़ता है! 

ऐ) कक इसका कारण यह है कि यहाँ चैकों का 

। | आकार ॥ प्रयोग कम किया जाता है तथा लोग 
* (४) विनियोगों की तरलता । नगद भुगतान पसन्द करते हैं। 


ग्राहक की साँग । 


विश्वास--यदि जनता को बेक में श्रपार 
(६) सटोरिये प्राहकों को माँय । 


विश्वास है भौर वह भ्रपना समस्‍्त धन 
है (७) समाझोधन गृहों को सुविधा ॥ है बेंक़ में जमा करा देती है यहाँ तक कि 
(८) कृषि-क्षेत्र कौ मौसमी माँध । अपने राम॒त्त लेन-देन बेंकों द्वारा हो 
(६) बिलों का प्रयोग दाल है, तो 28 ४2082 अ का 
ञ्रः दर योंकि उनके पाप्त 
(६०) विषान द्वारा निदिचत प्रतिशत + 6 प्रतिदित यधेष्ठ रुपया श्राता रहता है 
और एक से प्राप्त करके वे दूसरे को देते 
रहते है। स्पष्ट ही ऐसी दशा में बेक 
कम नगद रंख कर भी काम चला सकते हैं। 

(३) प्राहकों को संह्या एवं जमाभ्रों का भ्राधार--यदि बेक के प्राहकों की 
संहया कम है गौर प्रति ग्राहक बेक मे भधिक रकम जमा कराई जाती है, तो वक को 
अधिक मात्रा में नगदी रखते की श्रावश्यकता पड़ेगी । किन्तु जब ग्राहकों की संझया 
अधिक हो, तंब बेक के पास्त यथेप्ठ छाया में एपपां समयन्‍्सप्य पर प्राता रहेगा 
जिसमे वह कम नगद कोप रखकर ही काम चला सकता है । 

(४) विनियोगों को त्रलता--यदि बेक भपना धव झल्पकालीन ऋणों में 
लगता है, वो उसे कार्य सम्पादन के लिये कम नगद कोप रखना पड़ेगा, वंयोकि 
प्रावश्यकंता पड़ने पर अल्पकालीन-विनियोग तत्काल ही अन्य बेबो हो भुनाये जा 
सकते हैं । दीधंकालोन या भ्र-तरल विनियोगों मे झ्धिकांश धन फंसाने वाले बेक को 
अ्रधिक मात्रा में नंद कोप रखना होगा। 

(५) सदसे प्रधिक जमा कराने दाले प्रहक को सौग--नगद बोप इसलिये 
रखा जाता है, जिससे कि रुपया जमा कराने वालों की द्रव्य सम्बन्धी माँग को पूरा 
लिया जा सके: * आया येक को या से काम इतना मणद कोय से अवश्य शठन याहिए, 
जो कि सबसे ग्रधिक जम्ता करने वाले ग्राहक की माँग की पूर्ति के लिये पर्याप्त हो । 

(६) सडोरिये ग्राहकों की भांग--जिस बेक में सटोरियों (59८८७७/०३) के 
साते प्रयवा चानू सते भ्रधिक संसूया में खुले होते हैं उसके पास धन बहुत जह्दो 

«.» + रहता है ग्रत: उसे नगद कोप भी प्रधिक रखना पड़ता है । 


(५) सबसे भ्रधिक जमा करने बाले | (२) बेक के प्रति जनता का 


म्स्स््स्ल्ज्म्ल्स्स्स्स्स्ज्स्य्न्स्स्स्प्म्स्स्सपछ 






नि 


बैंक का संगठन रद 


(७) स्माशोधन ग्रहों को सुविधा-जहां समाशोधन गृहीं 5 सुविधा है 
वहाँ बैंकों को श्रधिक मात्रा में नगद कोष नहीं रखता पड़ता, बयोकि पारस्परिक 
दापित्वों का निषटारा थोडे हो द्रव्य के हस्तांतरस से हो जाता है! 


ल्‍ (८) झृवि-क्षेत्र को मोसमी सॉँय--व्यापारिक क्षेत्र के बेंकों को तुलना में 
कुपि-सत्र के बेंकों को कम मगद कोप रखना पड़ता है, क्योंकि कृपकों को कम रुपये 
की प्रावश्यकता पड़ती है। हाँ, मौसमी माँग वी पूर्ति के लिये उनवो भ्धिक ध्यान 
देना पड़ता है । 


(६) दिलों का प्रयोग--यदि देश में बिलो का बहुत प्रयोग होता है मौर इनके 
पुन भुनाने की छुविधायें भी पर्याप्त मात्रा में उपलब्ध हैं, तो वेंक अपना 40700 घन 
(बलो म॑ लगा देते है भौर नगद बोष कम रखते हैं, वयोकि वे बिलों षो प्रन्य बेंकों से 
या केन्द्रीय बेंक से पुनः भुना कर नगद द्रव्य का प्रवच्ध कर सकते हैं। 


(१०) विधान द्वारा निश्चित प्रतिशत--उक्त बातों को ध्यान में रखते हुये 
तथा अपने झनुभव के संदर्भ में व क यह निश्चित कर लेते हैं कि उनको भ्पने पास 
कितना नगद कोप रखना चाहिये । छुछ देशों मे विधात द्वारा नगद घोष को न्यूनतम 
मात्रा निश्चित कर दो जाती है ) जहा ऐसा हो, वहाँ उतना बोप तो बे को को भ्पने 
पास अ्रवश्य ही रखना पड़ेगा । इसे वैधानिक नगद कोपा (9पप्राणा) एक्शन 
ए८४०४८) बहते है। कुछ देशों मे बेकों को नगद कोप विधानतः अपने ही पास 


रखना पढ़ता है भौर कुछ देशों में उसका कुछ अंश केन्द्रीय बेक के पास रखना 
पड़ता है 


भारत में समाशोधन गृहों का भ्रभाव है, लोगों को साख-पत्रों के प्रयोग की 
अधिक आदत ५ है भौर छोटे-छोदे खातों की संख्या भधिक है। यही कारण 
है कि यहाँ बेंकों को अपने पास भधिक नगद कोय रखना आ्रावश्यक है। विधानतः 
शड्ट्यूल्ड बेंकों को रिजर्द बेक के पास चालू खाते का ५९% भोर सावधि जमा खाते 
का २९% हर समय 2 जमा रफ़ना पड़ता है। जो बेक शिड्यूल्ड नहीं है उन्हें भो 
यह झावद्यक है कि ये प्पने ही पास भपने चालू खाते का ६६६ श्लौर सावधि जमा 
खाते का ३३% नगद कोप में रखें। किन्तु भारतोय परिस्थितियों को देखते हुये विधान 
निश्चित उक्त भ्यूवतम रकम ही नगद रखना भारतोय चेकों के सफल सचालन के 
लिये श्रपर्याप्त प्रतीत होता है । 


(२) मृत्त स्कन्ध (0८86 86०८८) 


इन विनियोगों से भी बेंक को कोई लाभ नहीं होता किन्तु ये नित्य प्रति के 
कार्यों को करने के लिये प्रावश्यक होते है, जैसे फर्वोचर, भूमिव इमारत प्रांदि। 
ये विनियोग भासानी से चेचे नहीं जा सकते हैं। इसी कारण इन्हें “मृत स्कस्ध! कहा 
गया है। सच तो यह है कि प्रपनी र्याति गिरने के भय से बेंक इन्हें. बेचना पसन्द 


भी नहीं करते है। कभी-कभी बेकों को भ्पनी प्रतिष्ठा बढ़ाने के लिये विशाल एवं 
सुन्दर भवन बनवाने पड़ते हैं। 


(0) लाभकर विनियोग 
(ए7णा६णि[० [छए९:पफल्पां ड) 


पक देंक एक व्यावसायिक बा है, जिसका स्वामित्व दोयरहोल्डरों के हाथ में 
होता है यद्यपि संचालन के लिये बोर्ड प्राफ डाइरंबटर्स, मैनेजिंग डाइरैक्टर था मैनेजर 


] 


३० मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 


होते हैं। स्वभावतः श्वेयरहोल्डर अपने शेयरों के घन पर वार्पिक लाभ (या ब्याज) 
की अपेक्षा रखते हैं। श्रत: बेंको को श्रपने धन का विनियोग- सुरक्षा का उचित 
ध्यान रखते हुये इस प्रकार करना चाहिये कि उन्हें पर्याप्त श्राय हो, जिससे अपने 
व्यय पूरे करने के बाद वे प्रपने दोयरहोल्डरों को समुचित लाभांश दें सकें! प्राय 
प्राप्त करने के दो मुख्य स्रोत हैं :--() ग्राहकों के प्रति विविध सेवायें कुछ कमीशन 
या घुल्क लेकर करना, जैसे उनके चेंकों का संग्रह करना, मूल्यवान वस्तुश्रो को सुरक्षा, 
घन का हस्तातरण प्ादि; शोर () अपने धन को लाभ देने वाले विनियोगों में 
लगाना । नोचे इन लाभकर विनियोर्गों पर प्रकाश डाला गया है :-- 


(१) भ्रह्पसूचनार्थ ऋरत (श०्कव्छ 2६ 59०50 फ०त॑व्ले 


ये ऋण प्रायः १ सप्ताह या १५ दिन के लिये दिये जाते हैं। पर ब्याज को 
दर है से 2% तक होती है | इन्हें भ्रल्पकालीन नोटिस देकर (बहुत बार बिना नोटिस 
दिये | वाविस लिया जा सकता है। सुरक्षा के दृष्टिकोण से मगद कोपों के बाद 
इन्ही का नम्बर है। एक दृष्टि से ये उनसे भी अच्छे हैं, क्योंकि इनसे श्राय भी 
होतो है। पश्रत: ऐसे ऋणों को बेंक की द्वितीय रक्षा पंक्ति (5८८०० 76 ता 
0८३८८) भी कहते हैं। टाजिंग ने इन्हे (000 8]000०0 7.0205) कहता है । 
ये ऋण बिल ब्रोकरों, डिसकाउन्ट गृहो व स्टाक श्रोकरों द्वारा लिये जाते हैं। भारत 
में इनका प्रयोग प्रथम महायुद्ध के बाद प्रारम्भ हुम्रा है किम्तु यहाँ प्रत्पसूचनार्थ 
ऋण इसलिये भ्रधिक विकसित नहीं हो पाये हैं कि बिलो को भुनाने वाले गृद्दों 
तथा निर्गभित करने वाले गृह्दों का बहुत अ्रभाव है। श्रतः इस प्रकार के ऋण बैक 
ही परस्पर लिया-दिया करते हैं । 


(२) बिलों फो क्रय करमा व भुनाना ( ?०ल्‍क्र4ंणड ०० 0350००5४५98 ० 
फ्राक़ ) 


इन विनिषोगो को बेंक की तीसरी रक्षा पंक्ति! कहा गया है| प्रत्येक विल 
की प्रवधि प्रायः ६० दिन से €० दिन की होती है। बिलों पर जो डिस्काउस्ड 
लिया जाता है उसमे शेष झवधि का वर्तमान दर से ब्याज, जोखिम व प्रवन्ध 
सम्बन्धी प्रतिफल सम्मिलित होता है। बिलों की तरह प्रोमिजरी नोट व ट्रोजरी 
बिल्लों क। भी क्रप-विक्रप किया जाता है। बिलों का झवया अवधि के समाप्त होने 
पर बेंक को मिल जाता है। यदि पहले भावश्यक्ता पड़े, तो इन्हे केख्वीय बेंक से 
या प्रस्य देंकों से शुनाया जा सकता है ६ 


ब्िलो में स्पया लगाने में बेंको को निम्न लाभ हैं :--(४) बिल भुनाने से 
ग्राहक को उसकी श्रावश्यकता के समय छवया मिल जाता है वहाँ बेक को भी 
* ब्याज ( या डिस्काउन्ट ) के रूप में समुचित भाय द्वीती है। (४) बेक को यह ज्ञात 
रहता है कि बिलों का भुगतान कबन्‍्कद प्राप्त होगा। श्रत: बहू सरलता से यह 
अनुमान लगा लेता है कि क्तिनी देनदारियों के लिये उसे कब श्रौर कितना रुपया 
मिल जायगा। [ता] प्रावश्यकता पड़ने पर बिलों को केम्द्रीय बेक से या प्न्य 
बेकों प्रथवा प्रपने धनाव्य आहकों से भी भुनाया जा सकता है। इससे विलों में 
लगी हुई पूजो सदा तरल प्रवस्या में हो रद्दती है । 5) 


भारत में वेक इस मद में बहुत थोड़ा रुपया लगाते हैं ( कु उमर का प्रायः 
५ या ६% ही ), क्योकि बिल बाजार का पर्याप्त विकास नहीं हो पाया है । 


बैंक का संगठन देर 


विलो में दपया लगाते समय बंडू को सावधानी से यह देख लेना चाहिये कि 
(६) थे नियमानुसार लिखे झौर स्वीकृत क्ये गये हों, (४) उस पर वेचान सही ढंग 
से किया गया हो, तथा (7४) बिल के पक्षों को ग्राथिक दशा सन्‍्तोष जनक हो 
यदि ये सावधानियाँ न रखी जायें, तो बैड्धू को धोखा हो सकता है । 
(शो प्रतिभूतियों में विनियोजन (77४८६६०४९०६ ३४ 5९८४:४४४९७) 

अल्प सूचनार्थ ऋणों झौर बिलों में घन थोड़े समय के लिये ही लगाया जाता 
है ; इससे उस पर ब्याज कम मिलता है । भ्त: बैड भपना सब धन इनमें नहीं 
लगाते । नगद वोप, अत्पसूचनार्थ ऋश भोर बिलों के भुनाने श्रादि का पहली, 
दूबरी और तीसरो रक्षा-पक्तियों में इतना घन लगाने के बाद कि कसी भी समय 
संदरट को ठाला जा सके, बेड अधिक लाभप्रद ( यद्यपि कम सुरक्षित ) विनियोगों में 
अपना घन लगाता है। इस दृष्टि से प्रतिभूतियों का स्थान सर्वोपरि है । 


प्रतिभुतियों के प्रमुख भेद 
प्रमुख प्रतिभूतियाँ निम्न होतो हैं :-- 
(१) केद्धीय एवं प्रग्तीय सरकारों द्वारा निर्मंसित प्रतिनुतियाँ (67एथ्शग- 


स्तवणा 5९८०४ ंपं०ड) । इन्हें सर्वोत्तम प्रतिगूतियाँ (50 20864 $८८एरधप८३) 
माना जाता है, क्योकि मुद्रा बाजार में इनकी साख सबसे अधिक होती है । 


(२) भ्र्घ सरकारी अतिमूतियाँ छि्श्च्श्ड्ख्ड्ड च्डडजीजज सास अडसाचेाजाज है. 


न (०ए०८णएा०९७६ 5९८च्रगसं०5), प्रतिभूतियों के ४ वर्ग 
जो जिला बोर्ड, मगर निगम, सुधार- हे प्रति 
ट्रस्टों झ्रांदि के द्वारा निर्मित की जाती (१) परकारी प्रतिभूतियों 


हैं। इनकी साख सरकारी प्रतिभूतियों से ७ (0) भ्र्ध-सरकारी प्रतिश्ूत्रियां ) | 
कुछ कम होती है । (३) जनोपयोगो संस्याभ्रों की प्रति- 
(३) जन उपयोगो संस्याह्रों को मूतिाँ । 


प्रतिभूतियाँ-रेलवे, बिजलो कम्पनियों $ (४) प्रम्य स्टॉक एवं डिबेन्चर | 
भा वेशर, डिबेल्चर व बोंड इस &/-न्‍न्‍्लसन्‍पपनल्‍नरसस>्रसथस बरन्‍रतल्‍पन्‍ ८० 90 
वर्ग में गिने जाते है।साख को दृष्टि से ये तृतोष थ्रणी को प्रतिभूतियां हैं। 


हि (४) भ्रग्य स्टॉक झोौर डिबेंचर--इनमें मिश्रित पूजी वालो औद्योगिक एवं 
व्यापारिक कम्पनियों के शेयर व डिब्रेन्चर सम्मिलित है। इनकी साख सबसे कम 
होती है तथा इनके बाजार मूल्य में भी घटा-बढ़ी होती रहती है । 


प्रतिमृतियों में घन लगाने से लाभ 


हा प्रतिभूतियों में घन लगाने से ला इस प्रकार हैं--(+) इनके स्वामित्व के 
बारे में प्राय: कोई विवाद भहों होता | अतः इन्हें हर छ भ बेचा सकता है। 
(४) इनके बाजार सुल्य में बहुत भ्रधिक परिवर्तन नहीं होते, झत: इनसे बेड को 
हानि को भधिक सम्भावना नही रहती है। (0) साख प्रच्छी होने के कारण इन्हें 
ता व श्ीत्रता से स जा सकता है। (५) ब्याज और लाभांश के रूप में 
नियप्ित एवं पर्याप्त भ्रन्य होती रहती है तथा इसके वसूल करने में भी कोई कठिनाई 


नही होती है। (४) इन्हें अन्य बेड्ों भर केन्द्रोय थे पारवीं 
लिया जा सकता है। हें ड्डों भरी य बैक के पास ग्रिरवों रख कर ऋरण 


झ्र्‌ मुद्रा एवं मधिकोषण 


प्रतिभृतियों में विनियोजन करते समय स्मरणीय बातें 

प्रतिभूतियों में घन का विनियोग करते समय वेंक को निम्त बातों का ध्यान 
रखना चाहिये ;-- 

(१) धन की सुरक्षा-बेक को ऐसी प्रतिश्रृ्तियों में ही झपना घन लगाना 
चाहिये, जिनमें धन सुर्राक्षत रहे । इस हेतु उप्ते चाहिये कि धन का विनियोग करने 
के पूर्व प्रतिभूति निर्मधित करने बाली संस्था को प्राथिक दशा प्रोर साख के बारे में 
अच्छी तरह जांच-पड़ताल करले । 

(२) उचित लाम-ऐसो प्रदिभूतियों मे घन लगाना चाहिये, जिनमें बेक को 
उचित लाभ भी मिले । विन्तु अधिक लाभ कमाने के लोभ में सुरक्षा का कभी त्याग 
मही करना चाहिये। इस हृप्टि से एक सट्टं बाज भौर बेकर में भेद होता है । एक 
सट्ट वाज श्रपना ही घन लगाता है, भत: उसका रुपया डूबने पर वह रवयं ही हानि 
को सहुन करता है । लेकिन एक बेकर दूसरो के धन का विनियोग करता है, प्रतः 
उसे बड़ी सावधानों से काम लेना चाहिये। यदि उसकी प्रधावधानी से रुपया डूब 
गया, तो बेक के फेल हो जाने का डर है तथा धन्य वेकों पर भी दुरा प्रभाव पड़ेगा । 


(३) सरलता से विक्रय यौग्य--वेंक को ऐसी प्रतिभूतियों में धन लगाना 
चाहिये, जिन्हें सरलतापूर्वक बेचा जा सके। यदि नगद धन को प्रावश्यकता पड़ने 
हि प्रतिभूतियों को चेच कर घन इबटु। न कर सका, तो उसे बहुत हृ।नि सहनी 
पड़ेगी । 

(४) श्थिर बाजार-मूल्य --प्रतिभूति के बाजार मूल्य में प्रधिकत घटा-बढ़ो 
होनी चाहिये । यदि मूल्य में बहुत उतार-चढ़ाव वालो प्रतिभूतियों में धन लगाया गया, 
तो न केवल बेझ को हानि होने की संभावना है वरव्‌ उन प्रतिभूतियों को सरलता से 
बेचना भी संभव मे होगा । 

(४) ऋणा एवं प्रप्रिम ([.०४णड बछ्व #(४३४०७०९७) 

बक प्रायः तीन तरीकों से ऋण देता है--साथारण ऋण, नगद साख एवं 
अ्धिविकर्प | इन पर वह ६ से €% तक ब्याज लेता है। इनके घाटे में हमने प्रस्तुत 
खण्ड के पहले प्रध्याय में विघ्तार से प्रकाश डालां था। ये बड्चों को झ्राय का प्रच्चा 
साधन है यद्यपि उपरोक्त विनियोगों की तुलना में इनमें तरलता बहुत कम होती है। 
साधारण ऋण देते समय बेक को चाहिये कि ऋणी बे साख ग्लोर क्रायथिक दशा के 
बारे में भली प्रकार जाँच-पड़ताल कर ले | यह जांच-पड़ताल निम्त उपायों सै की जा 
सकती है--() साख सम्बन्धो सूचना देने दाली संस्यामं के द्वारा; (४) श्रम्य बेकों 
से पूछ-ताछ द्वारा, जहां ऋणी का खाता रहा हो; (0) ऋणी से व्याप्रारिक सम्बन्ध 
रखने वाली फर्मों से पूछ-ताछ द्वारा; (४) यदि ऋणी एक पुराना ग्राहक है, तो उसका 
पिछला रिकार्ड देख कर; (४) प्रपना प्रतिनिधि भेज कर, जो ऋणी के व्यापार स्थल 
पर स्वयं सव हाल देखकर रिपोर्ट भेजे; एवं (४) ऋणी के भ्रन्तिम खातों का 
निरीक्षण करके । 





बैंक के ऋण 
[०5 छड़ 3 ढिब्जा:) 
ऋण देते समय सावघानियाँ कै 


>... , दिंएक सामान्य झतुम को बात है कि सभी व्यक्ति विश्वासपात्र नहों 
४॥ प्रत: उधार देते समय वेकर को यह ध्यान रखना पड़ता है कि उसका रुयपा 


बेंक का संगठत हर 


ऐसी ज़गह न फंस जाय, जिससे उसकी वसुलों में कठिनाई हो। साधारसतः एक 
बेक को ऋण देते समय निम्न सावधानियाँ रखनी चाहिये :-- 


(१) स्वया बहुत लम्दो कब क्के अं अप लक की आर, 
लिये उधार न दिया जाय--क्योंकि इस ् 
“बीच आरहक की भ्राथिक दर्शा में परिव्तत ५ देते समय स्मरणीय कि 
हो सकता है। (१) लम्दी भ्वधि के लिये ऋण न दें। । 
(२) रुपया सह के लिये व उपमोग $ (२) सट्टे घ उपभोग के लिए ऋण 
के लिये न दिया न सट्ट हे नदें। 
लगा रुपया डूब जाने का बहुत भय शि 
तथा उपभोग में लगे रपये से बोई झाय | (३) दुक हो व्यक्ति या 2 कक 
नही होती । भ्रतः दोनों हो दशाओं में सारो रकम ऋण में न दें । 
ऋण के छुकाने में कष्ट होता है। (४) ऋणों को बार-बार नया न करें । 
३) ऋण को सारो रकम हो (५) उचित एवं पर्याप्त जमानत लें । 
व्यक्ति, व्यवत्ताप अथवा स्थान को नहीं हि 
देनी चाहिये--वरन्‌ थोड़ा-थोड़ा एुपया ९ (४) ऋणी को साख सन्तोषणनक 
अनेक व्यक्तियों, मनेक ब्यवसायों, प्रनेक | होनी चाहिए। 
स्थानों भ्ौर झनेक जमानतों पर देना (७) बड़ी रकम उधार नहीं | 
चाहिये । इससे वेंक के रुपये के डूबने का है! चाहिए । 
डर कम हो जाता है। साथ ही कभी कोई 


ऋगणा वापस होने और करी कोई ऋण कक आज अल कर आल हम अक 
- भाने पर घन को तरलता भो बनी रहती है । 


(४] ऋणों को धार-बार नया नहीं करना चाहिये, क्योंकि इससे उनकी 

वसूली भ्रन्तत: कठिन हो जाती है । 
रत (५) ऋण के लिये जमानत उचित व पर्याप्त होनो चाहिये--बेक को अपने 
पक्ष में सदैव काफी माजिन रखना चाहिये, जिससे जमानत के मूल्य मे घढा-बढ़ो 


होने से वेंक के लिये यथेष्ठ गुजायश रहे । जमानत के स्वामित्व को भी भली प्रकार 
जाँच लेना चाहिये। 


(६) ऋणी की साख संतोषजनक होतो चाहिये--रुपया ऐसे व्यक्ति को उधार 


देवा चाहिये जो नेक व ईमानदार हो, भुगतान करने मे तत्पर हो भर बाजार मे 
जिसकी साख संतोपजनक हो | 


कि (७) बड़ी रकम उधार नहीँ देनो चाहिये--केवल इतना ही ऋण देना चाहिये 
जो ग्राहक को भ्रत्पकालीन भावश्यकताशो के लिये पर्याप्त हो | साथ हो ऋणी दारा 
« निजी साधनों से एकत्र की गई पूजी की मात्रा को भी विचार में लेना चाहिये । 


ऋण के हेतु दो जाने वाली जपानतें 


जब बी बेंक ऋण देते हैं, तो वे किसी न किसी प्रकार को जमानतें अवश्य 


ले लेते हैं। थे जमानतें दो प्रकार की होती हैं--(7) व्यक्तिगत जमानत एवं (7) 
सहायक जमानत । 


() व्यक्तितत जमानत (९०८८००४७] 52८७७४/७)--कभी-कभी बैक कोई 
माल या भन्‍्य सम्पत्ति जमानत के रूप मं लिए बिना ही ग्राहकों को ऋणणण दे देते हैं । 


इ्ड मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 


इन्हें 'प्रारक्षित! या स्वच्छ! (ए#८०एलत्त ०7 0ल्‍्का 7.0०799) कहते हद ॥ इनका 
आधार केवल व्यक्तिगत जमानत होती है, जिसका तात्वर्य उस जमानत से है जो 
ऋणी के व्यक्तित्व द्वारा प्रस्तुत वी जाती है। चूंकि इन ऋणों में जोखिम होती है 
इसलिए बेंक सावधानी से कार्य करते हैं--ग्राहक वी सास, चरित्र वग्राथिक दया 
और व्यवसाय प्रणाली की जाँच पडताल भली-रति करते हैं। यदि वे श्रावश्यक.., 
समझें तो ऋण वी व्यक्तिगत जमानत के अलावा एक प्रम्य व्यक्ति वी व्यक्तिगत | 
जमानत भी माँग लेते हैं । ऐसी दश्या मे इसे दो नाम के कागजी ऋण कहा जाता ट्र है 
यह ऋण प्रोनोट लिप्ता कर दिया जाता है। व्यक्तिगत जमानत विद्विप्ट हो सबती 
है प्रयवा चालू | विशिष्ट (5८लं॥०) जमानतत के श्रन्तर्गत केवल एक विद्विप्ट ऋण 
के लिये ही जमानठ देने वाले व्यक्ति जमानती माने जायेंगे । किस्तु चालू (एज 
3एष) जमानत के श्रन्तर्गठ ग्राहक जब-जब ऋण लेगा, तव-्तब वे व्यक्ति सदैव जमानती 
माने जाते रहेंगे । 


(7] सहायक जमानत (एग्रा०४६८००॥ 8९८७०//)--सहायक जमानत से 
श्राश्यय उस भौतिक सम्पत्ति का है, जो कि ऋण वी सुरक्षा के लिए बेंक के पास जमा- 
नत स्वरूप रखी जातो है। मौतिक जमानत प्राय; तीन प्रकार से रखी जाती है :-- 


(8) रहने (7९४)--इसमें जमाठत बेंक के पास रहती है । जब तक ऋण 
जचुक न जाय संद तक देक इसे प्रपने पास रखता है । ऋण वसूल न होने पर बढ 
अ्रदालत से हुकम लेकर झ्राइ रखी हुई वस्तुओं को वेच सकता है । 


(3) श्रतिज्ञा (श्ठ8०)--जमानत की वस्तु बेक के पास रहती है जब तक 
कि रुपया चुक न जाय । ऋणा का भुगतान न करने पर बेक ऋणी को समुचित, 
सूचना देकर जमानत वी वस्तु बेच सकठा है श्रौर श्राधिवय रक्रम, यदि बोई है, उमे 
लौटा देता है । 


(0) बन्धक (१!०:/2०४९)--ग्रचल सम्पत्ति वी “प्रतिज्ञा/ वो ही बन्धक 
बहते हैं । यदि दपया वापिस न क्या जाय, तो सम्पत्ति का स्वामित्व स्वत: वेंक वो 
प्राप्द हो जाता है भ्रौर वह उसे वेच सकता है | 
सहायक जमानत के स्वरुप 

भारत में सद्टायक जमानत के निम्नलिखित रूप हैं :--- 
(१) स्टाक एक्सचेम्ज प्रतिमुतियाँ 


इन प्रठ्िमूनियों के भ्रन्ठर्गठ सरकारी, भ्र्थ सरकारी तथा स्थानीय प्रधिवारियों 


हारा बारी वी गई ग्रतिनूतियाँ श्रौर श्रौद्योगिक एवं व्यादशाधिक कम्पनियों के शेयर 
प्रादि सम्मिलित किये जाते हैं। 


४ के हमे 5 5० | कु 
» एज) 8 धीध्रता से वेचाजा सकता है। (8) इनके स्वामित्व के 
परिवर्तन म कोई कठिनाई नही होती । (४) इनके मूल्यों में श्रपेक्षाइत भ्रधिक स्पा 
गित्व होठा है। (४५) इनकी जमानत पर भन्य बकों से ऋण मिल सकता है। 
(४) इनका बाजारी मूल्य स्टाक एक्सचेन्ज पर सरलता से मालूम किया जा सकता है। 
दोष---() प्रायः गेयर अंश्यत: दत्त होते हैं। श्रत: कम्पनी द्वारा शेष रकम 


वी माँग करने पर ग्रदत्त रक़्म चुकाने को ब्रावश्यक्ता पट सवती है। (॥) कुछ 
प्रतिभृतियाँ पूर्रात: बिक्री साध्य नदी होती हैं। 
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प्रत: स्टाक एक्सचेन्‍्ज सिक्‍्योरिटियों को जमानत के रूप में स्वीकार करते 
समय बेक को यह ध्याघ रखना चाहिए कि उनमें स्वामित्व सम्बन्धी दोप न हो, मूल्यों 
पर उतार-चढ़ाव अधिक न हो, भंशव: दत्त श्रतिभूतियाँ स्वीकार न की जाये । 


(२) माल झौर साल के अधिकार-पत्र 


बेंक माल या माल के अ्रधिकार-पत्नों को भी श्राड़ में रखकर ऋण दे देते हैं, 
जैसे -गोदाम रक्षक का प्रमाण-पत्र, रेलवे की रसीद, बिल झाफ लेडिग, डाक वारन्ट, 
डिलोवरी इत्यादि 


गुण--() बेचना सुविधाजनक होता है; (४) ऋश ग्रल्पकालीन होने के कारण 
हानि का भय व रहता है और (४) रुपया मारे जाने का भय नहीं होता क्‍योंकि 
बेक माल को बेच सकता है । 


दोष--(0) माल रखने के लिए गोदाम मिलने में बेक को कठिनाई होती है; 
(४) गोदामों मे माल खराब होने का डर रहता है; (॥/) भाराम व विलासता की 
वस्तुओं के मूल्य में अधिकतर चढ़ाव होते रहते हैं; (५) सहो मूल्य श्रॉँकने में कठिनाई 
पड़ती है; (४) भोड़ा-योड़ा माल छोड़ता बंक के लिए अ्रसुविधाजनक होता है; (रं) 
माल के भझ्रधिकतर पत्रों मे घोला होने की सम्भावना रहती है । 


भ्रतः इन जप्रानतों के भराधार पर ऋण देते समय बैक को कई सावधानियाँ 
रखनी चाहिए, जेसे--ऋरा की रकम व माल के मूल्य में काफी माजिन रखा जाय, 
केवल सुरक्षित भोदामों भे हो माल रखाया जाय, जल्दी बिकने वाला माल ही गिरवी 
रखा जाय, माल के अधिकार-पत्रों की भली प्रकार जांच कराली जाय तथा मूल्य की 

* जाँच कराने में भी सतकंता बरती जाय | 


(३) जीवन बीमा पालिसी 


जोवन बीमा पत्रों पर इनके सरैन्डर भूल्य के ६०% से भ्रधिक ऋणरा नहीं 
दिया जाता । 


शुए-- ()) इनका मूल्य मालूम करना सरल है तथा वह समय के साथ-साथ 
बढ़ता भी जाता है । (8) पालसी की रकम पर ग्राहक के दिवालिये होने पर भो 
बेक का पूर्वाधिकार होता है। (४४) पालिसो का अ्रभिहस्तांकत करा लेबे से उसे 
किसी अन्य को बेच कर रुपया खड़ा किया जा सकता है। (४) स्वामित्व का सही- 
सही पता बोमा कम्पनी से लग जाता है । 

दोष--(0) यदि बीमा पत्र में कोई दोप निकला, तो वीमा कम्पनी उसका 
मुंगतान करना प्रस्वीकार कर सकती है (४) जमानत मे भ्ध्यर्पए। मूल्य की अति- 
श्चितता रहती है जिससे बेंक ऋण देने म कठिनाई झनुभव करता है जिससे पालिसी 
चालू रहे। 

हे अतः जीवन-बीमा पत्रों पर ऋण देते समय देकर को यह ध्यान रखना 

चाहिये कि पालिप्तो में ऋएी की भाग स्वीकृत हो, बेडू के पक्ष मे अभिहस्तांकन 
उचित रूप से करा दिया जाय, झामरण बीमा-पत्रो को अपेक्षा मियादी बीमा पत्रों 
को प्रायमिकता दे और अध्यपंण मूल्य निश्चित करा ले $ 
(४) सम्पत्ति 


न सम्पत्ति या तो चल हो सकती है, जैसे सोना, जेवरात, झनाज, शेयर, मांल 
आदि भ्थवा भ्रचल हो सकती है, जँसे जमीन जायदाद । झचल सम्पत्तियों का गुण 


दर मुद्रा एवं भ्रधिकीपण 


केवल यह है कि इनकी झाड़ पर ऐसे लोग भी ऋण प्राप्त कर लेते है जिनकी बोई 
व्यक्तिगत साख नही होती भोर न भन्य वस्तु ही भाड में रखने के लिये द्वोदी है 
दोष--(7) इनका मूल्यांवन विशेषज्ञों से कराना पड़ता है। (पे) धीक्न बिक्री 
साध्यता नहीं होतो । (8) मूल्य हास वा भय रहता है। (3४)- स्वामित्व सम्बन्धी 
भगड़े उठते हैं। 
अत: भचल सम्पत्तियों वो जमानत पर ऋण देने के पूर्व वकील की सहायता 
से स्वामित्व सम्बन्धी सही-सह्दी जानकारी प्राप्त कर लेनी चाहिये तथा सम्पत्ति क्के 
मूल्य भौर ऋरा की रकम मे पर्याप्त माजिन रखना चाहिये । 
(५) विनिमय बिल हि 
बैड इन्हे ऋण देने के लिए एक चच्छो प्रतिभृति मानते हैं, बयोकि इनके 
मूल्य में परिवर्तन मही होता, इनमें प्रत्यधिक तरलता होती है भौर ऋण बडी सर- 
लता से वसूल हो जाता है। दोष बेबत इतना है कि भप्नतिप्ठा को दशा में बेड, वो 
ऋण को रकम वापिस पाने में बहुत प्रसुविधा उठानी पड़ती है। 


परीक्षा प्रश्न 


(१) बेंक भ्रपनी पूंजी का किस प्रकार उपयोग करते है ? रपप्टतः समकाइये । 


(२) बेक नगद कोप वयों रखते हैं? नगद कोप दी माक्ना को प्रभावित करने वाली 
बाते कोन-कौनसोी हैं ? 


(३) बेकों के लाभ सम्बन्धी स्रोत बया है ? बेको के लाभकर विनियोगों पर श्रकाश 
डालिये । 


(४) बेकों द्वारा ऋण देने के स्वरूप बताइये । ऋणा देते समय उम्हें बिन बातों वा 
ध्यान रखना चाहिये । 


(५) “जमानत से बया भाश्यय है ? इसके विभिश्न स्वरुपों एवं इनके गुण-दोपो को 
छप्तसाकर लिछिये। हे कर 


(६) नगद (पास, झधिविकर्प, ऋण एवं पेशरगियाँ यया होती हैं? इनसे बेकर एवं 
ग्राहकों की क्‍या लाभ हैं ? विस्तारपूर्वंक लिखिये । 


(७) व्यापारिक बेक कौन-बौन सी चीजें गिरवी रखकर रुपया उधार देता है ? इस 
सम्बन्ध में भारतीय व्यापारिक बेको को नीति पर प्रकाश डालिये 


“ भ्रध्याय १ 
|] 


बेंकर तथा ग्राहक के सम्बन्ध 
(रलसग्मांग्र ण मन फ्े्लाफरल क्षावे & ईप्रद/ए्णाथ) 


न जा कक 6 4004 कक कक कक 


“बैंक के भ्राहक' से आशय 
बेकर' से ध्राशय 
प्रस्तुत खण्ड के पहले ध्रध्याय में झ्राप यह पढ़ छुके है कि एक वेक के दो 
प्रमुख कार्य हैं--रुपया जमा के लिये लेना कोर उधार देना | अनेक व्यक्ति (जैसे गाव 
का महाजन) छपया जमा के लिये नही लेते बरव्‌ भपनी निज की पूजी से लोगों को 
रुपया उधार देते हैं। इसके विपरीत, ग्रलेक व्यक्ति (जेमे शहरों की प्रतिप्छित 
व्यावसाधिक कृम्पनियाँ) दूसरों का रुपया तो अपने पास सुरक्षित रखने के लिये जमा 
कर लेते है लेकिन उधार देने का कार्य नहीं करते । स्पष्ट है कि उक्त दोनों ही प्रकार 
: क्े व्यक्ति बेकर नहीं कहे जा सकते। वेंकर वह व्यक्ति है जो जमा के रूप में धन 
प्राप्त करता है मोर इसे उधार देता है। झ्ाजकल चेक बहुत चलन में श्रा गये है, 
यहाँ तक कि इनका प्रयोग बेकिंग का एक झावश्यक तत्व बन गया है। इसी बात 
को लक्ष्य करके श्री हाट ने कहा है कि “बेकर वह है जो अ्रपने सामास्य व्यापार में 
उन चैकों का भुगतान करता है जो उन व्यक्तियों ने, जिनका धन बह चालू खाते में 
जमा करता है, घस पर खीचे है।” प्तः वह व्यक्ति या संस्था जो माँग होने पर 
खाते में अपने यहाँ जमा हुए रुपये का चैक द्वारा भुगतान करता है, बेकर कहां जा 
सकता है। बेकर दूसरे व्यक्तियों के धन से, जो इनसे जमाझ्रों के रूप में मिला है, प्रन्य 
आह को धन देता है । इस तरह से वह ऋणी झौर ऋणादाता के मध्य एक मध्यस्थ 
मात्र है । 


'बेंक के ग्राहक' से श्राशय 

बेकर को उक्त परिभाषा के आधार पर “बिक के ग्राहक” की परिभाषा भी दी 
जा सकती है। उस ध्यक्ति, फर्म, कम्पनी या कातूनो संस्था को 'प्राहुक' (00७०फ्रर/ 
कहते हैं, जिसका किसी बेडूः में खाता है भोर जिसे उसमें से बिना पूर्वे सूचना के चेक 
द्वारा या प्रन्य किसी तरह से रुपया मिकालने का धधिकार है । इस परिभाषा से यह्‌ 
स्पष्ट है कि 'ग्राहक' कहलाने के लिये दो शर्तों की पूत्ि आवश्यक है। 

(3) बेडू भोर प्राहक के बोच स्वाभाविक व्यवहार होना चाहिपे--जिस तरह्‌ 
डुकान के एक धाकस्मिक खरीदार एदं नियमित रूप से वस्तुयें खरादने घाले ग्राहक 
में भेद होता है, उद्तो प्रकार बेंक से कमी-कभी व्यवहार करने वाले और नियमित 


्रेठ 
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झूप से व्यवहार करने वाले ग्राहकों में भेद होता है। जेक के ग्राहक! वात्रयांध के 
अस्तर्गठ बेक से केवल नियमित व्यवहार करने वाले व्यवित ही पाते हैं । 


(४) उत्का खाता नियमित बेड्ििंण व्यापार से सम्दन्धित होता चाहिये-- 
इस खाते में वह सम्रअ-समय पर रुपया जमा करता झौर निकालता रहता है, चाहे 
रुपया नगद जमा के रूप में हो या साख जूमा के रूप में । यह स्मरणोय है कि ग्राहक “ 
बनने के लिये यह श्रावशपक्र नहीं है कि वह व्यक्ति बेंक के साथ काफी समय से 
व्यवहार कर रहा हो । है 


बेक के ग्राहकों के भेद * 
बेकों के भनेक तरह के ग्राहक द्वोते है, जिनमे से प्रमुख निम्न है :-- 


(१) व्यक्ति भ्रौर उसका एजेन्ड--वेक किसी भी व्यव्ित के नाम से खाता 
खोल सवता है। किन्तु इससे पहले वह उसको भाथिक दद्या भौर घरित्र कौ जाँच- 
पडताल कर लेता है। यही कारण है कि बेंक एक नये ग्राहक से परिचय 
(एेटटा८आ०८) माँगा करता है प्रववा पुराने ग्राहकों या भन्‍्य बको से गुप्त पूछनताथ 
करता है । कभी-कभी व्यक्ति स्वयं खाता नही चलाता वरव्‌ भ्म्य ध्यक्ति कै द्वारा 
ऐसा करता है। इस हेतु उम्रे बेक को उपयुक्त निर्देश देना पड़ता है। प्रन्य ब्यक्तियों 
के साथ मिलकर भी साते खोले जा सकेते हैं! ये खाते 'संयुबत खाते (०५ 
8०९०००४) कहलाते हैं । 


(२) कम्पतियाँ एवं संध--प्रत्येक वेक में कम्पनियाँ, सभायें झौर पलव 
झादि भी खाते खोलते हैं । 


्र 
(३) झ्रदयस्क--बेक में भ्रवपस्क के नाम से खाता खोला जा सकता है 
लैकिन इसका संचालन संरक्षक हो करता है । 


बैंक तथा ग्राहक के मध्य सम्बन्ध 


एक बेक और उसके ग्राहक के मध्य जो सम्बन्ध है उसका प्रध्यपन भिम्त 
तीन श्षोपकों के भ्न्तर्गत किया जा सकता है :--(४) ऋणदाता एवं ऋणशी के 
रूप में सम्बन्ध, (पं) प्रतिनिधि और प्रधान के रूप में सम्बन्ध, तथा (7) घरोहर* 
धारी झौर धरोहरघर्ता के रूप में सम्बन्ध | नोचे इन सम्बन्धों पर सविस्तार प्रकाश 
डाला गया है :-- 


(0 ऋणदाता एवं ऋणी के रूप में सम्बन्ध 


बेकर और इसके ग्राहक के बीच सबसे मुख्य सम्बन्ध ऋण॒दाता भौर ऋणी 
(67९१४0०7 27४0 0८७५०) का होता है। कभी बेक ग्राहक का ऋणादाता होता 
है तो कमी ऋणी माना जाता है। जब वह ग्राहकों से जमायें (८9०४७) प्राप्त 
करता है तो ऋणी होता है भोर ऋणदाता तब मात्रा छाता है जबकि वह उन्हें 
अधिविकर्ष (0:८07500) या अन्य तरह से ऋरा देता है। बेक भौर प्राहक के 
“ऋरादादा' और ऋणी के सम्बन्ध की कुछ भनोखी विश्येपतायें हैं जो एक महाजन व 
उमके ऋणी व्यक्ितयों के सम्बन्धों में नही पाई जाती । ये विशेषतायें निम्न हैं :-- 


के (१) ऋण के भुगतान सें स्द॒तम्त् ल होना--जदकि एक साधारण ऋणी चाहे 
4 महाजन को उसवा रुपया सौटाने के लिये स्वतन्त्र होता है, एक बेक भपने ग्राहक 
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का जमा धन उसे बिता माँगे वापिस नहीं कर सकता। ग्राहक इच्छानुसार बेक में 

अपना खाता बन्द करा सकता हैं झोर झपना जमा धन निकाल सकता हैँ लेकिन बैंकर 

उचित सूचना दिये बिना ही ग्राहक की जमा को लौटा कर उसका खाता बन्द 293 कर 

सकता । वह ग्राहक के झपने ऊपर ऋण का तब ही भुगतान करेगा जब॒कि ग्राहक 
, ऐसा करने के लिये उसके सामने भ्पनो लिखित माँग प्रस्तुत करे । 


(२) ऋण का उपयोग करने को स्वतम्त्रता--एक साधारण ऋता साहुकार 
द्वारा कसी निश्चित उदंश्य की पूर्ति के लिये दिया जाता हैँ लेकिन बैद्धू ग्राहक के 
जमा धन का प्रयोग किसी भी काम के करने के लिये स्वतन्त होता है । हाँ, उस पर 
इसनी जिम्मेदारी रहती हैँ कि चादू खाते में ग्राहक की मांग पर उसे रुपये का भुगर 
तान करना पड़ेगा । सावधि जमा खाते की दशा भे जब झवधि समाप्त हो जाय, तो 
ग्राहक की माँग पर भुगतान करने का दायित्व होता हे । 


(३) भाग पर भुगतान करना--एक साधारण ऋण निश्चित समय के लिये 
दिया जाता है । ऋणदाता इस समय से पूर्व ऋए लौटाने की मांग नहीं कर सकता ॥ 
किन्तु ग्राहक (ऋणदाता) को यह्‌ श्रधिकार होता है कि बह पूर्व निर्धारित झर्तों के 
आधार पर चेक द्वारा प्रपना जमा धन (ऋण) थोड़ा-घोड़ा या राब कभी भी वापिस 
ले ले। यदि बेडू (ऋणी) उसके चेक का आदर न करे, तो वह उस पर मान-हानि 
का मुकदमा भी चज़ा सकता है क्योंकि चंक के भनाहत होने से प्राहक की प्रतिष्ठा 
व्यापारिक जगत में कम हो जाती है झौर उसको प्राथिक स्थिरता के विषय में लोग 
शंकायें करते लगते है। झतत: बैड को चाहिये बिना किसी पर्याप्त कारण के ग्राहक 

, के चेक का तिर॒स्कार न करे । यदि वह ऐसा करेगा तो उस्ते क्षतिपूर्ति देनी पड़ेगी । 
एक न्यायालय के फँपले के भनुसार बेडू, जितनी छोटी रकम का चैक लिर॒स्कृत करता 
है उसे उतनी ही रकम हजने में देतो पड़ सकती है । 


(४) ग्राहुक के खाते से सम्बन्धित प्रत्येक बात को गोपनोय रखना--एक बेंकर 
को चाहिए कि अपने ग्राहक के खाते से सम्बन्धित प्रत्येक बात को गोपनोय रखे । 
यदि विस्लो भग्य पक्ष को उसके खाते की दशा के बारे में कुछ बताता है, तो ऐसा वह्‌ 
झपनी जोखिम पर करता है ॥ कारणा, यदि गोपनीय न रखने से ग्राहक की ख्याति को 
कुछ हानि पहुँची, तो ग्राहक उस पर लाभ-हानि के लिये, हजने का मुकदमा चला 
सकता है। हाँ, निम्न उचित झक्सरों पर वह ग्राहक के खाते के बारे में सूचना दे 
सकता है और इस प्रकार रहस्य खोलना क्षम्य माता जायेगा-- (3) जद न्यायालय ने 
कोई सूचन! मंगाई हो; (४) जब राज्य हित झथवा सावंजनिक हित के लिये रहस्य 
भेद भावश्यक हो; (77) जब ग्राहक ने स्वयं कोई सूचना पग्न्य पक्षों को देने का क्‍झ्ादेश 
दिया हो; (४) जब बेकर को ग्राहक को झाथिक स्थिति का संदर्भ देना हो भौर स्वयं 
ग्राहक ने बेंकर का नाम हवाले के लिये दिया था; एवं (४) जब किसी मुकहमे में 

' साक्ंप देने के लिये बेकर को ऐसा करना पावश्यक हो जाय। इन झवसरों पर भो 
ग्राहक को आ्ाथिक दक्षा के बारे में सूचना देते समय बेंकर को यथेष्ठ सावधानी बरतनी 
चाहिये ) उसकी झसावधघानी उसके ग्राहक की ख्याति को अनावश्यक रूप से शंका- 
पुर्णो बता सकतो है जब कि चास्तद में वह ऐसी न हो । 

(५) बेडूूर के दिवालिया होने पर प्राहक को एक सामान्य लेनदार के झधि- 
कार प्राप्त होना--जब कोई बेक दिवालिया हो जाता है, तो उसके सभी ग्राहकों के 
अधिकार एक सामान्य लेवदार के समान हो जाते हैं । इस सम्बन्ध में मद्रास स्यायालय 
कय एक निर्णय उल्लेखनीय है। एक बेक को इसके एक ग्राहक ने कुछ रकम किसी 
कम्पनी के शेयर खरीदने के लिये दी थी । किन्तु अंझों का क्रय करने के पूर्व ही बेक 


जा 
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दिवालिया हो गया। ग्राहक ने पदालत से प्रार्थना बी, कि उसवा रपया बेक से 
वापिस दिलाया जाय । न्यायालय ने उसदी प्रार्थना को स्वीवार करते हुए पूर्ो रझ 
बक से दिलाने का निर्णय विया, क्‍योंकि यह रकम “घरोहर' के रूप में थी, शिससे 
बेक के फेल हो जाने पर ग्राहक के भधिकार एक सामान्य लेनदार वी तुलना में 
झधिक व्यापक थे । किन्तु, यदि ग्राहक ने_वेों को झपने खाते में जमा कराई हुई- 
किसी राशि के द्वारा भंश खरीदने का निर्देश दिया होता, तो बेक के फेल होने पर 
बह उस राष्नि वो पूर्ण रूप में पाने वा भ्धित्रारी नहीं बन सकता था वयोक्ि यह 
राधि धरोहर के रूप मे नही थी, वरद्‌ साधारण जमा बेः रूप मे थी । इस जमा क्के 
प्राघार पर उसे बेझ के दिवालिया होने पर, एक स्पमान्य लेनदार के से भ्रधिवार ही 
प्राप्त होते हैं पर्थाव्‌ धन्य लेवदारो के सांथ बेक की शेप सम्पत्तियों पर उसवा भानु- 
पाठिक सधिवार रहता है। ४ 


(एप) प्रतिनिधि घोर प्रधान के रुप में सम्बन्ध 

बेक भौर ग्राहक का एफ प्रन्य महत्वपूर्ण सम्बन्ध एक प्रतिनिधि प्रोर प्रधाव दा 
भी है। झाजकल बेक ते बेवल रुपया जमा पर लेने शौर उधार देने बए कार्य करता 
है वरद्‌ ग्राहक के एजेस्ट के रूप में भी भनेक कार्य करता है--() चेंकों पा भुगतात 
एवं संग्रह करना; (४) शेयरों को खरीद व विक्की; (४) बिलीं को प्राहुढद वी झोर से 
सवीवार करणा तथा संग्रह करना; (४) धन का हस्तांतरण करना; (४) ब्याज, 
लाभांश ध्रादि संग्रह करमा या भुगतान करना; (3) द्रस्टी, मुख्तार व एक्जीश्यूटर के 
हूप में कार्य करना । उपरोक्त कार्य प्राय: सशुल्क किये जाते हैं। इन कार्यों का 
व्यावसायिक संसार में बहुत महत्व है झोर इन्ही दे! कारण भाधुनिक बेंक लोइप्रिय 
बन सके है। ये सब कार्य प्राहक वे भादेशानुसार ही जिये जाते है। भ्रतः उनवा”“ 
दायित्व ग्राहक पर होता है, बेंक पर नही । जब तक बेक पूरो ईमातदारों, नियमितता 
पमौर विश्वास के साथ ग्राहक के भादेशानुसार बार्य बरता है तब तक इन वायों के 
लिये ग्राहक ही उत्तरदायी होगा। हाँ, घथिव्गर या प्रादेश के प्रतिबुल या इसके 
बाहर किये गये कार्यों के लिये या झ्सावधानी से कार्य करने को दशा मे बेंक स्वयं 
ही जिस्मेदार होगा ; प्रधान ग्ोर प्रतिनिधि बे: रूप में बेक भौर उसके ग्राहक केः 
सम्बन्ध ( भ्र्याव्‌ इनके पारस्परिक भ्रधिकार व कत्तव्य ) प्रनुवन्ध प्रधितियम से 
शाहित होते हैं 
(गा) धरोहरधारी प्रोर धरोहरघर्त्ता फे रूप में सम्बन्ध 

एक भाधुनिक वेंक अपने ग्राहकों की मूल्यवान वस्तुयें (जैसे हो रे-जवाहरात, 
ध्राभूषण, महत्वपूर्ण दस्तादेज प्रादि) धरोहर के रूप में रखते हैं। यह बार्प उन्हें 
“धरोहरधारी' (894):८) भ्रौर ग्राहक को “घरोहरधर्त्ता' ( 88/0+ ) बना देता है । 
इसका श्रर्थ यह है कि ग्राहक जब भी चहेषा, चेंक घरोहर रखो गई उस्तुनों बो उसे 
ज्यों की (यो लौटा देया । उसे घरोहर को समुचित रूप से, जितनी कि स्वयं झपनी « 
हो वस्तुओं के बारे मे एक सामान्य व्यक्ति ठीक समझता है, रक्षा करतो पड़ेगी | यदि 


रा प्रशावधानो करता है भोर घरोह्दर को बुद्ध क्षति पहुचती है, दो वबेंक हर्जाता देने 
के लिये बाब्य होता है ९ 








हु प्राय देंक ऐसी धरोदर वी प्रत्येक वस्तु एक ताले बन्द संदूक में या दस्तावेजों 
को एक बन्द लिफाफ में सेते हैं भोर ताले या लिफाफे पर विश्येप प्रकार वी मुहर 
/ ...व) तगो रहती है ग्राहवा द्वारा वापिस की माँग पर बेंक धरोहर की वस्तु उत्ती 

- बन्द दशा में लोटाने के लिये दायी हैं। यदि वस्तु किसी झनाधिहृत अथ््याक्त वो 


बैक का सेंगठन | 


देदी जाय, तो बेंक को घरोहर की क्षति-पूर्ति करनी होगी। इस सेवा के लिये बेंक 
ग्राहक से बुछ शुल्क लेता है । बुछ बेंक निशुल्क ही यह कार्य करते हैं। 

कभी-कभी कोई धरोहर बेंक के पास न केवल धरोहर के रूप में बरन्‌ बेंक से 
[लगे गये किस्चो ऋण की जमानत के रूप में भी रछी होती है। ऐसो दक्षा मे बेंकर 
की उस घरोहर के बारे में ठीक उसी प्रकार से सावधानी रखनी पड़ती है जिस प्रकार 
से वह समान परिस्थितियों में (मर्थाव्‌ उतने ही मूल्य, आकार व गुणा को) झपनी 
विज की वस्तु के बारे में रखता । इसके झतिरिक्त, ऋण की जमानत के रुप में, उसे 
वस्तु पर कुछ विशेष झधिकार भी प्राप्त हो जाते हैं, जिनका प्रयोग वह ऋण न 
चुकाये जाने पर कर सवता है । ये प्रधिकार ऋण देने के पूर्व घरोहर को जमानत 
के रूप में रखने के समय बैंक झौर ग्राहक के दोच तय कर लिये जाते हैं। ये विभिन्न 
अझधियार निम्नलिखित हो सकते हैं :-- 


(१) प्रहणशाधिकार--इस झधिकार के स्न्तर्गत बँंडू, केवल जमानत को रोके 
रह सकता है जब तक कि उसका रुपया ने चुक जाय। उसे बरतु को बेचने का 
अधिकार नही होता । यह तब ही वस्तु को बेच सकता है जबकि वह न्यायालय से 
इसके लिये डिग्री भौर कुर्की करा ले) ग्रहणाधिकार दो प्रकार के होतें है ;-- 
साधारण ग्रहणाधिकार (0द्याध्श ॥था) एवं विशेष प्रहराधिकार (एड्शप:णेश 
फ्ा) । 


साधारण भप्रहणाधिकार के भन्तर्गत बेकर प्रच्छा भधिकार देने वालो किसी 
भी वस्तु वो ( जेस चेक, प्रोनोट, बिल, शेयर, स्टॉक साटिफिकेट झादि ) तब तक रोक 
सकता है जब तक कि इनके रवामी से बैड, को भपने खाते के भ्रनुसार समस्त रकमें 
चाहे वे ऋण के सम्बन्ध में हों घथवा किसी अन्य सम्बन्ध में, छुकता मे हो जायें। 
हाँ, निम्त परिस्थितियों में बेड मपने सामान्य ग्रहमाधिकार का प्रयोग नहीं कर 
सकता :--(प्र) जबकि जमानत की वस्तु बेड्डूर के पास घरोहर के रूप में रजी हुई 
है । (आ) जबकि वस्तु बेड्धू के पास किसी विशेष कार्य के लिये जमा कराई गई 
हैं। (इ) जबकि चस्तु गलती से बंडू के पारा भरा गई है। (ई) जबकि चेक, प्रोनोट, 
बिल प्रादि में कोई कमी या जालसाजी है । 


विशेष प्रहणाधिकार के भन्बर्गत बैडू: जमानत की वस्तु को उस समय तक 
रोक सकता है जब तक कि उस वस्तु के सम्बन्ध के समस्त भुगतान न कर दिये 
जायें ) किन्ही भनन्‍्य भ्रधम्बद प्रयतानों के लिये बह जमावव की वत्तु को घपने पाते 
नहीं रोक सकता। 


(३) मिरवो (शब्वव०)--इस अधिकार के झधीत यदि ऋण का म्रुगतान 
न हुआ, तो बेडू, प्धिकार-पत्रों को रोक सकता है शोर बेच सकता है। बिक्री से 
जो बन आप्त हो उद्ते ध्राहक के खाते में जमा कराना पड़ता है । 


... (३) रेहन ( ध००(हण्डड० )--जब ऋण की जपमावत झचल सम्पत्ति 
( जैसे भूमि, मकान ) के रूप में दी जाती है, तो इसका रहन कराना पड़ता है । 
रेहन दो तरह का होता है--साधारणश रेहन भौर कानूनी रेहन । साधारण रेहन 
(६पृणं॥७६ 3(07898८) में प्रधिकार-पत्रों को अकेले ही या एक स्मरण-पत्र के 
साथ रेहन रख लेने वाले ( )०४४४०४८८ ) को सौप दिया जाता है । न्यायालय को 
स्वीकृति मिलते पर रेहत रख लेने वाले उसे वेब सकते हैं। वेधानिक रेहन में रहन 
का मसविदा कागज पर लिख कर सरकारो रजिस्ट्रार के यहाँ रजिस्टर्ड कराया 
जाता है भौर फिर रजिस्टर्ड मसविदा रेहन रख लेने बाल्ले को सौंप दिया जाता है | 


की ७ 2 रा 5203७) कल 


बटर ह मुद्रा एवं भ्धिकोपण 


ऋण न इुकाने की दश्शा में ऐसो सम्पत्ति को स्यायालय की भनुमति के बिता हो बेचा 
जा सकता है| 


एक बैडू को यह मधिकार होता है कि वह झपने ग्राहक से, जब तक वे ड्थु में 
उसका खाता रहे, कुछ प्राकस्मिक व्यय वसूल करे। यही समय-सीमा-विधान के 
अनुसार हे वर्ष तक ऋण ने लौटाने पर ऋणदाता ऋण से रुपया माँगने का 
अधिकार खो देता है । लेकिन बंडूु, भपने ग्राहक को यह गारन्टी देता है कि 
समय-सोमा-विधान उसके जमा धन पर लागू नही होगा भर्याव्‌ चाहे तीन दर्ष बीत 
गये हों, ग्राहक को भपने खाते में से रूपया निकालने दा पूर्स भधिकार होगा । 


ग्राहक के सम्बन्ध में औँक की अन्य महत्वपूर्ण स्थितियाँ 


निम्न स्थितियों मे एक बेंड्ूर को भपने ग्राहकों के प्रति भरत्यन्त सावधानी 
से कार्य करता पड़ता है :-- 


(१) भहप ब्यस्क--भल्प वयस्क को कानून द्वारा विशेष संरक्षण दिया गया 
है । उसके द्वारा किये गये सभी भमुबन्ध व्यथे होते हैं। वह भनुदन्धों से लाभ तो 
प्राप्त वर सकता है लेविन उसे इन पर व्यक्तिगत रूप में दाथा नहों वनाया जा 
सबता है उदाहरण के लिये एक गल्प वयस्क वो दिये गये झधि-विकर्प की रकम उस 
से वयूल नही की जा सकती है ९ भत: एक बैद्भूर को झल्प वयस्क (ए५:०) ग्राहकों से 
सम्बन्ध स्थापित करते समय बहुत सावधान रहना चाहिये । श्राय: बेड एक झल्प- 
वयस्क को अपने संरक्षक के द्वारा खाता खोलने को भाजा दी जाती है तथा उसे 
खाते में जमा रकम से भधिक निकालने के लिये भनुमति नहीं देते । 


(२) संपुक्त हिन्दू परिदार--एक संयुक्त हिन्दू परिवार का प्रबन्ध-कार्य 
परिवार के सबसे बड़े व्यक्ति के हाथ मे होता हें भरत: बेड बो यह देख लेना 
चाहिए कि भुगतान के लिये भाये हुये पारिवारिक चेकों पर परिवार के प्रवन्धकर्ता 
के हताक्षर हों भन्‍्यथा भनियमित भुगतानों के लिये बंद, को क्षतिपूर्ति करनो 
पड़ेगी । 


ल्‍ (३) साभेदारो--जबकि एक संयुक्त हिन्दू परिवार वा प्रवन्धवर्तता सब 
सद॒र्यों की मोर से- हस्ताक्षर कर सकता हूँ तब एक साभेदार फो यह भ्धिकार 
नही होता कि वह भ्रन्य साकेदारो को ओर से हस्ठाक्षर कर दे। ऐसा वह तब 
ही कर सकता हे जबकि इस आशय का अधिकार स्पष्ट रूप से दिया गया हो । 
झतः साधारणत: चेक पर सभी सामभेदारों के हस्ताक्षर होना भावश्यक हैं। इस 
बात को ध्यान में रखना बेड्डों के लिये भावश्यक है ॥ 


(४) विवाहित स्त्री--एक विवाहित स्त्री को प्रपने नाम से बेक में खाता 
खोलने का भ्रधिकार -है । झ्त: बेक उस स्त्री के पति को ऐसे खाते के सम्बन्ध मे 
किसी तरह से दायो नहीं बना सकता । 


(५) टुस्टी--जब बेक में किसो ट्रस्ट का खाता हो, तो बेक को यह ध्यान 
हम्त्यां चाहिये कि ट्स्टी ट्ूस्ट के खाते मे से एक ट्रस्टी के रूप में हो स्पया निकाल 
है व्यक्तिगत रूप से नहीं) इसके भ्रतिरिक्त, चेके पर सभो ट्रस्टियों के 
«६ होने प्रावश्यक है दया डिसी ट्रस्टी के दिवालिया होने का ट्रस्ट बर कोई 
$ नहीं पड़ता है । 


ब्रेंक का सेगठव डरे 


(६) प्राहर का प्रतिनिधि--जब कोई ३०३ बैंक के पास्त उसके किसी ग्राहक 
के प्रतिनिधि (88८४७) के रूप में व्यवहार करने के लिये झावे, तो वेंक को चाहिये 
कि यह भच्छी तरह जाँच ले कि उस व्यक्ति को प्रतिनिधित्व करने का अधिकार प्राप्त 
है या नहीं भौर यदि भ्धिकार है, तो वया बह पूर्ण है या किसी विशेष अवसर 

» झयवा विशेष झवधि के लिये है ? यदि कोई प्रतिनिधि अपने भ्रधिकार क्षेत्र से बाहुर 
व्यवहार कर रहा है, तो बंदर उसके स्वामी (ग्राहक) को दायी नहीं ठहरा सकेगा ) 
अत; अपने ग्राहकों के प्रतिनिधियों से व्यवहार करते समय बैड को विपय रूप से 
सावधान रहना चाहिये । 


(७) चेकों का भुगतान--जब ग्राहक दिवालिया हो गया है, पायल हो गया 
अथवा मर गया है तव यदि इसको सूचना बेडू को मिन्न गई है, तो उसे चाहिये कि 
ग्राहक के चेंड्रों का भुगतान रोक दे । भन्यथा उसे इन भुगतानों के लिये दायी 
ठहराया जा सकता है। एक बेंड्भूर को किसी ऐसे व्यक्ति का खाता भी झपने यहाँ 
नहीं खोलना चाहिये जो कि न्यायालय द्वारा मुक्त नहीं किया गया है । 


परीक्षा प्रश्व 


(१) 'बचू के ग्राहक' से श्राप वया समभते हैं ? ये कितने प्रकार के हो सकते है ? 

(२) बेड्रूर और प्राहक के मध्य विद्यमान सम्बन्धों का सावधानी से विवेचन करिये। 

(३) किन्हीं विज्ञेप स्थितियों में ग्राहकों के सम्बन्ध में बेड, के जो कर्तव्य होते हैं उन 
पर प्रकाश डालिये । 


प्रध्याय है रन 


_क का स्थिति विवरण 
(छज्रगवरल जल्‍्श ० थ फछिशा) 


प्रारम्भिक 


रजिस्टर्ड बेड्डों को एक निश्चित प्रवधि के बाद वेधानिक ढंग से भ्रपना स्थिति 
विवरण या चिंद्दा (8580०८ 50८८९) प्रकाशित करमा पड़ता है, जिससे जनता को 
बेडू की वास्तविक दशा का पता लगता रहे। साधारणत: यह चिट्ठरा प्राधिक वर्ष 
के प्रन्त में ही प्रकाशित होता है । लेकिन केन्द्रीय बेक भपनी विशेप स्थिति के कारण 


- प्रति सप्ताह छपाता है । 


बैंक के चिटृठे का नमूना 

















दादित्व (बा क्ष॑ ०७) र० सम्पत्तिपाँ (५५०४७) 
() पूरी :- *** | ( ]) नदी हाथ में 
(१) प्रधिकृत ४ | (7! ) प्रन्य बेड्धों व केद्धोय बेडू, 
(१) निर्ंभित श के पास जमा नयदों 
(३) प्राधित ““ | (पा) भ्रल्थकालिक ऋण 
(४) दत्त | (7५) मरुठाये गये या क़य किये 





(7) सुरक्षित कोप एवं अन्य कोप| *”* | (शा ) विनियोग 
(ता) डिपाजिट भौर प्रन्य खाते | (शा) स्व्रीकृदियों के लिये ग्राहकों 
(४) प्राइकों के लिये स्‍्वोकृदियां | का दायित्व । 


(५) लाभ-द्वानि खाता 


ता गये बिल 
“5” | (५) ऋण एवं वेशगियाँ 
४ | (प्र) मकान, फर्नीचर श्रादि 








हे ख 


बैक का स्थिठि विवरण डर 


बेडू के स्थिति विवरण के उपरोक्त रूप से यह र॒पप्ट है कि वह प्रन्य ब्यव- 

सायिक सस्थाप्रों के चिट्ठों की भाँति ही बनाया जाता है । प्रत्येक ध्येति विवरण के 

दो भाग होते हैं--बाँई झोर दायित्व या देनदारियां झोर दाँई झोर सम्पत्ति प्थवा 

लेनदारी । दोनो पक्षों का प्रयोग बराबर होना चाहिये क्योकि जिठना घन बेडू, क्के 

पास विशभिन्त सम्पत्तियों के रूप में है उतना ही वह विभिन्न रूप से देनदारियाँ उठा 

सकता है। सम्पत्तियों से तात्पर्य उस घन का है जो कि अन्य बेंक ग्राहकों से लेता है 

_ तथा दामित्वों के तात्वर्य उस घन का है जो कि भन्‍्य बं॑ड्टों या व्यक्तियों कौ देना 
होता है । 


चर ३ | -ह 
बैंक के दायित्व या देनदारियाँ 
(&ब्कापपेल्७ ण 9 छडज४ ) 

बैंक को प्रपुख देनदारियाँ निम्नलिखित हैं :-- 

() प्रूंजी (039६॥)--प्रत्पेक व्यापार में पुजी को भ्रावश्यकता होती है। 
बैंक इस बात का प्रमाए है कि अमुक व्यक्ति ने 'शेयर' में लिखित रकम बेंक की 
पू'जी के रूप में दी है या देने का वचन दिया है । बेंक के संस्थापक बेंक को बतंमान 
एवं भादी प्रावश्यकताप्रों का अनुमान लगाकर यह नियम बना देते हैं कि बेंक की 
झधिक से अधिक पूजी कितनी होगी ? यह भ्रधिकर से अधिक पू'जी जो कि बेंक भपने 
नियमों के भ्रन्तर्गत रख सकता है, 'अधिकृत 'पूजी! (#णफण०्संहस्त 09) 
बहलाती है । किन्तु इतनी पू'जी की झावश्यकता बेंक को तत्काल नही पड़ती; भतः 
बहू प्रावश्यकतानुस।र पू'जी लेता रहता है | किसी बेंक ने कुल जितनी पूजी देने के 
लिये जनता को शेयर बेचने का प्रस्ताव किया हो, उसे निगंमित पूजी' ([55प९व 
ड्रग) कहते हैं । हे श्रावश्यक नही है कि जनता ये सब शेयर ले ले प्रौर उतनी 
पूजी देने को तैयार हो जाय ) वह जितनी पूजी देने को तत्पर हो जाती है, उप्ते 
“प्राषित पूजी' (5०७5०ल४९४ (०छ्ाध्वी) कहते है। सुविधा के लिये जनता से 
शेयरों का रुपया किस्तों में लिया जाता है। किसी विशेष समय पर जितना रुपया 
इस प्रकार पू'जी के रूप मे वस्तुत: प्राप्त हो गया हो उसे दत्त पूनी' (?शंव-णछ- 
(०9४८४) कहते हैं । यही उस्त समय के लिए बेंक की वास्तविक पूजी है। बेकिण 
फरम्पनोज एफ्ट के भनुस्तार झषिकृत पू जी का ५०% भ्राधित पूजी झोर प्रतयित पूजो 
का ५०५ दत्त पूंजी होनी चाहिए। चारों प्रकार की पूँजी को प्रलग-प्रलग दिखाना 
भ्रनियाय है । कि 

... (7) सुरक्षित कोष एवं प्न्य कोष---देंक अपने सम्पूर्ण वाधिक लाभ को 
पू जो देमे वालो (अर्थात्‌ शेयरहोल्डरो) में नहीं बाँट देता, खरव उसका कुछ भाग 
विभिन्न उद्दे यों के लिये बचा कर रखता है। इस प्रकार बचाकर रखे गये लाभ को 
कि कहने हैं। भ्रज्ञात हानियों को पृि के लिए रखे जाने वाले लाभ को 
सुरक्षित बोष' (८६४८४४८ एफापे) कहते हैं। इस प्रकार प्रन्य उद्देश्यों के लिये भी 
कोप रखे जाते हैं। यदि कोष काम में नहों श्राते, तो इन पर शेयर होल्डरों का 
पधिकार होता है। भारतीय बेकिंग कम्पनीज एक्ट १६४९ के प्रनुसार सुरक्षित कोष 
कप अनिवाय रूप से दत्त पूजी के बराबर होनी चाहिये धरीर जद तक ऐसा 
नहीं हो! जाठा तब तक बेंक को चापिक लाभ का २०% भाग सुरक्षित कोप में 
हस्तांतरित करते रहना होगा। इस कोप की विज्ञालता बेंक के प्रबन्धकों की बुद्धिमत्ता 
का प्रमाण है क्योंकि इसका लिर्माण स्व हो होता है जब कि बेक क्षमता से कार्य 
कर रहा है। इस कोप का रुपया प्रथम थंण्ी को प्रतिभूततियों में विनियोश किया 
जाता है ताकि किसो भी समय उसे काम में लाया जा सके / कभी ई प्‌ 


ड६ मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


झाधिक दद्या को सुहृढ़ करने के लिये गुप्त कोष दना लेते हैं, जिससे इसका प्रयोग 
झाधिक संकट के समय किया जा सक्के झौर साथ ही वेंडू के सदनाम (6००4 पथ) 
पर भो भाँच न था सके । 

(गा) जमा घन व भनन्‍य खाते-वबेंक को जनता से विभिन्न खातों में जमा 
के लिये घन भ्राप्त होता है। ये खाते मुख्य रूप से ठीन हैं--बचत खाते, चालू खाते 
तथा निश्चित प्रवधि खाते । प्रत्येक प्रकार के खातों के पक्‍्रन्तर्यत प्राप्त हुमा जगा घन 
बिट्‌ठे में प्रलगन्भलग दिखाया जाता है। नये बेंकिय भधिनियम से पहले इस बात 
की झनिवार्यता न थी। ठेजो के वाल में भनन्‍्य खातों की भपेक्षा चालू खातों में जमा 
रकम बहुत बढ़ जाया करतो है वर्योकि ब्यापार उद्योग प्रगति कर रहे होते हैं। दूसरी 
झौर मन्दो काल म इन खाठो को रकम हो जाती है। इस प्रकार विभिप्न खातों में 
जमा के भनुपातो से देश को भौद्योगिक भौर व्यापारिक गतिविधि का पता चलता 
रहता है । जमा धन का विनियोग वेंक़ बड़ी सावधानों से करता है, वर्योकि इस रकम 
की कभी भी माँग हो सकती है । 

(7९) प्राहकी के लिये स्वोकृतियाँ एवं ध्रन्य दायित्व--इस मद के प्रन्तर्गत 
उन साख-पत्रो को राम्मिलित क्या जाता है जो कि बेक को भ्रपने ग्राहबों से संग्रह 
हेतु प्राप्त हुए है। इसके प्रतिरिक्त उन साख-पत्रों को भी इसमे सम्मिलित करते है 
जो कि बंक ने भपने प्राहको को भोर से स्वोकार किये हों । इन साख-पत्रों के कारण 
बेक धन्य ध्यक्तियो के प्रति देनदार बमता है वयोक़ि संग्रह किये गये साख-पत्रो का 
रुपया जो कि ग्राहक के खाते में जमा कर दिया जाता है, उसके द्वारा चाहे जब 
निकाला जा सकता है। साथ ही, स्वीइत विलों के लिये भी, जब तक कि ग्राहक 
द्वारा उनका भुगतान नही होता, बक ही उत्तरदायी रहता है। 

(५) लाम-हानि खाता--कोपो में लाभ का कुछ भाग रखने के बाद जो 
शुद्ध लाभ बचे उस पर शेयरहोल्डरो का भ्रधिकार होता है भौर बेक के नियमों के 
भनुसार उचित समय पर वहे उनमें लाभांश (99८७०) के नाम से वाट दिया 
जाता है । जब तक ऐसा वितररा महीं होता, तब तक यह लाभ चिट्‌ठे में उक्त शीर्षक 
के प्म्तगंत दिखाया जाता है । 


डोंक फी सम्पत्ति (लेमदारियाँ) 


(4ैडडलंड ० 8 छेवणा: ). 


(7) नंगदी हाथ में--देक वापिसी के वायदे पर डिपाजिट प्राप्त करता है। 
वह ग्राहकों की भोर से साख-पत्र स्वोकार करठा है भर्थात्‌ यदि ग्राहक साख-पत्र का 
भ्रुगतात न दे सकें, तो उस पर मुगतान बरने वो जिम्मेदारी भा जाती है । इन सब 
जिम्मेदारियों की पूर्ति के लिये यह झावश्यक हो जाता है कि बेक प्राप्त हुए कुल 
नकद धन का कुछ भाग भपने पास रखे, तथा झन्य कार्यों मे न लगावे । इस प्रकार 
रखो गई नगद रकम चिंदर में “वगदी हाथ में! (03श49 छै०90) के श्वीपक में 
व है। इसे 'बंक को सुरक्षा को प्रथम पंक्ति! (स/5 [79९ ०6 एटल्ा०्ट) 
बहते हैं । 

(व) स्रम्य बेकों झोर केन्द्रीय बेक में जमा--पारस्परिक भुगठानों के निप- 
टारे के लिये बेक अपनों कुछ नगदों भन्‍्य बंकों मे भोर केन्द्रीय बेक के पास जमा 
रखते हैं । केन्द्रोय बेक के पास कुछ प्रतिद्यत नगदों रखना तो थ्रत्येक बेवः के लिये 
झनिवाय होठा है। ये रकमे नगद कोष (0०3 एे८४८८४८) का ही पझंग होती हैं भौर 
पभ्रावश्यव॒ता पड़ने पर इन्हें काम में लाया जा सकता है । 


हर 
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(ए!] बल्यकालिक ऋणा--वह ऋण जो वेंक ढ्वारा व्याप्रारियों व धन्य 
संस्थाओं को इस शर्त पर दिया जाता है कि उनका भुगतान सूचना पाते हो बार दिया 
जायेगा 'ग्रल्वकालिक ऋण [४०क८४ 2४ ऐी ० 590 पि०४८८) कहते हैं । ये 
ऋा अ्रति श्ल्पकाल के लिये होते हैं भौर प्राय, तीन प्रकार के होते है--() रात्रि 
उपयोग के लिये दिये गये ऋण, जो प्राय: सट्टा व्यवहारों के लिये दिये जाते हैं, 
(8) बिना पूर्व सूचना के माँग पर वापिस लिये जाने वाले ऋष और (४) सूचना 
पाते ही २४ घण्टे से ५-७ दिन के भन्दर वापिस किये जाने वाले श्रल्पकालिक ऋश । 
मे सब ऋण प्राय. डिस्काउन्द हाउसेज, बिल, दलालों झौर स्टॉक ब्रोकरी को उचित 
जमानत पर ३% से ३% सालाना ब्याज की दर पर दिये जाते हैं। भ्रच्छ बेंबों 
को भी ऐसे ऋण दिये जाते हैं। इन ऋणों को बेक की “दूसरी सुरक्षा पंक्ति' 
कहते हैं । 


([९) भ्रुनाये गये एवं खरोदे गये बिल--वेक अपने घन को बिलों के भुनाने 
झौर खरीदने मे इस प्रकार विनियोग करता रहता है कि एक के बाद दूसरे बिल को 
भुगतान वापिस मिलता रहे ताकि किसी भी समय बेक के पास नगद रुपये का प्रभाव 
न हो । इस प्रकार विनियोग किये हुये धन को बेक उक्त श्षोर्पक (पर्यात्‌ "मुनाये गये 
एवं खरीदे गये बिल) के भ्रन्तर्गत चिट्ठ में दिखलाता है। ये बिल बेकों की 'तृतीय 
रक्षा पंक्ति' कहलाते हैं। बिलों को भुनाना एक महत्वपूर्ण कार्य है। बेंकों का 
अधिकांश धन इसी प्रकार से विनियोग किया जाता है। भारत में बिल बाजार 
६209 सुसंचालित न होने के कारण वेक इस मद में बहुत कम रुपया विनियोग 
कर पाते हैं । 


(९) ऋण एवं पेशगियाँ--इस शीर्षक के अम्तर्गत उन रकमों को दिखाया 
जाता है जो कि बेंक द्वारा। अपने ग्राहकों को ऋण व पेशगी के रूप में प्रायः ऊंची 
ब्याज पर दी जाती हैं। ब्याज दर प्रायः ६ से ६% तक होती है श्ौर ऋण की 
प्रवधि भो ६ से ६ माह तक होतो है । इत ऋणों के साथ भी “माँग पर वापिसी' की 
2203 ॥ किन्तु बेंक इन ऋणों पर निर्भर नहीं रह सकता, व्योंकि यदि वह 
ग्राथिक संकट काल में इन ऋणों का भुगतान माँग लेता है, तो इससे प्रथमतः जनता 
का विश्वास बेंक पर से उठ जायेगा झोर दूसरे ग्राहकों के भों दिवालिया हो जाने का 
भय है। निर्भर 8 न होने पर भी बेकों को ऐसे ऋण देने ही पड़ते हैं वयोकि इनसे 
से नह अधिक लाभ मिलता है। इस मद को वेक की “चोथी सुरक्षा पंक्ति! 
कहते हैं । 

कि (श) विनियोग--देंक भ्रपने घन का कुछ भाग कम्पनियों व जन-उपयोगी 
संस्थाओं के शेयरों, ऋणा-पत्रों तथा सरकारी व अ्र्ध-सरकारी _प्रतिभूतियों में लगाता 
है । इस प्रकार लगाया गया धन 'विनियोग' शीप॑क के अन्तर्गत चिट्‌छे में दिखाया 
जाता है / इस विभनियोग से बक को ब्याज और लाम[श के रूप में पर्याप्त आय 
हो जाती है तथा जोखिम भी कम होती है । किन्तु इनमें 'दरलता” बहुत कम होती 
है क्‍योंकि संकट के समय इन्हें नगदी में परिवरतित कराने में बहुत कठिनाई पड़ती 
है। जब मुद्रा की देश 8 बहुत आवश्यकता होती है, तब प्रतिभूत्तियाँ बाजार में 
नहीं बेची जा सकती हैं, क्योंकि वहाँ मुद्रा का पहले से हो अभाव होता है। साथ हो, 
बा के विक्रय से इनके मूल्य गिर जाते हैं, जिससे व्यापार में भ्रनिश्चितता भा 

पे (भा) स्वोक्ृतियों के लिये ग्राहकों का दायित्व--इस मद के ग्रन्तर्गद उन 
बलों व साख-पत्रों को कुल रकम दिखाई जाती है, जिन्हें बेक मे ग्राहकों की ओर से 


८ मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


स्वोकार किया है। ये रकमें ग्राहकों पर वेक के ऋणा स्वरूप होती हैं भौर दायित्व 
के पक्ष मे दिखाई गई "ग्राहकों के लिये स्वीकृतियां' शीर्षक रकमों से इनका संतुलन 
हो जाता है । 

(४पा) मफ़ान, फर्नचिर श्रादि--इस शोक के श्रन्तर्गत बेंक दो समस्त 
अचल सम्पत्ति का समावेश होता है ! इस सम्पत्ति की तरलठा सबसे कम होती है । 
प्राय: बेक के बन्द होने पर ही इसे बेचा जाता है। गुप्त कोप बनाने के लिये यहू 
सम्पत्ति प्राय. वास्तविक से कम मूल्य पर दिखाई जाती है। नवीन विधान के प्रनुसार 
पुरानी सम्पत्ति का मूल्य, उसका मूल्य हास तथा नवीम सम्पत्ति की रकम चिंट्ठू में 
अलग-भ्रलंग दिखानी पड़ती हैं । 


बंक के स्थिति विवरण से लाभ 

किसी भी बेक के स्थिति विवरण से निम्न बातीं को सूचना मिल सकती है- 

(१) बेक की घत्तमान भ्रायिक दक्षा का ज्ञान--स्थिति दिवरए मे बैंक की 
राम्पूर्णा लेनदारी भौर देनदारों का पूरा विवरण होता है, जिससे बैद्डू की पृ'जी, 
उसका विनियोग भौर व्यापारिक कुशलता का पता लग जाता है। यद्दि बेडू के 
ऋषणों, विनियोगों एवं जमा धन में लगातार प्रगति हो रही है, तो हम कह सकते हैं. 
कि बेच्यू की आथिक दश्ा अच्छी है। 

(२) दो था भ्रधिक बेकों को पग्राविक दशा का मिलातन--यदि हमें यह 

जानना है किदो या प्रधिक बेड्चों मे से कौनसा ब॑ज्लू श्रच्छा है, तो ऐसा उनके 
स्थिति विवरणो की तुलना द्वारा ही सम्भव है । जो बैड जमा पर बम ब्याज देता 
है और फरा व प्रन्य विनियोगों पर श्रधिक ब्याज लेता है उसे भच्छा बेडू: कहा 
जा सकता है । 
कु (३) बेफ में जनता के विश्वास का भ्रभाएं--क्सो बैक में जनता को 
कितना विश्वास है, इसका पग्रनुमान भी उसके स्थिति विवरण का पश्रध्ययन करने से 
लगाया जा सकता है। वेक की जमा पू'जी का दत्त पू'जो से झनुपात बढ़ाना बैड को 
कार्यश्ील पू जी बढ़ने का सूचक है। कार्यशील पूजी बढ़ने से बंद को लाभ प्रधक 
होगा और साथ हो उसका रक्षित कोप बढ़ जायेगा । इन बातों से जनता का विश्वास 
भी वेड़ू, में श्रधिक हो जाता है । 

(४) बंक को सुरक्षा का ज्ञान--बंडू, का स्थिति विवरण उसको सुरक्षा का 
भी प्रमाण देता है, क्योकि इसकी विभिन्न मदों का प्रध्ययन करने से यह मालूम हो 
जाता है कि धन का विनियोग करने में तरतता भौर सुरक्षा के सिद्धान्तो का कहां 
तक पालन किया गया है ? 

सन्‌ १६४६ के बेविण कम्वनीज एक्ट ने चिट्ठा बनाने की एक निश्चित विधि 
निर्धारित करदी है, जिसका पालन सब्र बैड्धों को करना पड़ता है । 


परीक्षा प्रश्न 


(१) एक बेडू का काल्पनिक चिट्ठा बनाइये भौर दताइये कि इसकी विशिश्न मदों का 
क्या महत्व है ? 

(र) एक बेंडू के घिंटू बी विभिन्न मदों का वर्णन करिये और यह बताइये कि कुछ 
मदों को चिट के दोनों श्रोर क्‍यों दिखाया जाता है ? 


की 5 


प्रध्याय धर 
] 


बच वि 
केन्द्रीय वकिंग 
(एलाप्यों ऐशाफंड्) 
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प्रारस्सिक 
क्रेद्घोय बेंक को प्रावश्यकता : 


पहले महायुद्ध के बाद जो प्राथिक मन्‍्दी का काल भाया, उस संकट में 

विभिन्न देशों के अनेक बैड्ू डूब गये । सन्‌ १६२० में व्रसल्स में एक पभ्रन्तर्राप्ट्रीय 

मुद्रा सम्मेलन हुआ, जिसने प्रत्येक देश में एक केद्धीय बेड की स्थापना वा सुभाव 

दिया, जो देश में विभिन्न बेंकों के पथ-प्रदर्शक, मित्र एवं दार्शनिक का कार्य करें। 

केन्द्रीय बेड, को देश के बेकिंग भौर मौद्धिक ढाँचे मे एक केन्द्रीय स्थान प्राप्त होता 

! है। यह देश का भुख्य बैड होता है । निम्न कारणों से प्रत्येक देश में एक केन्द्रीय 
“बेच्छू को स्थापना बारना आवश्यक समभा जाता है :-- 


(३ ) मुद्रा 4 साख फा नियंत्रण फरने के लिये--मुद्रा व साख की मात्रा 
का भ्रभाव देश के सभी उद्योग-धन्धों, उत्पादन, उपभोग श्रादि पर पड़ता है। प्रतः 
इसके उचित नियन्त्रण की ग्रावश्यकता है, जो एक केन्द्रीय बेड द्वारा ही सम्भव है । 


(४ ) देश के विभिन्न बेड्ों के कार्य में समवन्य लाने के लिये--व्यापारिक 
बेर के अतिरिक्त देश भे श्रोद्योगिक बेड, सहकारी बैड्धू, विनिमय बैद्धू ग्रादि भी 
होते हैं, जो विभिन्न क्षेत्रों मे विभिन्न प्रकार के उद्योगों का अर्॑-प्रबन्धन करते हैं । 
यदि इन्हें प्रनियंत्रित छोड़ दिया जाय, तो ये अपने मनमाने कार्य-्कलापों द्वारा देश 
को आधिकनव्यवस्यथा को खतरे भे डाल सकते हैं, आपस में कद्र प्रतिद्वन्द्रिता कर 
सकते हैं। इनकी कुछ विशेष समस्‍यायें भी होती है। केन्द्रीय बेड इनका प्रध्ययन 
करके विभिन्न बेकों को उचित परामर्श दे सकता है। 

| शत) करेंसी सम्बन्धी कार्य फरते के लिये--जब कि टंकत का कार्य 

/ सरकार के हाथों मे था, पत्र-मुद्रा का कार्य बेड्ों पर छोड़ दिया गया था। विभिन्न 
| बेड विभिन्न प्रकार के नोट जारी करते थे तथा उनकी नोट निर्गमत करने की मीदियाँ 
भी झलग-मलग थी ! इससे नोड तनिर्गमन में भ्रसमानता श्र गई है और व्यापारिक 
भावश्यकता के झनुसार नोटों बा निर्गमन नही हो पाता था। अतः यह झनुभव किया 
इडो थ नोट निर्गमन का कार्य केवल एक हो बेड्ू के जिम्मे होना चाहिये, जो अन्य 
बैद्धों श्र ब्यायारियों के सम्पर्क में श्राकर देश की मौद्रिक झ्रावश्यकताओो का पत्ता 
लगावे तथा इनके झनुमार द्वी नोट का निर्गमन व नियंत्रण करे। 





#. 5, डर 


धू० मुद्रा.एुवं प्रधिकोषण 


४.०५  »: 
उपरोक्त श्रावश्यक्ताओं के कारण प्रत्येक देख में कैस्द्रीयू वेद खोलने के लिये 






एक महत्वपूर्ण प्रान्दोलन उठा, जिसके परिणामस्वरूप अ्रव लगभग सभी देशों में 
क्ेद्रीय वेंक स्थापित कर लिये गये हैं। सर्वप्रथम स्वीडन में रिवस बेक (8 





७0४) के नाम से एक वेन्द्रीय बेक स्थापित किया गया था। विन्तु इसे वेख्द्रीय बेक 
के समस्त अधिकार प्राप्त नहीं थे । एक श्रादर्श केन्द्रीय बेंक की सर्वप्रथम स्थापवा-« 
का श्रेय इंग्लेण्ड को है। भारत से रिजर्व वेक श्रॉफ इंडिया के रूप में केन्द्रीय बेक की | 
स्थापना सव्‌ १६३४ में हुई थी । 
केन्द्रीय बेक की परिभाषा 

बेक ग्रॉफ इंटरनेशनल सेटिलमेट्स [छ5फ्र: ण फाटाम्/99० $606- 
ग्राद्या७) के भनुसार बेन्द्रीय वेक से प्रभिप्राय देश के उस बेक का है जो देश वी साख 
और मौद्रिक न!)ति का जनसाघारण के वल्याण के लिये प्रवन्प करती है ( इस 
बैक का, देश थी गुद्रा भौर साख को व्यवस्था में केन्द्रीय स्थान होता है। यही कारण 
है कि इमे "केन्द्रीय बेड” कहां जाता है। ऐसे बेक को कुछ ऐमे विशेष अ्रधिकार प्राप्त 
होते हैं जो कि भ्रन्य बेकों को या त्तो प्राप्त ही नही होते या बहुत ही कम झ्रैंश तक 
उपलब्ध द्वोते हैं। इन भ्रधिवारों के कारण बेन्द्रीय बेक देश बी मौद्रिक श्रौर सार 
नीति को बहुत सीमा तक प्रभाविक कर सकता है । 


केन्द्रीय बंक भ्रोर व्यापारिक बेक में भेद 
केन्द्रीय बेक ग्यौर व्यापारिक बेक में निम्न श्रसमानतायें हैं :-- 





) 
! (१) उद्देश्य--केस्द्रीय वेक का मुख्य उद्देश्य देश में श्राधिक स्थिरता रथा“ 
पित करना है; लाभ कमाना एक गौण उदृंइय है। किग्तु ब्यापारिक बेकों वा प्राप- 
मिक उद्देश्य लाभ प्राप्त करमा है । यही कारण है कि वे प्रधिक जोसिम के कार्यों 
तक में विनियोग कर देते हैं। 


(२) प्रन्तिम ऋणदाता--बेन्द्रीय बैक देश की बेकिंग संस्थाभ्रों के प्रन्तिम 
दाह के रूप में कार्य करता है जबकि व्यापारिक बेक इस रूप में कार्य नही 
कः ॥।॒ 

(३) क्रियाशील नीति--राप्ट्र की मौद्विक स्थिति प्रनुबूल न ह्वोने पर केम्द्रीय 
वेक एक क्रियाशील नोति भ्रपनाकर उसे सुघारने की चेप्टा करता है लेकिन व्यापारिक 
बेक इस प्रकार को नीति नही भपनाते । 


(४) मुद्रा चलस पर एकाथिकार--वेम्द्रोय देक को मुद्रा चलन पर एक्- 
घिकार होता है। वह सरकार के वेक ठथा बेकों का कार्य करता है लेबिन व्यापारिक 
वेक इस प्रकार के कार्य नहीं किया करते । 

(५) बाहरी प्रमाव--केन्द्रीय वेक को किसी राजन॑तिक दल के प्रभाव प्र 
बार्य नहीं करना चाहिये तभी वह देश द्वित मे निष्पक्षतां से काय॑ कर सकता है। 
लेकिन व्यापारिक बेक एक राजनैतिक दल या व्यक्ति विशेष के प्रभाव में रह कर भी 
सुचाह रुप से कार्य कर सकते हैं। 
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श्र 


> यह उद् 26० 5५8 कि एक केन्द्रीय बेक एवं व्यापारिक बेंक में जहाँ इतनी 
असमानतायें हैं वहाँ कुछ समानतायें भी हैं, जेसे--दोनों भ्रचल पू जी पर रुपया 
उधार नही देते, दोनों ही अल्पकालीन ऋण देते हैं; तथा वे मृत अतिभूतियों पर ऋण 
देता पसन्द नहीं करते । 


केन्द्रीय बेंक के कार्य 


आधुनिक समाज में केन्द्रीय बेंक का एक महत्वपूर्ण स्थान होता है । उसे कुछ 
विशेष कार्य करने पड़ते हैं, जो सब्र बेंकों से मूलतः भिन्न होते है। सरकार उसे कुछ 
विज्ञेप अधिकार देती है, जिससे वहू अपने कार्य सुचारु रूप से कर सके । जैसे--नीट 
प्रकाशन का अधिकार, सरकारी बेंकर का वार्य करना, भ्रन्य बेंको के नकद कोप 
रखना आदि | तथा इस पर कुछ प्रतिवन्ध भी सगे होते है जैसे व्यापारिक बेंकों से 
प्रतिस्पर्दा करने पर रोक | जिससे वह अपने विज्येपाधिकारों का दुरुपयोग न कर 
सके । राष्ट्रहित के दृष्टिकोण से यह जरूरी है कि केन्द्रीय बेंक सरकार के प्रत्यक्ष 
नियन्त्रण में काम्र करे । 


प्रसिद्ध विद्वान डी० बॉक (0८ ए०८०) ने केन्द्रीय बेंक के निम्न ७ कार्ये 
बताये हैं :-- 


(१) नोटों का निर्गेभन--भ्राजकल कक अप आल ध 6 कर. 
प्रत्येक देश में नोटों के निर्मेमन का एक ६ ि >" 
मात्र भ्रधिकार केन्द्रीय बेंक को होता है । । केन्द्रीय बेंक के ७ मुख्य कार्य 
“आह आया जोण गया है, रह किला है (0 गोंों का किपेंगग। 
कारण है--(0) साख-मुद्रा का नियन्त्रण ! (२) प्रकार का बेकर, एजेंन्ट एवं 
करने में सुविधा हो जाती है, (४) नोटों वित्तीय परामशंदाता । 
के प्रति जनता के विश्वास को बहुत ॥ (३) सदस्य-वेकों के मगद कोर्षों का 
ऊँचा रखा जा सकता है, (४) व्यापा- १. संरक्षक ] 4 


रिक झ्रावश्यकताप्रों के प्नुसार नोटों । (४) भ्रन्तरॉष्ट्रीय फरंन्सी के राष्ट्रीय 


का तिर्गमन किया जा सकता है, 
((४] नीढों के निर्गेमन में एकरूपता झा १९५७०20%% 
(५) भ्रन्तिम ऋणदाता । 


जातो है, (९) नोटों के निर्ममन के लाभ 
का भाग प्राप्त करने में सरकार को है (६) समाशोधन गृह का कार्य । 
सरलता होती है, (श) मुद्रा की आन्त- ! (७) साख का नियन्त्रण । 
रिक भौर बाह्य कीमतें स्थिर रखने में 

| सुविधा होती है और (हा) राज्य को | अल कप मन कद लक ते । 

>ज़ोट निर्गमन की त्रूटियों पर नियन्त्रण रखना सरल होता है । 

(९) सरकार का बंडूर, एजेन्ड एवं वित्तीय परामशंदाता--सभी देशों में 
केन्द्रीय बेक अपने देश को सरकार के एजेन्ट बेंकर एवं परामशदाता का कार्य करते 
हैं। वास्तव में पुराने समय में भी जबकि केन्द्रीय बेंकों का जन्म भी नहीं हुआ था, 
सरकारों को अपने देश के किसो न्‌ किसी बेंक का ग्राहक बनना ही पड़ता था । सर- 
कार का बेंडू र, एजेन्द एवं परामशंदाता होने के नाते एक केन्द्रीय बेडूः प्रायः निम्न- 
लिखित करता है--0) सरकार की तमाम झाय को जमा करता है भौर 
उसके व्ययों को चुकाता है, (प) भावश्यकता पड़ने पर सरकार को अल्पकालीन ऋण 
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श्र मुद्रा एवं अधिकोपण 


दिया करता है, (50) संकट काल में (जैसे कि युद्धबाल में भ्रथवा मन्दी के दिलों में) 
श्रमाघारण ऋण मी देता है, (४४) विभिन्न सरकारी विभागों के खातों तथा दिसावों 
को रखता है, (४) सरकारी माल तथा विदेशी अतिभूतियों का क्रय-विक्रय करता है, 
(४) सरकार के बिनाह पर रुपया प्राप्त करता है, (शो) ऋण या ऋण पर ब्याज 
था प्रन्‍्य किसी प्रकार रुपयो का मुगतान करता है, (भ) सरकार वी झोर से मुद्रा- 
का हस्तांतरण करता है, (फू) सरकार जितने भो ऋण जारो करती है, उनकी 

»« * तथा उनका हिसाव-क्दाव व भुगतान भी यही बेंक करता है, (५) सरकार 
वी झोर से देश-विदेश के मुद्रा-सौदे करता है, (४) सरकार वो वित्तीय मामलों में 
परामर्श देता है और उसको मौद्विक तथा बेंकिग नीति को सफल बनाने में सहायता 
देता है। 


+/(३) सदस्य बंड्धों के नगद कोों का संरक्षक--केस्द्रोय बेंक का देश थी प्रत्य 
बैंकों से लगभग उसी प्रकार का सम्बन्ध होता है, जिस प्रकार कि एक साधारण बेक 
का अपने ग्राहकों से होता है । इस प्रकार उतते “बंडूपं का बंडू” कहां जा सबता है। 
बैंको का बेंक होने के नाते उसके पास सदस्य वेंको के नगद बोष (08श॥ 7ल/ण)े 
का एक भांस जप्मा द्वोता है । चगद कोपों के ऐसे केख्शीयकरणा से १ई लाभ हैं. जेऐे-- 
() बेद्धीय बेंक को व्यापारिक बेको की ऋणा-नीति के नियन्त्रण! वा झ्वसर मिलता 
है, () व्यापारिक वेंक्ों पास विशाल नकद को बंधे नहीं पड़े रहते वरद्‌ उनका 
कुछ भाग केन्द्रीय बेद्धू के पास जमा द्वोकर राष्ट्रीय श्रावश्यकताप्ों वी पूर्ति के प्रयोग 
मे झा सकता है और () बंड्धों का भ्रापस का लेन-देन केद्ध्रीय बंद्धों के द्वारा, बहुत 
48 भुद्रा के प्रयोग के बिना होने ही लगता है [ इसके प्रतिरिक्त बैद्धीय बैड, श्रत्य 
'झ्ों के मार्ग-दर्शक, मित्र एवं नेता वा वार्य करता है। वह उन्हें बव्यावसाथिक” 
सलाह देता है तथा देश के समस्त व्यापारिक बैड्डू अपने को हेस्द्वीय बेदू के निर्देशों 
के पुर चताने का यत्त करते हैं ) 


(४) ब्रम्तर्राष्ट्रीय करेग्सी के राष्ट्रीय कोष का रक्षक--चूकि वेर्द्रीय देक के 
कंघो पर देशी चलन वी बाह्य कीमत को स्थिर _ रखने का भार होता है, इसलिए 
उस्ते प्रन्वर्राष्ट्रीय करैन्‍्सी वी एक प्रावज््यक मात्रा प्पने पास रखनी पड़ती है । 

-४५) प्रन्तिम ऋशदाता--केद्धीय वैद्ू प्रन्य बैड्डों के बिल्लों को मुनाकर या 
उपयुक्त प्रतिभूतियों पर ऋण देकर संकट काल में उनकी राह्यायता बरता है। झाधिक 
कठिनाई के समय बह सरकार या जन-साधारण को भी ऋण दे सकता है। यही 
कारण है कि बेद्रीय वेक को “प्रन्तिष ऋशदाता' (स्वेटर ० फल [38६ 
छ०४०४४) कहा गया है। चूंकि बेक के प्राधिक साधन बहुत विशाल होते हैं, इसलिए 
बह इस कर्तव्य को निभाने में धूर्णात: समय होता है । 

20० (६) समाशोधन गृहू का कार्य--'विलिरा! (+४४॥४3) के मतानुसतार समा- 
झोधन गृह का कार्य केस्द्रीय बेछो का रावसे मदृत्वपूर्ण कार्य है। चूंकि देश के प्र्य८ 
का बेको के नगद कोप केन्द्रीय बेक के पास जमा रहते हैं, इसलिए उन्हें ्रापत्ती लेन" 
देनों का प्रलगनग्न॒लग व्यक्तिगत रूप से निपटारा करने के बजाय वेन्द्रीय बेक के द्वारा 
निषटारा करने ने वही दुधिया होती है, वधोकि वेन्द्रीय देक के यहाँ खुते हुए उनके 
खातों में ट्रान्सफर एन्ट्रीज (]79शट डिफ्तांद) मात्र कर दी जाती है, नगद मुगठान 
करने को भ्रावश्यक्ता नहीं पड़ती । 











७) पाल, का नियस्थश--यह कार्य इतना महत्वपूर्ण माना गया है कि 
इसबा उल्लेख विभिन्न बेन्द्वीय बैकों के विधानों में रपष्ट रूप से कर दिया जाता है। 


केन्द्रीय बेकिंग श्र 
वास्तव में साख-नियस्त्रणा एक प्रारम्भिक झ्रावश्यवता है, क्योंकि वर्तमान युग में साख- 


लि न की सेवायें अच्छी या बुरी दोनों तरह-सये -हे हो सकती है भौर इनका श्राथिक 
क्या पर गहरा प्रभाव पड़ता है.) भरत: सभी. देझों-में-बहाँ के वेन्द्रीय बेक साख- 


मुद्रा पर समुचित नियन्त्रण रखते हैँ। इसके कई उपाय हैं ज॑से-वेक दर, खुले बाजार 


की कार्यवाहियाँ, साख को राशनिंग झादि । मावश्यकतानुसार किसी एक रीति का या 
कई रीतियों का प्रयोग किया जाता है। 


उपरोक्त कार्यों को गिना देने से यह सिद्ध नहीं होता है कि केन्द्रीय बेक के 
सभी कार्य समाप्त हो गये । वास्तव में केद्वीय बेकों के कार्यों की निरन्तर पर ह्दो 
रही है। पतः किसी विशेष स्थान पर केन्द्रीय वेक के कार्यों की सीमा निर्धारित 
करना उचित नहीं है ! 


साधारण बंकिंग के कार्यों के बारे में केन्द्रीय बेंक पर प्रतिबन्ध 


किसी देश के केन्द्रीय बेंक को कुछ विशेष झधिकार प्राप्त हैं और साथ ही 
उस पर कुछ विश्वेप जिम्मेदारियाँ भी होती हैं । यदि उप्ते साधारण व्यापारिक बेकिंग 
के कार्यों में भाग लेने की छूट दी जाय, तो वह देश के भ्रन्य वेकों के लिये श्रपतो 
विज्लेप स्थिति के कारण एक प्रवल प्रतिद्वन्दी सिद्ध होगा, जो कि झनुचित हैं औौर 
साथ ही बह स्वयं भी सुरक्षित नही रहेगा जबकि प्रन्य बेकों की रक्षा का भार उस 
पर होता है। झ्रत: लगभग सभी देशों में कुछ व्यापारिक बेकिंग के कार्यो का करना 
केन्द्रीय बेंकों के लिये निषिद्ध कर दिया गया है । उदाहरण के लिये भारत में रिजवं 
बैंक निम्न कार्य नही कर सकता--(3) वह व्यापार वाशिज्य में भाग नहीं ले सकता, 
. (9) प्रचल सम्पत्ति पर ऋण नहीं दे सकता, (9) शेयर नहीं खरीद सकता, (3५) 
मियादी बिल न लिख सकता है न स्वीकार कर सकता है, (४) जमाझ्नों पर ब्याज 
नही दे सकता और (४) प्रक्षित ऋण भी नही दे सकता । 


केख्रीय वेक के रूप में रिजव बेड: द्वारा किया गया कार्य--इस बेक को 
स्थापना सत्‌ १६३४ में की गई थी गौर तब से हो वह केन्द्रीय वेक्रिग के समस्त कार्यों 
को सफलतापूर्वक कर रहा है । प्रतः उसे एक पूर्ण केन्द्रीय बेक कह सकते हैं । बह 
निम्न केन्द्रीय बेकिय सम्बन्धी कार्य करता है--उसे भारत में नोटों के प्रकाशन का 
एकाधिकार प्राप्त है, वह साख मुद्रा पर नियन्त्रण रखता हैं, वह केन्द्रीय एर्व राज्य 
सरकारों को तथा सरवारी संस्थाओं को बेकिय सम्बन्धी सुविधायें प्रदान करता है, 
रुपये के बाह्य मूल्य को स्थिर रखना भी रिजव बेक की जिम्मेदारी है, रिजर्व बेक 
देश के प्रन्य बेकों का नियन्त्रण करता है, उनके मार्गदर्शन करता है, झाथिक संकट के 
समय सै अि 82 करता है तथा उनके समाशोधन-गृह का भी कार्य करता है, 
वह पपने कृषि साख विभाग द्वारा कृषि साख की उचित व्यवस्था करता है, औद्योगिक 
वित्त-व्यवस्था का संगठन करने में उससे सक्रिय भाग लिया है, उसने एक बेंकर्स ट्रेनिंग 
* कॉलिज भी स्थापित किया है तथा वह अपने अन्वेषक एवं समंक विभाग के द्वारा उप- 
योगी सूचनायें व भाँकड़े संग्रह करता व प्रकाशित कराता है। उसने देश के मुद्रा 
थाजार का संगठन करने में भरी काफ़ी सफलता पाई है ! 


: केन्द्रीय बैंक द्वारा व्यापारिक बैंकों को फेल होने से बचाना 


हैद्रीय पड को ्रन्चिसम ऋणदाता” ((ल्मबटल ० फल 7.35 हर०ु०ाते 
कहा जाता है, क्योंकि जब व्यापारिक बेच को कहीं से भी व्यापार के लिये रुपया 
नही मिलता तब केद्धीय बेड: उचित जमानत लेकर उस्ते रुपया उथार देता है 3 इस 


भ्र्ड मुद्दा एवं भ्रधिकोपएण 


कार्य वा प्रारम्भ सर्वप्रथम बेड, प्रॉफ इंगलेड ने सन्‌ १८३० में किया था। उसका 
उदय यह था कि कोई देडू रुपये वी कमी के कारण हानि लू उठाये । इस हैतु 
उसमे प्रतिभूदियों के पुन: भुनाने की सुविधायें दी । श्राज भी पुनः मुनाने की सुविधायें 
अल्पकालीन बिलों, ट्रजरी बिलों व श्रम्य प्रतिभूतियों के सम्बन्ध में दी जाती हैं। 
केन्द्रीय बेंक से इस प्रवार साख मिलने या मिलने या मिलने की सम्भावना मात्र से 
निम्न लाभ होते हैं :-- 

(4 ) व्यापारिक बेकों को भ्रपने पास बहुत वड़ो मात्रा में रुपया रखने की 
भ्रावश्यकता नही है, वयोकि धापत्ति काल में केन्द्रीय बेक से पुनः बट्टा करके धन 

«0 कर सवते हैं। इस प्रकार वे प्रपने नगद बोधों का भ्रधिक उपयोग कर 
शत हैं। 

(3) संकट काल में केर्वीय बेक से रुपये मिलने वा भरोसा वैकों के प्रति 
जनता में विश्वास का वातावरण उत्पन्न करता है । 

(0) जब कोई बेक केन्द्रीय बेक से स्पद्रा उधार माँगने पाता है, वो केद्रीय 
बेक को उसकी ग्राथिक प्रवस्था व नीतिपो का पता चल जाता है। यदि उसने कोई 
ग़लत नीति प्रपनाई है, तो केन्द्रीय बेक उसे उचित नीति पर चलने की प्रेरणा देता 
है । इस प्रकार केन्द्रीय वेकों को फेल होने से बचाता है । हट 


परीक्षा प्रश्न 
(१) केन्द्रीय बेक! से प्राप वया समभते हैं ? एक व्यापारिक बेक से यह किन बातों 
में भिन्न होता है ? 


(२) बेख्ीय बेक के वया कार्य हैं? प्रन्य व्यापारिक बैकों को फेल होने से यह किस 
प्रकार बचाता है ? 


(३) भारत के मेन्द्रीय बेक के रूप में रिजर्व बेक ने जो कार्य क्रिया है उसकी भालो- 
चना कोजिये । 


(४) बा बैक “बेकों का बेक! है” इस कथनसे श्राप क्या समभते हैं? स्पष्ट 
बताइये 


(५) सरकार के एजेम्ट के रूप मे बेन्द्रीय बेक के कार्यों का वर्णन करिये । 
(६) केन्द्रीय वेक की ग्रावश्यक्ता व महत्व पर प्रकाश डालिये । 


अध्याय 9 
नोट निर्गमन--सिद्धान्त एवं रीतियाँ 


(पण6 इ58९--808 एफंलंफ्रो९४ & शाल्याए05) 
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प्रारम्भिक 


नोटों का निर्गेमन केन्द्रीय बेक का एक महत्वपूर्ण एवं विशिष्ट कार्य है। भव से 
कुछ समय पूर्व इस बात १र बहुत बाद-विवाद चला था कि नोटों का निर्गेमत सरकार 
को भ्रथवा बेक भौर यदि बेक को नोट निर्ममन का ध्रधिकार देना उचित समझें, तो 
ऐपा झधिकार अनेक बेकों को होना चाहिये या एक विश्येप बंक को ! इसी प्रकार 
नोट-निर्गमन में सुरक्षा को प्रघानता दी जाय भ्थवा लोच को तथा नोटों की निकासी 
के लिये कौद सी विशेष एद्धति भपनानी चाहिये, ये भी विवाद-प्रस्त प्रश्न रहे है । 
प्रस्तुत भ्रध्याय में इन सब प्रश्नों पर सविस्तार प्रकाश डाला गया है| 


नोटों का निर्गेमन कौन करे--सरकार या बैंक १ 


नोटों को निर्गंभन किसे करना चाहिये--सरकार को या वेक को । इस प्रश्न 
का समुचित उत्तर देने के लिये हमें प्रश्न के दोनों पक्षों पर विचार करना होगा । 


सरकार द्वारा पत्न-मुद्रा का निर्मेमन 


कुछ विद्वानों के मतानुसार सरकार ही पत्रन्वव्य का प्रकाशन वे संचालव 
अच्छी तरह कर सकती है। इस सम्बन्ध मे वे निम्न तक प्रस्तुत करते हैं :--- 


(१) सरकार द्वारा पत्र-द्रब्य चलन सें झ्धिक सुरक्षा रहतो है--इस कारण 


यह है कि एक प्राइवेट संस्था को तुलना में सरकार राष्ट्रीय हितों का झधिक ध्यान 
रखती है । 


(२) सरकारी नोट झविक विश्वासप्रद होने हैं-क्योंकि सरकार को साख 
झधिक का है, जिससे सरकार द्वारा जारी किये गये नोटों में जनता का विश्वास 
होता है । 

(३) ध्वरकारो मो्टों के लिए सम्पूर्ण राष्ट्रीय सम्पत्ति को भाड़ होती है-- 
चाहे पत्र-मुद्रा के पीछे कोई धात्विक झाड़ हो या न हो, किन्तु देश की सम्पुर्णा सम्पत्ति 
और इस पर आधारित सरकारी प्रतिज्ञा ऐसी झाड़ का कार्य करती है, जिससे 
सरकारी नोट झधिक विश्वाप्प्रद एवं सुरक्षित माने जाते हैं । 


(४) मुद्रा प्रशालो के संचालन में कुशलता भाती है--सरकार का संगठन 
अत्यन्त विस्तृत झोर व्यापक होता है। झत: उसे समाज को मुद्रा सम्बन्धो झावश्यक- 


श्र 


भ्द्द मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


ताप्नों का ज्ञान होता रहता है। इस जानकारी के भाधार पर वह मुद्रा सम्बन्धी 
नियमों में प्रावश्यकतानुसार परिवर्तेन कर सकती है। इससे मुद्रा-प्रणालों में लोच 
झा जाती है। 


।00/%24 कक 23 अं (५) पत्र निर्मेमम के लाम का उपन्‍८ 
रब अत योग समान के हित में किया जाता है-- 
सरकार हारा के चलन ६ पत्र-मुद्रा के निर्मेमन से बहुत लाभ होता 
के पक्ष में ७ तक है। यह लाभ जनता के विश्वास के 
(१) सरकार द्वारा पत्रद्रव्य चलन में $ स्ण उत्पन्न होता है। झतः ग्रह 82% 
श्रधिक चुरक्षा रहती है। होगा कि «उक्त लाभ को जनता के 
शुरक्षा रह 5 कल्याण पर खर्च किया जाय न कि कसी 
(३) सरकारी नोट भ्रधिक विश्वासप्रद ६ व्यक्ति विशेष के सुखों की वृद्धि पर। 
होते हैं । 


जब सरकार पत्र-मुद्रा के निर्ममन का 
(३) सरकारी नोटों के लिए हाम्पूर्ण 


कार्य करतो है, तो यह सब लाभ 
राष्ट्रीय सम्पत्ति की श्राड़ होती सरकारी खजाने में जाता है भ्ोर वहाँ से 
है । 


। बहू साधारण जनता के हितों में लगाया 

हि हर जाता है। यदि यह कार्य किसी बेक द्वारा 

(४) मुद्दा भ्रणाली के संचालन में ह किया जाता, तो समस्त लाभ बैक के 
कुशलता झ्ाती है हिस्सेदारों की जेब मे चला जाता। 

(३) पत्र-निर्गंमन के न का (६) सरकार द्वारा पत्र-द्ृब्य चलन 
उपयोग सम्ताज के हित में किया ६ उसका ऐतिहासिक एवं स्वामाविक कार्य 
जाता है। है--ऐतिहासिक हृष्टिकोश से भी सर- 

(६) सरकार द्वारा पत्र-द्रब्य चलने $ वार 733 पत्र-द्रव्य चलन ही उचित एवं 
का नियमत करतो ही है, तो 3 स्वाभाविक प्रतीत होता है, क्योकि मुद्रा 


क नि निर्माण का कार्य प्राघीन काल से सरकार 
हम स्वयं हो क्यों न ) हो करती प्राई है। 


(७) जब सरकार पत्र-द्रब्य चलन 

[.. हरलजजपजर० 9 बनपरपथसाज>३;७८+७ «० 2). का मियमन करती ही है, तो वह स्वयं 
पश्न-मुद्रा का निर्मेमन भी क्‍यों न करे ?--जिन देझों में पत्र-मुद्रा के निर्ममन एवं 
संचालन का कायं बेढ़ों द्वारा किया जाता है, वहाँ भी सरकार बैंकों पर कड़ा नियंत्रण 
रखती है, क्योंकि पत्र-मुद्रा निर्गमन के सम्बन्ध में अनुपयुक्त सीति भ्रपनाने के भयंकर 
परिणाम द्वोते हैं। ऐसी दक्षा में यह सहज ही सुमाया जा सकता है कि सरकार ही 
इस कार्य को पूर्णारूप से क्यों न करे ? 


'डस७ ७४७ ७७८2 ससाथथीज उसे जाथाजासटज क्‍त॑जासल्‍ेफसटस पथ डा जाट जरटअटअ स्‍जइट जज धर 


बेंकों द्वारा पत्न्वव्य चलन 
वेकों द्वारा द्रव्य चलन के पक्ष में निम्लिलछित वर्क प्रस्तुत डिये जाते हैं :-- 


५ १ अत में कप रहती दै--जैंक लिस्वार ज्यापार और उद्योग के निप्ट 
सम्पर्क में रहते हैं, जिससे वह सरलता से इन क्षेत्रों की मौद्रिक आवश्यकदाप्रों का 
अनुमान सगा सकती है और तदनुसार नोटों की मात्रा में घढा-बढ़ी कर सकता 
है | इसके विपरीत, सरकार का ब्यापार से अ्रधिक सम्बन्ध -नही होता । भतः वह 
मुद्रा-प्रणाली में व्यापार श्रौर उद्योग की झावश्यकतानुसार लोच नदी ला सकती है । 


रे 


नोट निर्मेमन--सिद्धान्त एवं रीतियाँ 


है 


(रो) मुद्रा प्रशाली का संदाचन सुव्यवत्यित छपसे किया जाता है-- 
सरकार का काम प्रामः ढिलाई झोर विल्लम्ब से होता है । ग्रतः परिस्थितिजन्य 
आवश्यकताम्रों के प्रमुसतार मुद्रा की माता में तुरन्त ही परिवर्तन करना सरबवार के 
लिये झसम्भव हो होता है । इसके विपरीत, वेक झपता कार्य सुव्यवस्थित रूप से 
शीक्र निपटाते है, भ्रतः वे झावश्यकता पैंदा होने पर तुरन्त हो मुद्रा प्रणात्रों में उचित 


परिवरतंत कर सकते हैं । 

(३) बेकों द्वारा द्रब्य चलन 
सम्बन्धी नौति प्राथिक विचारों पर 
ग्राघारित होती है-जब्र पत्र-मुद्रा की 
निकासी का कार्य सरकार द्वारा किया 
जाता है, तो भय रहता है कि रारकार 
की मुद्रा नीति केबल आधिक झाव- 
इयकताप्रों से नहीं वरव्‌ राजनंतिक 
झावश्यकताझों से भी प्रभावित होगी 
क्योंकि सरकार को चलाने वाले व्यक्ति 
राभनेतिक ग्राधार पर चने जाते हैं, अतः 
संभव है कि वे झाथिक झावश्यकताओं 
को उपेक्षा कर देश की राजनीति से 
प्रभावित हो मुद्रा-तीति का निर्माण करें। 
उदाहरण के लिए सस्तो लोकप्रियता 


- प्राप्त करने के लिए वे करों को कम 


करके उसकी द्ातिपू्ति पत्र-मुद्रा निगंमन 
से कर सकते हैं। इससे देश में मुद्रा 
का बहुद अधिक प्रसार होने का डर है । 
किन्तु बैंकों की मुद्रान्तीति केवल झआाविक 


42294 33444 4433%0७७४#&#७७ ३७४ 


५4७46 6७ 64 ' ५७ की किक की कक का 


। 
। 
| 


बेक द्वारा पत्र-द्रव्य चलम फे 
पक्ष में ५ त्तर्क 

(१) चलन में लोच रहुतो है । 

(२) मुद्रा प्रशालो का संचालन 
सुब्यवस्यित रूप से किया जाता 
है 

(३) बेक हारा द्ब्य चलन फी नोति 

| अआथिक विचारों पर प्राघारित 

होती है । 

! (४) देक्षिण के नियमों का पालन 

५ छिपा जाता है । 

, (५) प्रषिकांश लाग साप्ताजिक हे 

में व्यय किया जाता है | 


| 


'2-++६३/४४६००/-#स्ल्‍अब प्री, 


विचारों पर झाधारित होती है, क्योकि उसे किसी विशेष दल से सहानुभूति नहीं 
होती और न द्वष ही होता है । उसमें प्रचार की भावना भी नहीं पाई जाती । बह 
देश झआथिक ग्रावश्यकताओं का ही मुख्यतः ध्यान रखता है ॥ 


(४) देकिंग के नियमों का पालन किया जाता है-सरकार की शपेक्षा 
एक बेंक नो निर्गमत सम्बन्धी बेकिंग सिद्धान्त का अधिक झच्छी तरह से पालत कर 


सकता है । 


(५) प्रधिकांश धि सामाजिक हित में व्यय होता है--पत्र-मुद्रा के मिर्गे- 
मन का बहुत थोड़ा लाभ हिस्सेदारों में बंटता है। झधिकांश लाभ सरकारी खजाने में 
जमा होता है भौर वहाँ से वह सावंजनिक कार्यों पर खर्च किया जाता है । 


निष्कर्ष 


ई बेक द्वारा नोट-निर्ममन भ्ष्ठ है--उपरोक्त वर्णन से यह स्पष्ट हो जाता है 
के बेक द्वारा परतन्वव्य चलन के पौ्ने में जो तर्क हैं वे ही सरकार द्वारा पन्र-द्रब्य 
चलन कै विपक्ष में तक हैं मर इसी भकार सरकार द्वारा पत्न-द्ब्य चलन के पक्ष में 
जो तक है ये वेक द्वारा पत्रन्वब्य चलन के विपक्ष के तर्क हैं। इतने पर भी यह 
स्वीकार करना होगा कि पत्र मुद्रा की निकासी का कार्य सरकार की अपेक्षा एक बेक 


अच्छी तरह से कर सकता है क्योकि :-- 


भ्र्ष मुद्रा एवं भधिकोपरणं 


(१) एक श्रच्छा राजनीतिन्न एक अच्छा बेकर भी हो ऐसा झावश्यक 
नही है। 

(२) बैक देश की मौद्धिक भ्रावश्यकृता का सरलता से झनुमान लगा सकते हैं 
और श्ञीघ्रता से उचित कार्यवाही कर सकते हैं; किन्तु सरकार पर ग्रनेक गम्भीर 
दायित्व होते हैं । झतः वह पत्र-मुद्रा की निकासी पर पर्याप्त ध्यान नहीं दे पाती है। 


(३) यही नही, बेको द्वारा पत्र-मुद्रा को निकासो के जो दोप हैं उन पर बहुत 
सीमा तक उवित नियमों का निर्माण करके रोके लगाई जा सकती है। जैसे-- 
() पत्र-छुद्रा का निर्गमन करने से बेक को जो भारी लाभ होता है उसका अधिकांश 
भांग सरकार करों द्वारा अपने खजाने मे खोच सकतो है। (४) इसी प्रकार सरकार 
पत्र-मुदा निर्मेमन सम्बन्धी एक्ट के ग्रन्तर्गत बेकों द्वारा निकाले हुये नोटों को 
गारन्टी कर सकती है । इससे बेक नोटों मे जनता का विश्वाश्न बढ़ जायगा। 
(॥) नोटों के पोछे कुछ धात्विक भाड़ रखने का नियम बता कर बेक द्वारा पत्र 
चलन को सुरक्षित भी बनाया जा सकता है । 


इन्ही सब बातो को देखते हुये प्राजकल सभी देशों में पत्र-मुद्रा के प्रकाशन 
का कार्य एक केन्द्रीय बेक करता है। 


नोटों का निर्ममन अनेक बैंक करें या एक बैंक ? 


पत्र-मुद्रा का निर्ममन सरकार की भ्रपेक्षा बेक द्वारा अ्रधिक प्रच्छी तरह किया 
जा सकता है। यहाँ प्रश्न उठता है कि नोटों के प्रकाशन का कार्य केवल एक बेक 
को सौंपा जाय या कई बेको को अ्र्थात्‌ देशों मे नोट तिर्गममन की 'एकाकी नोट 
निर्ममन प्रणाली! ($एह० .प्र०७८ 55४८ 5५8८०) होने चाहिये या 'बहु नोट 
निर्ममन प्रशाली' (४०४9७।० ]२०८ [5506 59००) । 


बहु मोट-निर्गमन प्रणाली के दोष 
बैक द्वारा नोट निर्गममन करने के विपक्ष में तिम्ब तर्क दिये जाते हैं :-- 


“02/व ४४४४5 हा (१) एकरूपता का श्रमाव--जब 
बहु-नोट निर्गमन प्रशालो के नोटों के निर्मेमन का कार्य बई बैद्लों को 

छः दोष दिया जाता है, दो वे. भिन्न-भिन्न प्रकार 

(१) एकरूपता का प्रभाव । के मोट निकालते हैं, जिसट्ले खरी व खोटी 


(२) अतिस्पर्षा को भावना । मुद्रा की पहिचान भो नहीं होने पाती है । 


(३) नोतियों में प्रसधावता । _. (२) प्रतिस्पर्धा की मावना--वेकों 
(४) निरोक्षण में प्रसुविधा । में परस्पर यह प्रतिस्पर्धा रहती है कि 
(५) धात्विक कोषों के रूप में भ्रधिक किस वेक की मुद्रा पअधिक मांगी जायगी। 

धातु निष्किय रहना ! यह प्रतिस्पर्धा जन-हवितों को ठेस पहुँचाती 


है, क्योंकि प्रत्येक बेक क्‍्पनी-पपनी मुद्रा 
थी माँग बढ़ाने का प्रयत्न करता है 
जिससे नोटो की मात्रा उचित सीमा से 
हद) अधिक हो जाती है ॥ 


अर #ससल्‍सथन्क्‍मसन्डन १९ + अकसर इडटन्‍टा 


(६) राष्ट्रीय संकट के काल सें 
असुविधा । 


नोट विर्गेमत--सिद्धान्त एवं रीठियो श्र 


(३) नोतियों में प्रसमानता--भिन्न-मिन्न वेक यत्र-मुद्रा के निर्मेमन के सम्बन्ध 
में पिश्न-मिन्न नीतियाँ भपनाते है, व्योकि प्रत्येक बेक के कार्य करने का ढंग अलग 
अलग होता है । 

(४) निरोक्षण में भ्रसुविधा--भलग-प्रलय बेकों पर निरीक्षण रखने में भी 
सरकार को प्रसुविधा होती है भौर त्रुटियों को रोकना कठिन हो जाता है । 

(५) धात्विक कोषों के रूप में भ्रघिक धातु निष्किय रहती है--प्रत्येक 
मोट निकालने वाल्ले बेक को अपने पास घात्विक कोप रखना पड़ता है। इन 
कोपों के परिणामस्वहूए बहुत अधिक घातु कोपों के रुप में निष्क्रिय पड़ी रह 
जाती है । 

(६) राष्ट्रीय संफट काल में भ्रसुविधा--राष्ट्रीय संकट काल में धातुझ्ों 
का भितव्ययिता से प्रयोग करना आवश्यक हो जाता है। यह तभी हो सकता है 
जबकि घातु कोप एक स्थान पर रहे। चूंकि वाई बेकों द्वारा नोठ निर्ममत प्रणाली 
में धातु कई स्थानों पर बंटी होती है, इसलिये मितव्यथिता से उनका प्रयोग करना 
सम्भव नही होता । 
एकाकी नोट निर्ममन प्रणाली फे लाभ 


जहाँ बहु नोट निर्ममन प्रणाली में भ्रनेक दोष पाये गये हैं वहाँ एकाकी नोट 
निर्गमन प्रणाली को व्यवहार में कई तरह से लाभप्रद प्रनुभव किया गया है । एकाकी 
नोट विर्ममन प्रणाली के प्रभुख-प्रमुख लाभ निम्न बताये जाते हैं :-- 
ड़ (१) पत्र-मुद्रा सें एकछूपता--जब नोटों का प्रकाशन एक हो बेंक द्वारा किया 

जाता है, तो उनमे एकशपता होती है हे ७७४७४४४७७ ३० असली 
और इससे खरे-खोटे की पहचान करना हु अंक 
भी सरल हो जाता है । | एकरकी नोट निर्मेमन प्रशालों 

(२) धातु निधि में म्ितब्यथिता-- के सात लाभ 
धातु कोप झलग-अलग न रखे जाने कारए 
बहुत प्रधिक घातु कोप के रूप में बेकार $ (९) एकरूवता । 
नही पड़ी रहती । (२) धातु निधि में मितवब्यपिता । 

(३) निरीक्षण में सुगपता-जब ॥ (३) तिरीक्षए में सुग्मता। 
एक हो बेक को नोठों के प्रकाशन का $ (४) पत्र-मुद्य निर्भन से जनता का 


। 
अधिकार होता है, तो सरकार को भी । झधिक विश्वास । | 


नोट प्रकाशन के कार्य पर निशीक्षण वे है लिेमन 
नियंत्रण रखने में सुविधा हो जाती है! ॥ (४) पत्रन्मुदा निर्मेमन के लास पर 
उत्तरदायित्व सौपने व त्रू दियों को रोकने सरकार का झंकुश । 


«5. में सरलता रहती है । | (६) पारस्परिक प्रतियोगिता का 


) पत्र-पुद्दा निर्मेभन से जनता झमाब । 
का प्रधिक्ष विद्यास--एक बेंक द्वारा नोठ ९ > ( 
८ ७) राष्ट्रीय संकट के 
निर्गमन की दशा में सरकार भी उसके (जै राषटरीय संकट के घतम सुविधा । 


गा 
नोटों को मान्यता दे सकती है। इससे 22553 00:7902 25055 न्न्ठे 


उस बेक द्वारा जारी किये जाने दाले नोटों को एक विश्वेप आदर प्राप्त हो जाता है 


तथा जनता उनमे झधिक विश्वास करने लगती है। यह बात विविध केकों द्वारा 
चलाये गये नोदों को दशा में सम्भद नहीं है ॥ 


६० मुद्दा एवं भ्धिकोषण 


(५) पत्र-मुद्ा निर्गंमत के लाम पर सरकार का झंकुश-पत्र-मुद्रा के प्रयाशन 
से होने वाले लाभ पर भी सरकार प्रभावदूर्ण अंकुश रख सकती है । 


(६) पारस्परिक प्रतियोगिता का भ्रमाव--एक ही बेंक द्वारा नोट निर्ममन की 
दष्या में पारस्परिक प्रतियोगिता का प्रश्न हो पेंदा नहीं होता। एकाधिकार की सुविधा 
होने से बेंक को लाभ प्राप्त करने के लिये संधर्ष गही करना पड़ता तथा जन-हित 
सुरक्षित रहते हैं 

(७) राष्ट्रीय संकट के समय सुविधा--रक्षित कोप एक स्थान पर वेन्द्रित 
रहने के वारण मूल्यवान घातु को राष्ट्रीय संकट के समय झ्रधिक मितव्ययिता एबं 
सुविधा के साथ प्रयोग किया जा सकता है। 
निष्कर्ष 

सरकार द्वारा अधिकृत (केन्द्रीय) बंडू द्वारा निर्मेभन भ्ोष्ठ है--उपरोक्त 
विवेचन से यह स्पप्ट है कि कई बंकों द्वारा नोट निर्ममन वी अपेक्षा एक बेक द्वारा 
नोट निर्गप्नन भ्रधिक श्र प्ठ है। यदि नोटों के निर्गममन का भ्रधिकार किसी एक वेंक 
को देने का निश्वय कर लें, ठो फ़िर प्रश्न यह उठता है कि किस बेंक को यह प्ि- 
कार दिया जाय । इस सम्बन्ध मे सब लोगों का मत यह है कि नोटों को निव्गसी का 
एकाधिवार देश की केन्द्रीय बेंक को मिलना चाहिये। इस बेक पर सरकार का ही 
स्वामित्व भी रहता है। ग्रत: यह श्लाशां वी जा सकती है कि वह लाभ भावना से 
प्रेरित होकर भ्पने एकाधिकार का दुरुपयोग नही करेगा। भ्रग्य देशों वी भाँति भारत 
में यहाँ के केन्द्रीय बेक रिजर्व वेक प्रॉफ इण्डिया को नोटों के निर्यमन का झधिकार 
दिया गया है । 





नोट निर्गमन के सिद्धान्त 


(एसंज्रल॑छा०ड ० १०९ (55००) 


अ्रव हम नोट या पत्र-मुद्रा के प्रकाशन के सिद्धान्तों पर विचार बरेंगे । नोट 
निर्भपन के दो मुर्ष सिदान्त हैं :--कररेसी फिद्धास्त (एणाला०) शाए्तण/०) और 
(२) बेकिंग सिद्धास्त (3करापाड श्ाल्ंफ०) । 
पत्र-मुद्रा चलन का करेस्सी सिद्धान्त 

यह सिद्धान्त मुद्रा प्रखार के खतरों से सृक्ति भोर सुरक्षा पर क्‍प्रधिक ओर देता 
है। प्रत: इसे सुरक्षा सिद्धाग्त' भी कहा जाता है। यह छिद्धान्त बताता है कि देश 
में नोटों को पूर्णतः सुरक्षित रखने के लिए नोटों की मात्रा के बराबर हो भर्षात 
१००% धातु का कोप रखना चादहिये। सरस झब्दों में देश में जितनी रकम के 
नोट जारी किये जायें उतनी ही रकम के बराबर बहुमूल्य धातु (सोना या चांदी 
अथवा दोनो) मुद्रा तिकालने वाले भ्रधिकारों के प्रास जमा रहती चाहिये। इस 
सिद्धान्त के व्यावहारिक लाभ निम्नलिखित हैं :-- 5 

(१) सुरक्षितता--इस छिद्धान्त के प्नुसार नोटों बा प्रकाशन करने से 
मुद्रा्रसार का भय नहीं रहता, वयोकि मुद्दा श्रधिकारों को नोट निवालते समय धातु 
की भाड़ रखनी पड़ठी है। इस प्रकार नोटों की निद्ासी के सम्बन्ध में मुद्रा अधिवारी 
की स्वतन्त्रता पर रोक लग जाती है 4 


नोट निर्ममन--सिद्धात एवं रोतियाँ 


(२) जनता 
जनता का सबसे 
प्रिवर्तदीय होते हैं । 

(३) पृल्पवान घातुप्नों को बदत-- 
जू'कि नोट बहुमूल्य घातुप्ों के सिवकों के 
स्थान में मिकाले जाते है, इसलिये मुद्रा 
के हस्तांतरण में सुविधा होने के साथ- 
साथ सिक्कों की घिसाई से होने वाली 
हानि भी बच जातो है) 


जहाँ करेंसी सिद्धान्त में उक्त साभ 
हैं वहाँ इसमे कुछ दोष भी हैं जो कि 
इस प्रकार हैं :-- 

(१) छोच का पमाव--करेंसी 
घिद्धांत के झनुसार चलन का प्रसार 
व्यापारिक आवश्यक्ताप्रों पर नही, बरनु 
घातु-योप की मात्रा पर निर्भर होता है, 
जिससे मुद्रा-प्रणाली मे लोच नही रहती 

, है। यदि मुद्रा-प्रधिकारी के पास नये 


६१ 


का विध्वास--इस सिद्धान्त के भनुसतार चलाये गये नोटों में 
भ्रधिक विश्वास होता है, क्योंकि ये नोद सदा बहुमूल्य धातुओं में 


(5 3४9000७७७४७७**#र्क;4 ००७३ री 


(१) छुरक्षितता । 
3 (२) जनता का विश्वास । ] 
(३) मृल्यदान घातु की बचत । ; 


करंसो सिद्धान्त के गुणा-दोष । 
! 


दोष : 

| (१) लोच झा प्रभाव । 

(२) घात्विक कोध के रूप सें मृल्यवान 
धातु का बेकार पड़ रहना । 

॥ (३) पमितव्यपिता । । 


६ #+:>्फस्स्ससजसनन्‍र :स्‍ 2७० जय 


नोट निकालने के लिए पर्याप्त घातु नही है तो वह नोढ नहों छाप सरेंगे, भले ही 
व्यापार आादि कार्यों के लिये देश को अधिक मुद्रा की भावश्यकता हो । 


(२) धात्विक कोष के रूप में मूल्ययान यातु का बेकार पड़े रहना--इस 
सिद्धान्त के भनुसार पत्र-मुद्रा की निकासी करने का एक दोष यह भी है कि बहुत सी 
धातु सुरक्षित कोप के रूप में मुद्रा अधिकारों के पास बेकार पड़ो रहती है श्रौर इसे 
औद्योगिक व कला-कौशल के कार्यों में प्रयोग नही किया जा सकता । 


(३) भमितव्यथिता--चूं कि इस सिद्धान्त के भ्रन्तर्गत नोटों की निकासी शतत- 
प्रतिशत धात्विक कोष के भाधार पर को जाती है, इसलिये खानों से बहुमूल्य घातु 
बहुत अधिक मात्रा में निकालना झावश्यक हो जाता है। इस कार्य में बहुत व्यय 
होता है । हु 


पत्र-पुद्रा चलन का बेकिंग सिद्धान्त 


हे यह सिद्धांत मुद्रा की लोच को बहुत अधिक महत्व देता है । अत: इसे 'लोच 
सिद्धांत! भी कहते हैं। इस सिद्धांत के भनुसार नोटों की निकासी के लिये शत-प्रतिशत 
धातु-कोप रखना हि अनावश्यक है। अनुभव बताता है कि कोप में थोड़ी धातु रखकर 
भी नोटों को बरिवर्तनीयता कायम रखी जा सकती है बयोकि सारे नोट एक साथ 
हो परिवर्तित होने के लिये नहीं झाते। सुद्रा ्रधिकारी को इस बात का निर्णाय करने 
को स्वतन्त्रता होनो चाहिये कि वह कितनी मात्रा में नोट निकाले और उतकी आड़ में 
क्तिने प्रतिद्यत कोप रखे । इस सिद्धांत के गुण निम्बलिखित हैं :--- है 

गुण : (१) लोच--इस सिद्धांत के झनुसार नोटों की निकासी करने पर सुद्रा 
प्रखाली में लोच रहती है, क्योंकि शत-प्रतिशत धातु-कोप रखने का बन्धन न होने के 
कारण मुझ-अधिकारी (बैंक या सरकार) व्यापारिक आवश्यकताओं के प्रनुसार नोटों 
की मात्र में सरलता से घट-बढ़ कर सकता है। 


"दर मुद्रा एवं अ्धिकोपण 


(२) प्रूह्यवान धातुओ्रों को दोहरी बचत-चूकि नोटों के पीछे शत-अ्रतिशत 

घातु रखने की प्रावश्यकता नही है, इसलिये कोप मे ग्रधिक मात्रा में सोता-चाँदी 
एच्च्लस्क्‍्जजजचक्‍ाधजसाथधर 0 स्‍जजाजथ्ट८७७ 9 बंधा नहीं पड़ा रहता । धातु के प्लिवकों 
बेकिंग रि का प्रचलन कम होने से बहुमूल्य घातुग्रों 
बेकिंग सिद्धान्त के गुण्-दोष की घिसाई से होने वाली हानि भी बच 

गुर ४ जाती है। सोना-चाँदी खानों में से कम 
निकाली जाती है और इस प्रकार व्यय 


। (१) लोच। ॥ की दोहरी 3 “कक गही करना पड़ता । 
मूल्य की दोहर 
। (8) 220५ 5800 के उक्त सिद्धान्त के निम्न दोष भी 
॥ हैं :-- 
| दोप : दोष : (१) मुद्रा प्रसार का मय-- 
- ६ (१) मुंदा प्रसार का भय । पत्र-मुद्ा वी निकासी के सम्बन्ध में मुद्रा 
' (२) सुरक्षा की कमी । अधिकारी को बहुत स्वतन्तता होने से 


। ४. »वन्‍्ल्‍अ-२०॥२२०६६००००७ इस बात वा डर रहता है कि वही नोटों 
हे ब्रावश्यकता से अ्रधिक मात्रा में निर्यमत न कर दिया जाय! यदि नोटों का 
< घिक प्रसार हो गया, तो देश मे वस्तुओ्रो के मूल्य बढ़ जायेंगे तथा इससे जतता 
3 बहुत कष्ड भोगना पड़ेगा । 

(२) सुरक्षा की कमो---चूंकि नोटों की निकासी के लिए १००९ धातु-कोप 
मही रखा जाता है, इसलिये मुद्रा प्रणाली मे सुरक्षा कम हो जाती है । 
निष्कर्ष 

करेंसी एवं बेकिंग दोनों ही सिद्धांतों का समन्‍्वय श्रेष्ठ है--उपरोक्त वर्णन 
तों में कुछ न कुछ दोप हैं । प्रतः 





से यह स्पष्ट है कि पत्र-मुद्रा चलन के दोनों ही धिद्धातों में 
पहाँ प्रश्न उठता है कि इनमें से किस सिद्धात को अपनाया जाय अथवा कौनसा 
पछिद्धात प्रधिक श्रेष्ठ है ? वास्तव में एक प्रादर्श मुद्रा-प्रणाली वह होती है. जिससे 
सुरक्षा के साय-साथ लोच का गुण भी विद्यमान हो, बेकिंग सिद्धात का प्रभुख गुणा 
लोच है झौर उचित कानुती उपायो द्वारा इसमे सुरक्षा की वृद्धि मौ की जा सकती है। 
झत! विश्व के सभो प्रगतिशील राष्ट्रों ने भ्रपमी मुद्रा प्रणालियों को बेक्गि सिद्धांत के 
प्रनुमार ही संचालित जिया है । इसमप्रे बम श्रघिक मात्रा में घातु-कोप की व्यवस्था 
करके एक प्रोर सुरदा तथा जनता का विश्वास मित्र जाता है भौर दूधरी शोर 
अप्रधिक लोच भो भरा जाती है । 

उम्नींसवो शताब्दी के प्रारम्भ में नोटो के प्रकाशन का प्रधिकार प्रेमीडेन्सी 
बेकों को दिया गधा था । सत्‌ १८६१ भे यह भ्रथिदवार बेकों से छीन लिया गया भौर 
अब वे श्रपती भोर से मोटों का प्रकाशन न करके सरकार के प्रतिनिधि के रूप में 
मोट छापने लगे । सब्‌ १६३५ में नोट छापने का एक्राथिकार रिजर्व वेक वो मिल 
गया । रिजर्व बेक हारा नित्राले गये नोट असीमित विधि ग्राह्म होते हैं प्रौर इन पर 
भारत सरकार को झोर से गारस्टी होती है । 


नोट निर्गमन की विभिन्‍न रीतियाँ 


समय-समय पर नोट छापने को जो प्रणालियाँ प्रपनाई गई हैं वे ऊपर बताये 
गये दो प्रमुख सिद्धास्तो (करेन्सी सिद्धान्त एवं वेक्गि सिद्धान्त) में से किसी एक पर 
या मिश्रित रूप में दोनों पर भ्राधारित हैं। उदाहरणार्थ, झ्ानुपातिक सुरक्षित प्रणाल्री 


नोट निर्ममव--सिद्धान्त एवं रीतियाँ ६३- 


में दोनों सिद्धान्तों की विशेषतायें हैं यद्यवि यह रीति बेकिंग सिद्धान्त की भोर प्रधिक 
भुकी हुई है / नोट निर्ममन वी विभिन्न रीतियाँ इस प्रकार है :-- 


(0) निश्चित सुरक्षित नोद प्रकाशन को रीति-पह प्रणाली (एडल्ते 
एतण्लंगए 5एचशढा रण रण 550८) सब १८६१ से सव्‌ १६२० तक भारत में 
प्रचलित रही। इस अणाली के भनुसार, मुद्रा निकालने वाले श्रधिवारी यो यह 
अनुमति दी जाती है कि वह एक निश्चित मात्रा तक, किसी प्रकार का धातु कोष 
रखे बिता ही केवल सरकारी साख-पत्रों के प्राधार पर, नोटो की निवात्ती कर 
सकता है । किन्तु इस सीमा से भ्रधिक नोट निकालने के लिए उसे झतिरिक्त नोटों के 
वीछे शत प्रतिशत सोने-्चाँदी का घातु कोप रखना पड़ेगा । नोटों वी वह मात्रा 
जिसके लिए धातु-कोप नहीं रखना पड़ता, असुरक्षित पत्र-मुद्रा चलन (फितेएलेशाओ 
]$806) कहलाती है। चूंकि एक निर्धारित सीमा तक ही मुद्रा अधिकार पसुरक्षित 
पत्र-पुद्रा का निर्गमत कर सकता है, इसलिये इस प्रस्पाली को 'निरश्चित प्रसुरक्षित 
पत्र-मुद्रा चलन पठधति' कहते हैं । इस प्रणाली के गुण-दोष निम्नलिखित है ३-- 


गुण : (१) सुरक्षा-इस प्रणाली के भ्रन्तग्गंत नोटों वी कुल मात्रा के एक 
भाग को छोड़ कर शेप सब भाग के पीछे धातु-कोप रखा जाता है। इससे नोट 
परिवर्तत्रीय रहते हैं । प्रतः यह प्रयाली सुरक्षित है । 


- (३२) मुद्रा प्रसार पर रोक-चूकि | ३4 का ४००४००४-शचजा 

एक निर्धारित सीमा से अधिक नोटों का ि हि 

-« निर्ममन करने के लिये १००% धातु » निश्चित भ्रसुरक्षित नोट प्रकाशन 
बोप रखना भ्रावद्यक है इसलिए पत्र- ! की रीति के ग्रुण-दोष 

मुद्रा के श्रधिक निर्ममन का डर नहीं ९ भा : 

रहता । चुण: 


रक्षा ! 
(३) अनावश्यक रूप से घातु बेकार (5 । 
ने रहना-इस पद्धति के अन्तर्गत देश | (२) मुद्दा असार पर रोक । ५ 
का सोना चाँदी प्रनावश्यक रूप से ताले १ (रे) प्रनावश्यक रूप से से धातु 
में बन्द नहीं पड़ा रहता । बेकार न रहना । 
दोव : (१) लोच का श्रमाव--एक । दोष : । 
नर्धारित सीमा है अधिक नोटों का 8 (१) लोच का भ्रमाव । 

कोप “जुलनो 4 है गा ०% घातु $ (२) सुगमता का श्रमाव। 

ग्िप जुटाना पड़ता है । किन्तु सकट- की 

काल में ऐसा करना बहुत कठिन होता & (3) गुहार की तमरावता 


है, जिससे झावश्यकता होने पर भी नोटों किक कक के कक मर ज क ज] 
वी मात्रा नहीं बढ़ाई जा सबती । ९ है 72 ल्ड 


है सुगमता का भरमाव--इस प्रणाली में सुगमता का भी प्रभाव पाया 
जाता है, वर्योकि यदि किसी कारण घातु-कोप में सोने-चाँदी की मात्रा कम हो जाय, 
तो उतने ही मूल्य को पत्र-मुद्रा चलन में से कम करना पड़ेगी, चाहे भले ही मुद्रा दी 
फग उत्त समय अधिक हो । यदि घातु कोष के कम हो जाने पर पतन्न-मुद्रा की मात्रा 
बम न को जाय, तो कोप सम्बन्धी नियमों का उल्लंबन होता है और इससे जनता 
का मुंद्रा श्रधिकारी में विश्वास घट जाता है। | 


/ पड मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


(३) मुद्ा-प्सार को सम्भावना-चूकि श्सुरक्षित नोदों के प्रकाशन की 
सीमा को परालियामेट जब चाहे तेब विधानत: बढ़ा सकती है, इसलिए इसमें मुद्रा 
प्रसार के न होने की भी कोई विशेष सम्भावना नहीं रहती ॥ 


(7) अ्रधिकतम भ्रसुरक्षित नोट प्रकाशन की रीति 


इस प्रणाली हेंडल्त॑ ३(#ज्यंक्रण0 क्पप्टांबाए़ 5]शटापम के अनुसार 
सरकार वानुन द्वारा एक अधिकतम मात्रा नियत कर देती है! मुद्रा श्रधिकार 
इस नियत मात्रा तक बिना कोई घातु-कोप रखे वेवल सरकारी शातन्परत्रों के श्राधार 
पर ही नोटों का प्रकाशन कर सकता है। किन्तु इस सीमा से झधिक मात्रा में नोटों 
की निकासी करने का अधिकार उसे नहीं होता, चादे वह दशत्त-्प्रतिशत कोप वी 
व्यवस्या क्यों न करले | यह प्रणाली फ्रांस मे सतू १६३२८ तक प्रचन्तित रही। जब 
भी वास्तविक चलन में पत्र-मुद्रा की मात्रा श्रधिक्तम सीमा के निकट पहुँचती थी, 
तो फ्रांसीमी सरकार इस सोमा को श्रागे बढ़ा देती थी। इस प्रणाली के गरुण-दोप 
चन्‍्व: खत हैं :-+ 
गुणा : (१) मुल्यवान घतु को बचत--इसमे मूल्यवान घातु खजाने में बेकार 
नहीं रखी जाती झौर उसे भ्रन्य कार्यों मे श्रयोग क्या जा सकता है। (प्रायः 
5» ' प्रधित्रारों धातु-कोप रखने का बन्घन न होने पर भी नोटों की परिवतंनीयता 
कायम रखने के लिए वुछ घातु-कोप स्वेच्छा से रखा करते हैं।) 





नि अंकल कक अर अल (२) मुद्रा भ्रणाली में लोच--इस 
घिकत प्रणाली के अन्तर्गत नोटों की भ्रधिक्तम 
श्र।धकतम श्रसुराक्षत नोट- मात्रा वा यह प्रॉकड्ठा देश वी तत्कालीन 
प्रकाशन की रीति के मुख्य- व्यापारिक और प्राधिक परिस्थितियों के 
< मुख्य गुरा-दोप अनुसार बदलते रहते हैं। इससे मुद्रा 
गुण: अरणालो में लोच प्रा जाती है । 
+ फट स्य (३) सरकार को ह्याति--जनता 
| (१) मृल्यवान धातु की बचत ! को यह विश्वास होता है कि मुद्रा श्रधि- 
|! (२) मुद्रा भरााली में सोच $ कारी हिर्धारित मात्रा से ट्रिक नोटों 
(३) सरकार को भ्रप्तिद्धि । का निर्भमद नहीं कर सकता है । 
दोप ; दोध : (१) रूड्िवादो प्रशाली-- 


दिवादी यह प्रणाली एक हुढ़िवादी पद्धति 
। (१) रुद्रिवादी प्रशालो । क्योकि यह गुदा प्रणाली में लोच डे 
/ (२) व्यवहार में श्रधिक लचोलो या ॥ श्रेदा सुरक्षा पर प्रधिक बल देती है । 
; अधिक स्यूल । (२) व्यवहार में प्रधिक लचीली 
$' (३) मुद्रा प्रसार को सम्मावना । या भझधिक स्थूल--यदि सरकार नोट 
हि निक्ास की अ्रविक्ठम सीमा में परिवर्तन 
य त-न्‍जयत- असर ६7:4:: परत: न करे, तो यह प्रणालो बढ़ते हुये 
की माँग को पूरा न कर सकेगी। इसके विपरोत, यदि सरकार आझाय बढाने 
समय-समय पर उक्त सीमा में टेर-क्र करती रहती है. तो देय में मुद्रा-प्रमार होने 
का हर है) इस प्रकार व्यवद्वार में यह प्रणाली श्रधिकर लचीलो या स्यूल प्रमाणित 
होती है । 
(३) मुद्रा प्रसार की सम्भावना---वैधानिके रूप से इस सीमा वो बढ़ाने की 

सम्मावता होने के कारण यह प्रणाली मुद्रा प्रखार के विरुद्ध कोई ग्रादवासन नहीं देती । 


| 





| 


व 
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(णा) आ्ानुपातिक फोप पद्धति (?7०ए०:४०७व छ९६९७४९ 59७९४) 


इस प्रणाली को जर्मनी ने सत्‌ १८७५ में अपनाया भौर भारत में भी यह 
पद्धति बहुत समय तक प्रचलित रह चुका है। इसके अन्तर्गत देश को सरकार विधान 
द्वारा यह निर्धारित कर देवों है कि ठुल नोटो का कम मे कमर कितना शक भाग 
धातु या सिवकों के रूप मे रखा जायगा ? इस प्रणाली के गुणु-दोप निम्नलिखित हैं- 


ग्रुएा : (१) लोच एवं सितव्यपिता--थोड़े से हो धांतु-बोप के शभाधार पर 

बैंक कई गुमा पत्र-मुद्रा निकाल सकता हे झौर प्रावश्यक्ता पड़ने पर धातु-बोप का 
झनुप्रात भी कम किया जा सकता है । 

(२ परिवतंनशीकता-घूकि मुद्रा है ///““लव्खचच 


झ्रधिकारी झपने पास धातुनकोप रखता 
है श्लोर नोट भी थोड़ी-थोड़ी मात्रा में ही 
परिवर्तित होने के लिए झाया करते है, 
इसलिए इस प्रणाली के अन्तर्गत नोटों ह गुण: 
की परिवर्तनशीलता भी सरलता से बनी ४ (१) लोच एवं मितव्यगिता। 


हम । (२) परिवर्तनशीलता । 
मु; पर रोक--यह गेक 
प्रणाली भ्रधिक घातु-कोप न मिलने पर (३) कद पहएए पर एप 


प्रत्यधिक मुद्रा प्रसार नहीं होने देती $ दोप : | 
झौर इस तरह भधिक नोट प्रकाशन के | (१) धातु झनावश्यक रूप से कोय में 
भय से राष्ट्र को मुक्त रखती है । रहना । 

दोष : (१) घातु झनावश्यक रूप ंफुचन में कठिनाई 
से फोप में रहना--मुद्रा श्रधिकारी को (२) महा संडुबन में क 
अनावश्यक रूप में मूल्यवान धातु ताले ९....,२५००००:८२००००+०+-ल्‍असक 
में बन्द रखनी पड़ती है झोर वह किसी भक्‍्न्य प्रयोग में नही लाई जा सकती । 


(२) मुद्य संझुचन में कडिनाई--जब कभी धातु-कोष कम हो जाता है, तो 
नोटों के चलन में भी तुरन्त उतने ही झनुपात में कमी नहीं होने पाती है, क्योंकि मुद्रा 
अधिकारी उनका प्रचलन तभो रोक सकता है जबकि वे उसके पास लौट भावें। इस 
प्रकार धातु कोष की भ्रानुपातिक दर का हर समय भ्रनुसरण नहीं होता है । 

(7९) न्यूनतम स्वस-कोष वाली झानुपातिक पद्धति 


यह प्रयाली (0/गठक्‍ततंत्राबी ९ठटाएडट 59झ९फ चारा 8 शीकेफपता 
एणंठ छ८४०४०] प्रानुपातिक कोष-पद्धति का ही एक संशोधित रूप है। इसमें भी 
नोटों को कुल मात्रा का एक-एक निश्चित अनुपात सोने व चाँदी के कोप के रूप में 
रखा जाता है । लेकिन इस पद्धति की विशेष बात यह है कि झबकि झानुपातिक कोप 
पद्धति के झन्तर्गत शेप सोटों की भाड़ में सरकार प्रतिभूतियाँ, व्यापारिक बिल व 
झन्य स्वीकृत-पत्र रखे जाते हैं, न्यूनतम स्वर्ण कोप वाली आनुपातिक पद्धति में शेप 
नोटों रे आड़ मे दूसरे देश के साख-पत्नों, विदेशी चेकों की हुन्डियों व बिलों को रखा 
जाता है । 

इस पद्धति के गुर-दोप निम्नलिखित है :-- 

ए.5. 


आानुपातिक कोष पद्धति के 
गुण-दोष 


३2204 केक | 


8 


दर मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


छ्ड्ड्छ्ड्डीडरीच0्डीडजक्‍जडड जज जडचउ 8. गुर : (१) सोने की बचत--इस 
पद्धति में सोने की बहुत बचत हो जाती 





न्यूनतम स्वर्ण कोष वाली आ्ानु- 


है। 
पातिक पद्धति के गुझा-दोप (२) ब्रानुपातिक पद्धति के सभी 
गुण ; लाभ--इस पद्धति के प्रन्त 2 मुद्रा 
की बचत प्रणाली में लोच, परिवर्तनीयता एवं 
पा तिक मद के लोग मितव्ययिता के गुण भी पाये जाते हैं। 
दोष दोष : (१) प्रानुपातिक पद्धति के 


सभी दोष--इस प्रशाली में वे सब दोप 
(१) प्रानुपातिक पढति के समी दोष। ॥ थाये जाते हैं जोकि झानुपातिक्न कोष 
(२) विदेशों में कोपों झा विनियोग । ॥ पद्धति में होते हैं जैगे--पुद्रा संकुचन में 

9 ;:#०७८७२२००६७ वें ठिनाई भादि ! 





(२) विदेशों में कोषों का विनिमय करना खतरे से खाली नहीं है । 
(५४) साधारण जमा पद्धति (896 ए८फ०४४६ 598०0) 


इस प्रणाली के भ्नुसार मुद्रा भ्रधिकारी को प्रकाशित नोटों की कुल संख्या के 
मूल्य के वराबर प्र्थात्‌ 'दाद-प्रतिशत' सोने चाँदी का कोप रखना पड़ता है। भव्य 
शब्दों में इस पद्धति के भ्रन्तर्गंत नोट एक प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा के रूप में चालू रहते हैं। 





गुए--()) इसमे जनता का प्रधिक विश्वास होता है, वर्योंकि नोट पूर्ण रूप 
से बदले जा सकते हैं। (9) मुद्दा प्रसार का भी भय नहीं क्योंकि नोटों के प्रकाशन 
के लिए झत-प्रतिद्यत धातु-कोष की व्यवस्था करनी पड़ती है । 


बोव--निम्न दोपों के कारण यह पद्धति बहुत भश्रब्यावद्वारिक हो गई है-- 
(!) इसमे लोच का नितास्त प्रमाव है, क्योंकि नये नोटो के प्रकाशव के लिये उनकी 
कीमत के वराबर धातु रखना ग्रावश्यक है। (४) इसमें घातु प्रनावश्यक रूप से 
खजाने में दन्द पड़ी रहती है भौर उसे किसी प्रन्य प्रयोग में नही लाया जा सव॒ता | 


(श) सरकारी बौंड जमा पद्धति (796 ए०्त85 एक््०9६ 598०७) 


इस प्रणाली के भ्रनुसार नोटों की स्लोमा वेक की यूजी व कोप के बरावर 
सीमित कर दो जाती है भौर बेक को यह प्रधिकार दिया जाता है कि वह सरदागरी 
साख-पत्रों व ट्रंजरी बिलों को कोध में रखकर उतने मूल्य के मोट प्रचलित कर सकता 
है । इस प्रकार इस पद्धति में बेंक को धातु-कोप नही रखना पड़ता । सरकारी बौंड 
जमा पद्धति के गुण-दोप निम्नलिखित हैं :-- 


गुण--() इसमें मुद्रा प्रसार का भय कम रहता है क्योकि बेंक सरवारी वौंड 
पभ्रादि खरीदे बिना नोटो का प्रकाय्मन नहीं कर सकता है। (४) कोप में मृह्यवान 
धातु व्यर्थ बंधी नही पड़ी रहती है। 


दोष--()) यह प्रणाली भ्रधिक विद्दासप्रद नहीं है क्योंत्रि इसमें धातु-क्ोप 
मही रखा जाता | (/) इसमें लोच को भी बहुत कमी है, वयोकि सुद्ा की मात्रा बेंक 
पूरी की व कोप को मात्रा से सीमित होती है। 
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(शा) न्यूनतम निधि प्रश्ाली (ापांक्रचण्त एक्न्डाध लात) 


आजकल भारत में इसी प्रणाली का प्रचलन है। इस प्रणाली के प्रन्तर्गत 
विधान द्वारा यह्‌ नियत कर दिया जाता है कि कोप में कम से कम ले मूल्य की 
, मूल्यवान घातु अवश्य रखनो चाहिए। मुद्रा भ्रधिकारी यह न्यूनतम विधि रख कर 
-कितमी भी मात्रा में नोट जारी वर सकता है) स्पष्टत: यह प्रथा एक प्रकार से 
निदिचत भ्रसुरक्षित चलन पद्धति के विपरीत पडती है, जिसमें एक निश्चित मात्रा में 
नौट निकालने के बाद अधिक नोट निकालने के लिये दत-प्रतिशत कोप रखना पड़ता 
है | इस पद्धति के मुश-दोष निम्नलिखित है :-- 
णुण : (१) भ्रधिक लोच-इस 


6ुच्छ्थ्छछज७च धथसछाउऊ3922०७४४०४५७ प्रणालो में भ्रन्य प्रणालियों की भपेक्षा 
। नम गा, सबसे अधिक लोच पाई जाती है, वर्योकि 
न्यूनतम निधि प्रणाली के केवल कम से कम धातु-कोप रख कर 
है गुरा-दोष ही वा विदेशी प्रतिभूतियों के आधार 
। गण : पर मनचाही मात्रा में नोट निकाले जा 
6 हु सकते हैं । 
॥ (१) प्रधिक लोच । | 
» (२) सोने को बचत । | थ (२) सोने को बचत--इस प्रणाली 
बोध में बहुत कमर सोना फ्रोप में बेकार 
हे है हे रहता है। 
१) मुद्रा प्रसार की सम्मावना । 
हि मु दोष : (१) मुद्रा प्रसार की सम्भा- 
(४) जनता के विदवास में कभी । बना--अभन्य ह की भपेक्षा इस 
रु ६ पद्धति में मुद्रा के ्रधिक पअसार होने का 
छा 


6४४५३२२३२२७१ 0७ ४४४३२४५२६२२२८४४४०००००७ झ्धिक डर रहता है । 


(२) जनता के विश्वास में कमी--यह प्रणाली तभी सफलतापूर्वक कार्य कर 
कर जबकि मुद्रा म्धिकारी में जनता का विश्वास हो। यदि जनता द्वारा नोटों 
को सा कराने की माँग बढ़ जाती है, तो यह पद्धति उस दशा में विफल हो 
जाती है । 


(३) जदिलता--यह प्रणाली बहुत कृत्रिम एवं प्रबन्धित (ग्रा9/०8०0) होती 
है। अतः जनता इसे सरलता से नहीं समझ सकती । 


निष्कर्ष--नोट निर्गधन की सर्वश्रेष्ठ रोति 


नोद निर्मेमन को सबसे भ्च्छी रीति कोमसो है? उपरोक्त विवेचन से 
यह स्पष्ट है कि अत्येक्त रद्धति के अपने-ब्रवने गुख-दोय हैं । झतः यह अरन उठता है 
कि इनमें श बिस प्रणाली को भपनाया जाय श्रथवा कौनसी प्रणालो सर्वोत्तम है। 
वास्तव में एक प्रच्छी नोट निर्ममन भ्रणाली वह है जिसमें लोच, मितव्ययिता, 
सरलता एवं परिवर्तनशीलता के गुण विद्यमान हों तथा जिसमें मुद्रा प्रसार के भय 
से मुक्त रहे। भन्य शब्दों में नोट निर्ममन की वह प्रणाली श्रेष्ठ है जिसमें बेकिंग 
वियम का करेंसी नियम के लिये अ्रयवा करेंसो नियम का बेकिंग नियम,के लिए 
बलिदान नहीं किया गया हो अर्थात्‌ लोच एवं सुरक्षा दोनों का ही ध्यान रखा गया 
हो। इसके प्रत्तिरिक्त देश की परिस्थितियाँ भी नोट निर्ममत् प्रणालो के छुनाव पर 
प्रमाव डालती है। प्रत्येक राष्ट्र ने समय-समय पर भपनी आथिक और मौद्रिक 
परिस्थितियों के प्रनुस्तार नोट निर्ममन को रीति में संशोधन किये हैं 


द्द्द ! मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


भारत में प्रचलित पत्र-घुद्रा निर्गंभन प्रणाली 


भारत में सद्‌ १६५६ तक नोट निर्गमन की झानुपातिक कोप निधि प्रणाली 
अपनाई गई थी । सन्‌ १६४६ से न्यूनतम मुद्रा कोप प्रणालों को भपनाया गया है| 
इस नई प्रशाली में नोट निर्ममन विभाग को नोट निर्गेमन के विरुद्ध कम से कम ४०० 
करोड़ रु० विदेशी प्रतिभूतियों में श्रौर ११५ करोड रु० सोने के सिंवके या सोने के 
रूप मे रखने पड़ते थे । जब द्वितीय योजना के लिए विदेशी विनिमय की प्रधिक 
प्रावश्यकता अनुभव हुई तो सब्‌ १६५७ में रिजर्व वेक झ्रॉफ इन्डिया एक्ट में संशोधन 
करके विदेशी प्रतिभूतियों की सात्रा ४०० करोड़ रु» से घटा कर ८४५ करोड़ रु० 
करदी गई तथा ११५ करोड रु० के मूल्य का सोना या सोने के सिक्के न्यूनतम रूप 
से श्पना ग्रावश्यक कर दिया गया । इस प्रवार मई भ्रणालो का उद्देश्य भारतोय 
मुद्रा प्रणालो में लोच श्रौर मितव्ययिता लाना व देश में विदेशी मुद्रा के संकट को 
कम करना है। चूंकि भारत की इस नवीन नोट निर्गमन प्रणाली में उक्त दोनों ही 


स्िद्धांतो का उचित समन्वय है, भ्रत: इसे भारत के विकास के लिये संतोपजनक 
कहा जा सकता है। 


परीक्षा प्रश्न 


(१) सरकार हारा पत्रद्धव्य चलन में से झाप किसे श्रेप्ठ समभते हैं भौर बयों ? 
स्पष्ट रूप से लिखिये । 

(२) नोट निर्गमन की 'एकाकी नोट निर्ममन प्रणाली” श्रोष्ठ है या 'बहु नोट निर्ममन 
प्रणाली” ? कारण सहित उत्तर दोजिये । 


(३) पत्र-मुदा चलन के सिद्धान्त बताइये । इनमे से भ्राप किसे श्रेष्ठ समभप्ते हैं 
और वयो ? 


(४) पत्र-मुद्रा के निर्गमन की विभिन्न रीतियों का प्रालोचनात्मक वर्णन करिये। 
हमारे देश मे इनमे से किसे भ्रपताया गया है ? 


प्रध्याय हि 
साख नियन्त्रण 


(छाल्शाध €एण्ााएण) 


प्रारम्भिक 


केख्द्रीय बेक की एक प्रमुख जिम्मेदारो है मुद्रा के वाह्य एवं झान्तरिक मुल्य 
को स्थिर रखना, क्योंकि मुद्रा-मुल्य में बार-बार परिवर्तन होने से समाज को पझ्नेक 
झापत्तियों का सामना करना पड़ता है। मुद्रा के मुल्य को स्थिर रखने के लिये यह 
झावश्यक है कि केन्द्रीय बेक देश में मुद्रा (बलन-+-साख) की मात्रा पर नियन्त्रण रखे 
प्र्थात्‌, उसे भावश्यकता से भ्रधिक विस्तृत या संकुचित न होने दे ! जहाँ तक करेंसी 
का सम्बन्ध है, उसका नियन्त्रण सरलता से किया जा सकता है, क्योंकि करेसी का 
निर्गमन करना केवल केन्‍्द्रोय बेंक के हाथ में होता है। वह सरकारी भ्रतिभूतियों के 
झाधार पर श्रधिक नोट छाप कर मुद्रा की मात्रा को बढ़ा सकता है भौर कुछ प्रति- 
: भूतियों को रह करके नोट निर्ममन को कम कर सकता है। किन्तु साख का नियन्त्रण 
करता इतना सरल नहीं है, वर्योंकि साख के निर्माण का कार्य प्रनेक बेकिंग संस्थाों 
के हाथ में होता है। फिर भी, साख-नियन्त्रण करना ह्वी है। इसके लिए प्रत्येक देश 
में केन्द्रीय बेक को कुछ विशेष प्धिकार प्राप्त होते हैं॥ केन्द्रीय बेक जिन उपायों से 
साख का निर्यत्रणः कर सक्ता है, उन पर इस भ्रष्याय में प्रकाश डाला गया है । 


साख-नियन्त्रण के विभिन्न ढंग 


साख का नियन्त्रण करने के लिये एक केन्द्रीय बेंक निम्न उपाय कर 
सकता है :-- 


(7) देक दर नीति (छ84ण८ छ३९७० एगः०)) 


“बैक दर' ब्याज की वह कम से कम दर है जिस पर देश का केन्‍्द्रोय बेके 
व्यापारिक वेकों को प्रथम श्रंणी के बिलों को पुनः भुनाने या स्वीकृत प्रतिभूतियों 
पर ऋण या एडवान्स देने की सुविधा देता है। इसे केन्द्रीय बेंक की 'कटौती दर! 
(95००ण7॥ 7६०५८) भी कहते है। 'वेक दर' बाजार दर से भिन्न होती है | बाजार 
दर से प्रभिप्राय ब्याज की उस दर से है, जिस पर व्यापारिक बेंक, डिस्काउन्ट-गृह 
व भन्य ऋणदाता संस्थायें प्रथम भर णी की प्रतिभूतियों के झाधार पर ऋण देती है 


यदि केन्द्रीय छेक यहू समझता है कि देश में मुद्रा प्रसारक परिस्थितियाँ 
मौझूद हैं भोर इन्हें रोकना चाहिये, तो वह बेक दर (प्र्यात्‌ ब्याज की वह दर जो 
वह भन्‍्य बेकों से लेता है) में वृद्धि कर देगा । इसका परिणाम यह होगा कि व्यापा- 


4. 


० मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


रिक बैक व प्रत्य ऋण देने वाली संस्थायें भो अ्रपवी-अपनी ब्याज दरें बढ़ा देंगी। 
इससे व्यापारियों व उत्पादकों को ऋण लेने में कम लाभ होगा । झतः: वे व्यापार व 
उद्योग में ऋण लेकर कम रुपया लगायेंगे । इस प्रकार साख वा संकुचन होगा । यदि 
बेक दर में कमी करदी जाये, तो इसवा विपरीत फल होगा भर्थाव्‌ साख का प्रसार 
हौने लगेगा । 


0४चक्‍डक्‍उजद उरी जजजरलजज स्‍जजअटटडजाज 9. बेक दर साख वा नियन्त्रण करने 
' मे. कितना सफल हो सढतो है, यह दो 
बाठो पर निर्भर है--(7) बेक दर भौर 
व्यापारिक बेकों की व्याज दर के बीच 
सम्बन्ध तया (7) बैक दर की घट-बढ़ के 
प्रति व्यापारिक बेकों एवं व्यापारियों की 
प्रतिक्रिया । उदाहरण के लिये, पि' 
हुये देशों में व्यापारिक बेक्र भ्रपने बिलो 
को भ्रुाने के लिये बे न्द्रोय बेकों के पास 
बहुत कम जाते हैं; भ्रतः वहाँ वेक दर मे 
परिवर्तन होने से यह भ्रावश्यक नहीं है 
कि बाजार दर में परिवर्तत हो। जब 
बाजार दर में परिवर्तन नही होता, तो 
साख पर नियन्त्रण स्थापित नहीं हो 
(भ) उपभोक्ता साख फा नियमत । ५ सक्‍ता। इस प्रवार स्पष्ट है कि वबेक 
(शा) ऋणों को सीमा श्राव- ६ दर नीति साख नियसत्रणा बा एक बहुत”” 
इयकता में परिवर्तत । प्रभावशाली साधन नही है । 

| प्रथम महादयुद्ध के पश्चात्‌ तो इसका 
'/४+-- सजा 92222 ा३३२३ 4३८२७०+०४२० ७. अहत्व काफ़ी कम हो गया, व्रयोकि () 
विभिन्न देश्षों वी पअर्थ-व्यवस्था में लोच बहुत कम हो गई है; (४) साख नियम्त्रण 
की प्रन्य प्रभावशाली विधियाँ चलन में झा गई है; (४) ध्यापारिक बेंक डिप्रोजिटों 
पर प्रपनी ब्याज दर बढ़ां कर बेंक दर को वृद्धि के प्रभाव को बेकार करने का 
यत्न करते हैं; (४) व्यवहार में भ्रयम श्रृंणों के बेंकर झ्लावश्यकता के समय केन्द्रीय 
बेंक से ऋण नहीं लेते भ्रत उन पर बेंक दर के परिवर्तन का प्रभाव नही पड़ता । 
प्रव दिलीय मद्दायुद्ध के बाद नीति का प्रयोग कुछ भ्रधिक किया है । 





साथ निपंत्रण की विभिन्न रोतियाँ 
(१) बंक दर की सीति । 
(२) खुले बाजार की क्रियाएँ । 
(३) प्रग्य रोतियाँ :-- 
(+) रक्षित कोष के प्रनुपात में 
परिवर्तत ॥ 
(+3) साख का राशनिंग । 
(3॥॥) प्रत्यक्ष कार्यवाही । 
(४४) मेतिक ग्रमाव + 
(४ ) विज्ञापन व प्रचार । 





लि की 


छ्ष्थचचइत्डडसासाजाच डालता था थी जधी जि शाजज ९. टिीजडलाथ जज े। 


भारत में बंक दर-नोति--भारत में रिजवं बंक को बेक दर-नीति प्रभावपूर्ण 
नहीं रही है, वयोकि (प्र) देश मे मुद्रा प्रसार के बारण मुद्रा वी प्रधिकता है, जिससे 
बेक को जनता से भ्रत्यधिक मात्रा में जमा राश्ि प्राप्त हुई है, जिससे उन्हें रिजर्व 
सेक पर भधिक निर्भर नहों रहना पड़ता है; पश्ौर (व) रिजर्व बेंक व देश वी भ्रन्य / 
बॉकिग संस्याप्रों में वह घनिष्ट सम्बन्ध स्थापित नहीं होने पाया है जिससे यह पूर्ण 
सहयोग से कार्य कर सकें | सन्‌ १६५१ के बाद ही रिजव बंद वो देक दर को नीति 
द्वारा साल का नियन्त्रण करने में कुछ सफलता मिली है । 


(४) खुले बाजार को क्रिमायें (09०० ज्ज-०६ 0फल्सकरा०्मड) 


खुले बाजार को क्रियाप्रों' का ध्य है केद्वोप बेक द्वारा मुद्रा बाजार में 
किसी भी तरह के विल्लों या प्रतितृतियों को खरीदना प्रोर बेचना, किन्तु संकोर् 
अर्य में इसका प्रमिप्राव केवल सरकारो प्रतिमूतियाँ खरोदने-बेचने से है । 


तर 


पास नियंत्रण ््‌ 


जब मुद्रा बाजार में मुद्रा वी झधिक्ता होती है झौर केस्द्रीय वेक 38200 कमी 
करना चाहता है, तो वह मुद्रा-दाजार ( भर्थात्‌ खुले बाजार ) में प्रतिभूतियाँ बेचना 
झारम्भ कर देता है। जनता को अन्य बेंकों की बपेक्षा केन्द्रीय वेंक में भधिक भरोसा 
होता है। धतः वे उन बैंकों में से भपना रुपया निकालकर यथा बचत करके या 


- भषने दिये हुये ऋणों को वापिस लेकर वेन्द्रोय बेक द्वारा बेची जाने वाली प्रतिभूतियाँ 


खरीदने लगते है। इस प्रकार प्रचलित मुद्रा को मात्रा कम हो जाती है भौर वंकों के 
नगद कोप कम हो जाने से वे पहले की तुलना में कम सास का सूजन कर पाते हैं। 
इसके विपरोत जब देश में मुद्दा की कम्रो होती है घौर देझ्व हित में वेन्रीय बेक 
उसमें कमी करना चाहता है तो वह प्रतिभूतियाँ खरीदना भारम्भ कर देता है। 
इस नीति के फलस्वरूप जनता के हाथ में मुद्रा की प्रधिक् मात्रा पहुँच जाती है, 
जिप्ते वह बेक्ों में जमा कराने लगती है। व्यापारिक बेकों के डिपाजिट बढ़ने पर 
वे भ्रधिक साख देने में समर्थ हो जाते हैँ। इस प्रक्तार, प्रतिभूतियाँ खरोदने भोर 
बेचने की क्रियाप्रों से साख वा नियन्त्रण किया जा सकता है । 
खुले बाजार को क्रियाप्तों की सफलता निम्न ४ बातों १२ निर्भर होती है-- 


(१) केस्द्रोप वेक फो इन क्रियाप्रों से प्रन्य बेकों के नगद कोष प्रमावित होने 
चाहिपे--यदि बेन्द्रीय बेक प्रतिभूतियाँ वेचता है, तो बेकों के मगर कोप कम हो 
जाने चाहिये | परन्तु यह संभव है कि ऐसा न होने पाये, वयोकि हो सकता है कि 
प्रचलित युद्रा में से कुछ नोट या मुदा बेकों में वापिस झा जाय या जनता पपने गढ़े 
हुए धन में से निकाल कर बेक में डिपाजिट कराने लगे झयवा भुगतात सन्तुलन के 
झनुकूल होने से देश में विदेशों से रुपया बराबर भा रहा हो भोर बेरों में जमा हो 
रहा हो । ऐसी दश्शाप्रों में प्रतिभूतियाँ चेचे जाने पर भी बंकों के नकद कोप घटने के 
बजाय बढ़े सकते है। इसी प्रकार, यदि केन्द्रीय बेक प्रतिभूतियाँ खरीदने सगे, तो बेकों 
के कोप बढ़ने चाहिये, परन्तु यह सम्भव है कि लोगों मे संग्रह-अबृत्ति बढ़ने, विदेशों 
को पूजी का निर्यात होने या प्रतिकूल भुगतान-संतुलन के कारण ऐसा न होने पाये । 


झत: खुले बाजार की क्रियायें तव ही सफल हो सकती हैं जबकि इनके साथ वेकों के 
नकद कोव भी प्रभावित हों 4 


(२) यह भी भ्रावश्यक है कि व्यापारिक बेकों को पनुकूल प्रतिक्रिया हो-- 
प्राय बेक झपनी ऋण नोति नकद कोप के भाधार पर ही नहीं वरव्‌ देश की प्राथिक 
और राजनैतिक परिस्यितियों का सोच विचार करके भी निर्धारण करते हैं। भत+ 
यदि केन्‍्द्रोय बैंक प्रतिभूतियों को खरीद कर बेकों का नकद कोप साख प्रसार के 
उदृश्य बढ़ा देता है परन्तु हो सकता है कि ये वेक मुद्रा-बाजार में घबराहट या 


. भविश्वाध् से भपने ग्राहकों की बढ़ी हुई मुद्रा को माँग के कारण इस नकदी के 


आधार पर साख का निर्माण नहीं करें। ऐसो दशा में केन्द्रीय वेके अपनी नोति में 
सफल हो सकेगा । 


(३) व्यापारियों द उद्योगपतियों को पनुरूल प्रतिक्रियायें होता भो क्‍भावशइयक 
हैं-इसी प्रदार यह भी जरूरी है कि व्यापारियों व उत्पादकों की ऋणमनीति में 
भी अनुकूल प्रतिक्रिया हो हे अनुभव इतलाता है कि कभी-कभी व्यापारी एवं उत्पादक 
भपनी ऋण लेने की नीत्ति में परिवर्तन कर देते हैँ। जेमे भले हो केन्द्रीय बेक साख 
प्रसार के उदृंश्य से अन्य बेकों का नकद कोप प्रतिभूतियाँ खरीद कर बढ़ा दे, 
किन्तु यदि 84026 को भूल्यों के कम होने की राम्भावना है, तो वे कम ब्याज 
की दर पर भी ऋण सेना स्वीकार नहीं करेंगे। परिणाम यह होगा कि बैहों के 
पा छझूपया फालतू पड़ा रहेगा ओर केन्द्रोय चेक का साह्-प्रसार का उद्दंश्य भपूर्ण 


छ्र मुंद्रा एवं ग्रधिकोपण 


रह जायगा | मद्यपि तेजी के काल में केस्द्रीय वेक् भ्रपनी साख-संकुचन की नीति से 
मूल्यों मे कमी करने में सफल हो जाता है लेकिन मन्दी काल में साख का निर्माण 
करने मे वह बड़ी कठिताई अभ्रनुभव करता है, क्योंकि बेक किसी उत्पादक को ऋण 
लेने के लिए बाध्य नही कर सकते ! 


(४) उपयुक्त प्रतिभुतियों के क्रय-विक्रय सम्बन्धी केन्द्रीय बेक की क्षपता-- 
केन्द्रीय बेक किस सीमा तक वाजार को दश्ाओ पर प्रभाव डाल सकता है, यह 
उचित प्रतिभूतियों को चालू मात्रा तथा ऊचे मूल्यों पर प्रतिभूतियाँ खरीदने व कम 
मूल्यों पर उन्हें बेच कर जोखिम उठाने वी तत्यरता पर भी निर्भर होता है। यदि 
आ्राथिक स्थिरता को दायम रखने वी उत्सुकता में केन्द्रीय बेक हानि उठाते को 
तेपार हो जाय, तो भी यह संभावना है कि चालू प्रतिभूतियों की पूर्ति श्रपर्याप्त हो । 


यह उल्लेखनीय है कि इन सीमाओ्रों के होते हुये भी, प्रत्येक केख्रीय बेक 
की शक्ति और साधन प्रायः इतने विशाल होते है कि सुले बाजार की क्ियाप्रों 
का प्रभाव भ्रवश्य प्रकट होता है। खुले बाजार की नीति के महत्त्व के कारण ही 
कुछ देशों मे तो बेन्द्रीय बेक के पभ्रन्तर्गत इस कार्य के लिये विशेष संस्थायें स्वापित 
कर दी गई हैं। 

भारत में खुले बाजार की क्रियायें"“-भारत में रिजर्य बेक को मी प्रस्प 
देशों के केन्द्रीय बेक की माँति खुले बाजार की क्रियायें करने का प्रधिकार दिया गया 
है। सद्‌ १६५१ के बाद से रिजर्व बेफ, कुछ विशेष परिस्थितियों को छोड़ कर, 
प्रतिभूतियाँ मही खरीदता है वरव्‌ सदस्य बेकों की सामयिक ग्रावश्यकतायें पूरी 
करने के लिये उनके आधार पर केवल ऋण ही देता है। इस नोति के फलस्वरूप 
अब बेक दर पहिले की भ्रपरे्षा अधिऊ प्रभावपूर्ण हो गई है, मुद्रा का पूर्ति में तोच 
उत्पन्न हो गई है तथा रिजर्व बेक का देश की बेकिंग संस्याप्रो पर समुचित नियस्थर 
कायम हो गया है 


“खुले धाजार की क्रियायें' श्रेष्ठ हैं पा 'बेक दर की नोति/ 

हम धश्रभी देख चुके हैं कि साख नियन्त्रण के उपाय के रूप में “वेक दर मीति 
एवं छुले वाजार की क्रियायें दोनों ही ढंगों की अश्रपती-प्रपनी सीमायें हैं। फिर 
भी कुछ वाएणों से, जिनकी चर्चा हम ऊपर कर आये हैं, बेक दर की नीति प्रव 
विश्येव प्रभावशाली नही रही है और इसबा महत्व कम हो गया है। लेकिन खुरे 
बाजार की क्रियाप्रों का महत्त्व बढ़ता जा रहा है, क्योकि ($) इनका ब्याज-दरों पर 
प्रभाव तुरन्त और प्रध्यक्ष पड़ता है जबकि बेक दर के परिवर्तनों का प्रभाव अल्प 
कालीन ब्याज दरों पर तुरन्त दीर्घकालीन ब्याज दरों पर धीरे-धीरे श्रौर भ्रप्रत्यद 
रूप में पता है। (ग) खुने बाजार की क्रियायें बिना बेक दर नीति की सहायत 
लिये ( प्र्याव्‌ बाजार दर में परियर्तत हुये बिना भी ) अभावशाली हो सकते 
है लेब्रिन वेक दर की नीति स्वतस्त्र ( प्रदेले ) कार्यश्ील नहीं हो सकती है 
घास्तव में, जैप्ता कि प्रोफेसर हाट्र॑ ने कहा है, “देश बी करेन्ती भ्रौर साथ का तब 
ही समुचित नियन्त्रण द्वो सकता है जबकि दोनों ही रीतियों का साथ-साथ प्रयोग 
किया जाय ।/ 


(7) साख नियंत्रण फी भ्रन्य रीतियाँ 


(१) बेकों के रक्षित कोष के श्रनुपात में परिवर्तन करना--प्राजवल प्रत्येक 
देढों को श्रपनी कुल जमा ( 0८9०ञं0७ ) का कुछ न्यूनतम भाग ( जो कि प्रया या 


साख नियंत्रण छ्रे 


कानून द्वारा निश्चित किया जाता है) केन्द्रीय वेक के पास रक्षित कोप (ऐश 
ए्लटा॥८ ) के रूप में जमा करना पड़ता है तत्पश्चात्‌ जो जमा केप बचे उसके 
आ्राधार पर वह साख का निर्माण करता है। इस प्रकार वेकों की साख-निर्माण 
शक्ति इस शेप नगद कोप से सोमित होतो है। यदि केन्द्रीय सरकार बैंकों द्वारा 
रखे जाने वाले रक्षित कोप के भनुपात में परिवर्तन कर दे, तो उनके पास शेप नगद 
कोपों की मात्रा में घट-बढ़ हो जायेगी जिससे साख-निर्माण शक्ति भी कम-प्रधिक हो 
जाती है । 


कुछ लोगों का मत है कि यह रीति बेक दर नीति या खुले बाजार की 
क्रियाओं के ढंग की प्रपेश्षा भ्रधिक प्रभावोत्यादक है। परन्तु इसके सम्बन्ध में भी 
निम्न सीमायें विचारणीय हैं :-- 


()) यह रीति अत्यन्त वठोर होती है बयोंकि इसका सभी बेंको पर एक साथ 
प्रभाव पड़ता है । 


(8) झनेक दक्माप्रों में रक्षित कोप का मनुपात बदलता सरल नहीं होता है ! 


(४) रक्षित कोप के कम या अधिक होने का बेक इतना ध्यान नहीं रखते, 
जितना कि झनुबूल आधिक एवं राजनेतिक परिस्थितियों का। झत: यह श्रावश्यक 
नही है कि नगद कोप श्रधिक होते हुये भी मन्‍्दी के काल में वे साख का निर्मास 
अ्रधिक करदें । इसी प्रकार, तेजी के दिनों में वे कम नगद कोप के साथ भी प्रपना 
कार्य चला सकते हैं । 


भारत के रिजव बेक को भी देश के विभिन्न बैंकों की जमा राशि पर नियन्त्रण 
करने का अधिकार दिया गया है। प्रत्येक अनुसूचित बेक को रिजर्व बेक प्रॉफ 
इण्डिया एक्ट के भनुसार भ्रपनी माँग देयता का ५४% भ्ौर काल देवता का २% 
रिजव बेक के पास जमा रखना पड़ता है । सद्‌ १६४६ से बेकिंग कम्पनीज एव्ट बन 
जाते से तो अन्य बेंकों को भी रिजर्व बेक के पास या झपने पास उक्त प्रतिशत में 
नगद कोप रखना पड़ता है । रिजर्व बेंक को यह भ्धिकार है कि वहू इन प्रतिशतों 
में कुछ परिवर्तन कर सके । प्रालोचकों का मत है कि उक्त-व्यवस्था में रिजर्व बेक 
साख का नियन्त्रण अधिक सफलतापूर्वक नहीं कर सका है, क्योंकि नकद कोप प्रति- 
शत के रूप में रखे जाते से देश की बेकिंग संस्थायें शेप घन से ही पर्याप्त मात्रा के 
साख का निर्माण कर लेती है । 


(४४) साल का राह्निग--संकट काल में केद्धीय वेंक श्रन्य सब ऋणुदाता 
संस्थाग्रों का भ्रन्तिम सहारा होता है। ऐसे समय में जब प्रन्य बेक ऋण लेने के लिए 
केस्रीय बेक के पास झायें, तो वह उतकी साँग को कुछ प्रतिबन्धों के साथ पूरा करे 
या बिलकुल ही अ्रस्वोकार कर सकता है। इसका परिणाम यह द्योगा कि बेंकों के 
ऋण देने के लिए राशि कम होने के कारण वे अधिक मात्रा मे साख का निर्माण 
न कर पायेंगे। केन्द्रोप बेंक की इस भीति को साख का राशनिय (सरव्रप्तणांतड़ ्ा 
07८4)॥) कहते हैं ॥ साख का राझ्ननिग तीन तरह से किया जा सकता है--(झ) किसी 
बेक की पुनः मुगताम की सुविधा बिल्कुल समाप्त करके; (व) पुनः भुनाने की सीसा 
पर कुछ प्रतिबन्ध लगकर, और (स) विभिन्न बेंकों या व्यवसायों के लिये साख के 
कोटे निश्चित करके | 


इस नीति को कार्यान्वित करने में कई कठिताइयों का सामना करना पड़ता 
है--पहले तो प्रलग-प्रलग व्यवसायों को साख सम्बन्धी आवश्यकताग्रों तथा इनसे 


छ्ड मुद्रा एवं प्रधिकोपर्ण 


सम्बन्धित साख के निर्माण का झनुमान लगाना पड़ता है श्रौर फिर इस प्रनुभान, के 
आधार पर विभिन्न वेकरों के कोटे निदिचत करने पड़ते हैं । यहाँ सब कार्य केख्द्रीय वेक 
सुविधा से नहीं कर पाता है 


सद्‌ १६४६ के वेडिंग कम्पनोज एक्ट के श्रन्तर्मत भारत के रिजर्व वेक को 
भी साख का रॉशनिंग करने के समुचित अ्रधिकार प्राप्त हो गये हैं। चू'कि वेकिंग 
संस्‍्थाश्रों को रिजर्व वेक के इन झ्ादेशों का पालन पूर्ण रूप में करना पड़ता है इधलिए 
साथ नियन्त्रण की रीति काफो प्रमावयुक्त ग्रौर सफल रही है । 





(9) प्रत्यक्ष कार्पवाहो--यह नीति तब भ्रपनाई जाती है जबकि मुद्रा वाजार 
की ऋणादाता संस्‍्थायें वेन्द्रीय सरकार की घोषित नीति वा उह्लंघन करने लगती 
हैं। प्रत्यदा, सीधी या दवाव डालने वाली कार्यवाही से तात्पर्य भ्रसहयोग करने वाली 
संस्थाप्रों को पुनः भुगाने (९९-१६८०८क ५४) की सुविधायें न देना या बुष्ठ प्रतिबस्धों 
सहित झ्थवा कम मात्रा में देने का है। यदि ग्रादइयक समभा जाय, तो बह पब्लिक 
के साथ प्रत्यक्ष व्यवहार भी कर सकता है। 


भारत में रिजर्व बेक को वेकिय कम्पनीज एक्ट १६४६ के अन्तर्गत प्रत्यक्ष 
कार्यवाद्दी सम्बन्धित अ्रधियार मिल गये हैं, ऊँसे वह किसी भी वेक को किसी विश्वेप 
प्रकार का लेन-देन करने से मना कर सकता है, किसी भी मामले पर सलाह दे 
सकता है, वेक का तिराक्षण करके अपनी निरीक्षण रिपोर्ट उसके संचालको के 
अ्रवलोक्नार्थ भेज सकता है तथा किसी भी वेक को भ्रपने सुकावों पर चलने का 
अ्रादेश दे सकता है। कुद विशेष परिस्थितियों में रिजर्व बेक देश-हित वी दृष्टि से 
भ्रतिभूतियों बा जनता को सीघे-क्रय-विश्नय कर सक्रता है। व्यवद्वार में इस ग्रधिकार 
का अभी तक प्रयोग नदी किया गया है लेकिन इसको उपस्थिति मात्र से दोपी बेकरों 
को चेतावनी मिलती है । 





(४) नंतिक प्रमाव-केन्द्रीय वेंक वा मुद्रा बाजार में बहुत महत्त्व होता है, 
बहू ग्न्‍्य ऋण॒दाता संस्याग्रो का नेतृत्व करता है। भ्रत: प्रन्य ऋरादादा या बेकिंग 
संस्थाएं केस्द्रीय बेक के साथ सहयोगपूर्वक कार्य करती रहती हैं। इस स्थिति में 
केन्द्रीय बेंक झनन्‍्य बेकिंग संस्थाप्रो पर भ्रपना न्‍ैतिक प्रभाव सरलता से डाल सकता 
है, क्योंकि उदती सनाह ध्यान से सुनो व तत्यरता से कार्यारिवित वी जायगी। नैतिक 
प्रभाव की नीति के ग्रस्तर्गत केद्धोय बेंक व्यापारिक बेको से यह प्रार्थना किया करता 
है कि वे सटोरियों को उधार देते के लिये झुवया न मांगे या ध्रधिक मात्रा में साख ने 
माँग । वह वेडों के सन्मुख उनकी नोति का दुष्परिणाम स्पष्ट कर देता है और इस 
प्रदार स्रका बुकाकर उन्हें ध्रयती नीठि में परिवर्तन करने के लिये प्रेरित करता है! 
यह रीति प्रत्यन्त श्रंप्ठ माती जाती है क्योकि यह एक मित्र के रूप में प्पनाई जाती 
है भौर बेक़ों का ऐच्ट्रिक व सक्रिय सहयोग सुविधायूर्वक मिलते लगता है। किन्तु इस 
रीठि का एक दोप भी है एक व्यक्तिगत पहुँच की रीति होने के कारण इसे वेवल 
उस्र देश में ही सफलठा मिल सकती है जहां कि वेक व प्रन्य ऋणदाता संस्वायें बहुत 
थोड़ी संख्या में हों। 

भारत में रिजर्व बेक देश की बैंकिंग संस्याह्रों पर ऋपना नैतिक प्रभाव डालने 
में थोड़ा बहुत सफल हुभ्ा । उसने इस रीति के द्वारा बेकों के कार्य राम्बन्धी प्रनेक 
दोपों को दूर किया है भ्रौर कर रहा है । 


(४) विज्ञापद एवं प्रचार--इस नीति का प्राघार यह ठस्य है कि किसी भी 


साख नियंत्रण ७५ 


नीति को सफल बनाने के लिये पहले उसके पद्ष में एक प्रभावपूर्ण जनमत तैयार कर 
देवा चाहिये। प्रत: केन्द्रीय वेक प्रचार एवं विज्ञापन द्वारा भपनी नीति विश्ञेष के 
प्रनुकुल जनमत तैयार करने का प्रवास करता है । इस हेतु वह मुद्रा बाजार के ड््यू 
तया व्यापार, व्यवसाय, उद्योग, स्‍ायाव-निर्यात और राजस्व सम्बन्धो झॉँवड़े व 
सूचनायें प्रकाशित करता रहता है भौर यह दिखाने बाग ० करता है कि ऋणदाता 
संस्थायें विन नोतियों व। पालन कर रही हैं भौर देश के श्राधिक हित में उन्हें किस 
नीति का पालन करना उचित होगा ? नि:संदेह इस रीति में बहुत खर्च होता है, 
फिर भी यह बड़ी उपयोगी प्रमाणित हुई है । 


भारत में रिजर्व बेक का देश की बेकिंग संस्वाप्रों से ग्रभी तक बहुत श्रधिक 
घनिष्ट सम्बन्ध स्थापित नहीं हो पाया है, इसलिए प्रकाशन द्वारा साख वियंत्रण की 
नीति को वह प्रभी नहीं ऋपना सका है । 


(श) उपभोक्ता साख का नियमन--इस ढंग के पम्तर्गत केस्द्रीथ बेक को ऐसे 
नियम बनाने का श्रधिकार दे दिया जाता है, जिनसे उपभोक्ताप्तों को थोड़ा-बोड़ा 
करके साख सुविधायें मिलें। इस व्यवस्था में ऋए का कुछ भाग नग्दों के रूप में 
देवा पड़ता है, जिससे साख का तिर्माण एक निश्चित सोमा में भ्रधिक नहीं हो पाता 
है | उद्द हरणार्थ, कनाडा में किश्त-साख के झम्तर्गंत टिकाऊ उपभोग्य माल के क्रय- 
वा का १०% नगद रूप में दिया जाता था और इसकी अवधि १८ भद्दीने रखी 
गई थी । 


(५33) प्रतिमूत्ति-छऋणों को सोमा-प्रावश्यकताओं में परिवतंम--अमेरिका में 
प्रारम्भ हुई इस प्रणाली का मुख्य उदंश्य केन्द्रीय वेक की सांछ्न-राक्षि का सट्ठ में 
प्रयोग रोकने में सहायता देना है । इस रीति के अन्तर्गत केन्द्रीय बेक व्यापारिक बेकों 
को समय-समय पर यह झादेश देता रहता है कि वे प्रतिभूतियों में सट्ट-व्यवहारों के 
लिए दिए जाने वाले ऋण के हेतु कितना माजिन (सीमा) रखें जिससे उन्हें ऋण देते 
में जोखिम न रहे । प्रव: म।जिन में परिवर्तेन करके केन्द्रीय बेक सद्ठा-व्यवहायों द्वारा 
साख के प्रत्यधिक प्रयोग पर रोक लगा सकता है । 


निष्कर्य 


विभिन्न रीतियाँ के उचित समन्वय से नियंत्रए--उपरोक्त विवेचन से यह 
स्पष्ट है कि साख नियंत्रण की भप्रमेक रीोतियांँ हैं। केन्द्रोय बेक एक रीति का भी 
प्रयोग कर सकता है और यदि आवश्यकता हो तो कई रोतियाँ एक साथ भी अपना 
सकता है। भ्रनुभव यह बतलाता है कि कई रीतियों को एक साथ अपनाने से सफलता 
जल्दी मिली है। प्रत्येक रीति में कुछ कठिनाइयाँ एवं दोप है । इनके उचित समस्वय 
से नियंत्रण सुविधा से सफल हो जाता है। कौनसो रीतियों को भपताया जाय झौर 
कौनसी रीतियों को न अपनाया जाय, इसका निर्णय देश की आथिक परिस्थितियों 
के भनुप्तार करना चाहिए ॥ 


भारत में रिजव देंक्र के पास साख नियंत्रण के अनेक साधन है लेकिन अनुभव 
से यह पता चन्नता है कि वह देश साख एवं मुद्रा के नियंत्रण में अधिक सफल नहीं 
होने पाया है, क्योंकि--(3) देश में अभी तक एक सुद्यवस्थित और संगठित, मुद्रा 
बाजार का निर्माण नहीं हो पाया है, (४) देश का आर्थिक ढाँचा लोचदार नहीं है, 
(॥) देशी बेंकरों पर अ्मो पर्याप्त नियंत्रण कायम नहीं दो सकता: ““ बेकी के 


७६ मुद्रा एवं भषिकोधण 


पास नकद कोपों का वाहुत्य, जिससे उत्हें रिजर्व वे पर श्रधिक निर्भर नहीं रहना 
पड़ता है । 
परराक्षा प्ररन 
(१) केन्द्रीय वेक जिसे कहते हैं? यह मुद्रा श्रौर साख का नियंत्रण किस प्रकार 
करता है ? 
(२) किसी केस्द्रीय देक के साख नियंत्रण के उद्दश्यों एवं ढंगों का विवेचन करिये 
(३) रिजर्व देक श्रॉफ इंडिया देख में मुद्रा एवं साख का नियंत्रण करने में कहाँ तक 
सफल रहा है ? स्पष्टत: सममाइये । 


(४) साख का नियंत्रण करने के एक उपाय के रूप में प्राप ढ्से अ्रथिक पसन्द करेंगे 
खुले बाजार को क्रियाप्रों को श्रयवा बेक दर नौति को ? कारण सहित उत्तर 
दीजिये 3 


कपः 


समाशोधन गृह 


(एव्ण्यापटड्ठ धी०ए5९) 


'समाशोधन गृह' से प्राशय 


समाशोधन भृह विभिन्न बेकों के लेन-देन का इस प्रकार हिसाब करते हैं कि 
पारस्परिक लेन-देनों का निषटारा, कम मात्रा में नगदों देकर केवल खातों में ही 
प्रावश्यक परिवर्तन करके, किया जा सके । टॉजिंग (43०४४8) के शब्दों में समा" 
शोधन-गृह (0८2778 (005८) किसी स्थान विशेष के बेकों का सामान्य संगठन है 
जो उनक चेकों द्वारा निर्मित पारस्परिक दायित्वों का निपटारा करता है ।”१ 

उदाहरण द्वारा स्पष्टोकरण--एक उदाहरण से सग्शश्योधन गृह की कार्य- 
प्रणाली को अधिक स्पष्ट किया जा सकता है। पंजाब नेशनल बेक, यूनाइटेड कॉम- 
ज्ञियल बैंक के खाते स्टेट बेंक में है प्रत्येक बेंक के पास ग्राहकों द्वारा प्रन्य बैंकों के 
नाम के चेक बड़ी संख्या में ग्राते हैं। प्रत्येक बेंक इनका रुपया वसूल करने के लिये 
निम्न सूची वना लेता है :-- 
(१) पंजाब नेशनल बेक (२) यूनाइटेड कॉमर्शियल बेक (३) हिन्दुस्तान कॉमर्शियल बेक _... 
यू० क० बेंक-+१००० रु० प० ने० बेक-१,३००६० प० ने० बैंक २५०० रु० 
हिं० क० बेंक॒रूू ३००० रु० हिं० क० बेंक न ५७० रु० यू० क० बेंक लू १७४० रु० 





४,००० रू० १,८०० रूु० ४,२५० रू० 











प्रस्येक बेक के डेबिट क्रेडिट को स्थिति इस प्रकार है :-++ 


क्रोडद डेबिट लेना या देना 

+ या>+ 

प७ ने० बेक ४०७० हू७ * झ्प०० जन २०० 
यू० क० बेंक शृद०० हु० रण न्‍- ६५० 
हि? क० बेक ड२५० रु० ३५०० न ७५० 
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१ मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


उपरोक्त तालिदा से यह स्प॒प्ट है कि यदि पं० ने० बेंक और द्वि० क० बेंक 
क्रमश: २०० झ्ौर ७५० रुपये यू० क० बेक को दे दें, तो तीनों वेत्रों का पारस्परिक 
दायित्व केवल ६५० ले देकर पूरा हो जाता है। इस कार्य को सरलता से करने के 
लिये प्रत्येक वेंक का प्रतिनिधि श्रपनो-प्रपनो सूची लेकर एक निदिच्रत स्थान पर 
एकत्र होंगे, जहाँ वे एक दूसरे पर जारी किये गये चैकों का प्रति मुगवान (0॥-80-.. 
#गही करके शेष राशि के चेक स्टेट बेक के नाम जारी करके श्रपने दायित्व से मुक्त 
हो जाते हैं । 
समाशोधन गूहों फा महत्व 

समाझ्ोधन-गृद्दों का वेजिंग व्यवस्था से बडा महत्त्वपूर्णा स्थान है क्योंकि इनसे 
कई लाभ होते हैं :--|१) वेको का झापस का भुगतान वहुत सरल हो जाता है क्योंकि 
जेमे-देने वा कार्य व्यक्ति वा न रहकर सामूहिक होता है। (धं) मुद्रा के प्रयोग में बचत 
होनी है क्योकि वेवल प्राधिवय का श्रांदान-प्रदान करके ही दायित्व निपद णाता है | 
यदि केंद्रीय बेंक के नाम झाधित्रय का चेक काट दिया जाय तो मुद्रा के लेने-देने की 
बंतई प्रावश्यत्रता नही पडती । (४) ब्रेक बहुत कम नगद कोप के भाधार पर काफी 
मात्रा में साध सूजन करने में समर्थ हो बाते हैं । 


भारत में इस समय ६६ समाश्ोघन गृह कार्य कर रहे हैं। इनमें से ७ का 
प्रबन्ध रिजई बेक दारा ५४ का प्रवन्ध स्टेट बेक द्वारा, ७ का प्रवन्ध रटेट बेक की 
सहायक बेड़ों द्वारा एवं १ का प्रवन्ध एक व्यापारिक बैक द्वारा किया जा रहा है । 
परीक्षा प्रश्न 


(१) समाशोधन गृह क्‍या होता है ? देंरिंग प्रणाली में इसके महत्व को स्पष्ट 
बीजिये । 





(२) समाक्ोधन गृद्द की कार्यप्रणाली एक उदाहरण देकर सममाइये । 


पृष्य्म खण्ड 
भारतीय बेंकिंग 


( ए्रा088 88४8॥86 ) 


“भारत में बेकिंग व्यवसाय कोई नया नहीं है। प्राचोन काल में मो लोग यहाँ 
दकिंग का फार्य करते थे यद्यपि उनका ढंग कुछ भिन्न या। प्रयवेंद झोर 
ऋग्वेद में “ऋण शब्द कई स्थानों पर मिलता है। वेदों में इस बात 
का उल्लेख है कि उन दिनों लोग रुपया उधार लेते भौर देते 
थे। हुंडी का चलन भारत में बहुत प्राचीन है। मगवान 
कृष्ण के समय को एक कया के भ्रनुसार जूनागढ़ 
के नरसो भक्त ने द्वारिकापुरों के सेठ 
सांदलदास॒ पर एक हुंडी लिखी 
थी ॥ इसके श्रतिरिक्त मुगल 
कालोन इतिहास में 
भी 'जगत सेटो' 
का उल्लेख 
है! 


प्रध्याप भारत में बेकिंग का विकास 


१८ 

२. भारत में बेकिंग विधान 

३. भारत में कृषि साख-व्यवस्था 

४. देशी बेकर 

५. सहकारो बेक 

६. भूमि बंधक वेंक 

७. भारत में मिश्चित पू'डी के बेक (व्यापारिक बेक) 
८. श्ौद्योगिक वित्त-व्यवस्था (विशिष्ट भ्रथे संस्यायें) 
६. डाकखाने की बेकिंग सेवायें 
१०. विदेशी विनिमय बेंक 
११५ स्टेट बेंक आफ इंडिया 
१२. रिजर्व बेक आफ इंडिया 
१३. भारत भन्तर्राप्ट्रोय मौद्रिक संस्थायें 

१४, भारतीय मुद्रा वाजार 


780९ (९वा ८20007085डॉ5 & 
॥#९7/ ४/७/ठ5 


€६६६६६६६६६६€६६४६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६६० 


(7). छ०ए४७ ऐबपॉघणड एच्ृपाप्ड ए०एणणा।र९ :--पुत्रवैचटत (ग6 घराल005 
ए॑ 037८९ 300फ्ञाव्त 99 फरार $ब्ाएँा 37९ 5पटा। पथ 066 8 एटा$णा 
एटा5 थरा५० त०। ॥: 53 ठक्वञ०णा: लि प्रांक्र ४0 हत ठप ०६१ 

(2) (णगृष्ग्रारव ९]45च्रणड (०0९८ ३-८ शाब्रात 68५७३८४ ० धी८ 
॥ज्ा(€त फ़ा0ड725 0 600फ्‌ट्टबरपए८ टाटव६ 50८ ९प४८४ 87-06 ]2755९2 
ग्डष 6 709 रण छाढ 5080९ पद ग्रष्टाव०9 रण पार ए९०फ़ॉढ बाएते ॥06 
बढ पाना (८ छा०एटणला१ सं क0 ध्ब:८८ धा८ ]6 फट 7क्‍्ठ7व 
35 3 जए०८.........बएजाहु (6 दा ०३७४९३, एल शान] डंडट ० (06 
फशंताबाए प्मों। दावे एहते पट स्‍टी।इ0-९० णा गणाएाबाए इच्यपा८९३ ति व्एसा 
089४ ५०१29 ४णाीड रफा क€डचॉडज गिर्विटांव्कटए गंध गागगवहद्गा वाए] 

[8] (. 0. ए८करणण्:॥ :--“ए९ व्|वशब्फहुट एबगा३ टाल गरटी॥6त ० 
शा०७ अंडा ण॑ पर हरबणात्णा ०9 प्रांहगए फ़ांसावहुट्त 20858 7 पार 
टए ;८३75 ० फट पिट९०एट छिडए98, ७0 प्रगाफरैट 0॥ए८, पट) 4ए6९ 
उ९९०हप्राॉंयट्प॑ पल गिर ण॑ फ्रठ ०्रःए्शंगए प्रंे८ 0 अबपणानबीशा गाव 
३५८ लि 89 ॥॒ट्य्ाउ बणते रेएफाएह ग्राए लाल रण ती6९, एटला 
ग्रिटणतए गाते ९८००लाब्राए८ट!- 

(4] (क्तफश हगणयाडु एजदुणाज ए०्फा्राशिव :--.. *ए[कर. ८०्णग्ालण॑ंगे 
फिब्गीपाए 5४5४९७ 7९टछााटड ड0छटा' होट अच्याटए ॥ €णार$ १० शी 
ब₹87०एॉ।फा5 गाते 30 #०ए8 ट्ाफटीए 20 फट 0एछोता।$ 0 वीाढ 
9870रएणाईं [कद - 

(5) पल्छलात्ट छोड ० व078 पिल्कुण/४--० ॥00069 गर०7:९६ 9 (86 
(शाप 07 त८्ब85, शाबा]9 ए॑ श07: धोया टाबा३6(टा च गाणाटउ ५ 
58९४ ; 4६ घाटलंड तीर जज लय ट्युणॉफटयरा।३ णी 90709 टाड 20 
एप्न्संवेष्ड धदर्णवा।ए 05 वश (0 फ्राट ]ट्ातैटाउ... 4६ 98 (८ ए8५८ 
अदार छाणा एटा इच्फ्रोपड ॥राए्ट्आछोट एिकठ5 ०६ छह ताफ्05ड 
वि्रभादंगों श्राप तल बडपीपरपंजाड गाते ग्रठ॑शंतप्रडड बा जित 9४ 
फणा0-क्‍टाड, उहुबंत 2095 ॥5(च05 900 ए0एंत्ैपनेंड ब्कदे 
2580 धार 5०0एटमएटा 57६7 


प्रध्पाप ५ 
] 


भारत में बेंकिंग का विकास 


[06चथेमुणाला [एफ 99णंगराष्ठ) 


कक 3 की 2 44044 6 0 कप ई पक 00 एक 47000 0 कलर 


प्राचीन भारत में बेकिंग का विकास 


प्राचीन साहित्य से पता चलता है कि भारत के वैदिक काल में भी बेंक्गि 
सम्बन्धी कार्य होते थे । महाजन जनता को रुपया उधार देते थे झौर जमा के लिये 
भी लेते थे । मुस्लिम काल में उनके कार्य बहुत महत्वपूर्ण हो गये | भान्तरिक व्यापार 
में सहायता करने के साथ-साथ वे सरकार के बेंकर के रूप में कार्य करने लगे 
और विदेशियों को मदद के लिए मुद्रा परिवर्तन का कार्य भी करते थे। पंग्रंजों के 
झामे पर इनका पतन आरम्भ हो गया । अंग्रेजी भापा से परिचय न होने के कारण 
वे प्ग्रजों के व्यापार मे हाथ न बंटा सकते थे। उन्होने स्थान-स्थान पर एजेन्सी 
हाउसेज स्थापित किये । इनके पास अंग्रेजी मौकरों की जो राशि जमा होती थी उसी 
से वे बेकिंग का कार्य करते थे । 


जब १५१३ में ईस्ट इन्डिया कम्पनी के व्यापारिक अधिकार समाप्त हो गये, 
तो एजेन्सी हाउसेज को बहुत धक्का लगा । कुछ एजेन्सी हाउसेज ने अपने को संयुक्त 
पूजी के भ्राधार पर पुनर्गठन करके भअ्रपनो रक्षा की और भारत मे संयुक्त पूजी 
व्यापारिक बेकिय प्रणाली का नेतृत्व किया। इस काल में प्रनेक बेंकों की स्थापना 
हुई भर कुछ पूराने बेंक भी हूटते गये । कुछ बेंकों ने पत्र-मुद्रा भी चलाई । सद्‌ १८०६ 
में ईस्ट इंडिया कम्पनी की ग्राज्ञा से बेंक ग्रॉफ कलत्त्ता की स्थापना हुई। तस्पश्चात्‌ 
सन्‌ १८४० मे वेंक धॉफ बम्बई एवं सन्‌ १८४३ में वेक भॉफ मद्रास स्थापित हुये । 


इनमें सरकार की हिस्सा पूजी थो। प्रत्येक को पत्र-मुद्रा के चलन का अधिकार 
दिया गया । 


के प १८६० में सीमित दायित्व के ठिद्धान्त को मान्यता प्राप्त हुई। कोई 
बेकिंग विधान न होने से सब्‌ १८६० के बाद तो भनेक बेंकों की स्थापना हुई जिनका 
प्रबन्ध योरोपियनों के हाथ मे था । सन्‌ १८८९१ में भारतीय प्रवन्ध के झन्तगंत सर्व- 
प्रथम अवध काम्शियल बेक की स्थाप्रना हुई ) सद्‌ १६१३ तक कुल बेकों की संख्या 
४६० तक पहुँच गई थी । 

बेकिंग संकट का काल (१६१३-१६३६) 


री सन्‌ १६१३ से १६३६ तक देश में एक व्यापक पेमाने पर बेकिय संकट की 
स्थिति रही | यह सब जानते हैं कि वेकों का कारोबार जनता के विश्वास पर चलता 
, है। यह विश्वास किप्ती भी कारण से खंडित होने पर बेकों के सामने एक विपम 
परिस्थिति उत्पन्न हो जाती है। जनता को विश्वास होता है कि देंक मे उनकी जमा 


बुत रहेगी भौर माँगने पर तुरन्त वापिस मिल जायेगो । इसी कारण वह उसके 


डे भुद्दा एवं भधिकौषण 


पास झपना घन जमा कर देती है भौर आदश्यवता पहने पर निवालती है। वेवों दी 
कार्य-प्रशाली भी ऐसी है कि वह खाते से रुपया दैक दारा निवालने की श्रनुमति देते 
हैं तथा ऋण भी प्राय: नगद न देकर ऋणी के खाते में रकम जमा कर देते हैं जी फिर 
अऔैक या अन्य साखपत्रों द्वारा निकाली जा सकती है। वह जनता के विश्वास पर्‌ रवम 
ऋण के रूप में दे देता है । भ्रत: उसको देनदारियां उसके नकद कोप से सर्देव अधिक 
होतो हैं। स्पष्ट है कि कोई भी वेक भपने जमाक्क्सान्नों को एकदम उनकी मांग होने 
पर, उनके कुल जमा-घन को नगद रूप में वादिस नही कर सकता है । 


जब कभी किसो एक वेक के सामने ऐसी स्थिति उत्पन्न हो जाय कि उसके 
जमाकर्त्ताओं की माँग उसके पास उपलब्ध नगद कोष से श्रधिक हो, तो वह भुगतान 
नहीं कर पाता भ्ौर उसे भपने फाटक बन्द करके भ्रपने को दिवालिया घोषित करना 
पडता है। एक बेक की हालत खराब होने पर जनता के विश्वास वो टंस पहुँचती 
है और वह प्रन्य बेको से तत्वाल रुपया उठाने लगती है। यदि स्थिति संभालने के 
लिये कोई प्रभावशाली कदम न उठाया जाये, जँसा कि पल्राई वबेक के फेल होने पर 
भारत सरकार व श्रन्य वेकों ने क्या था, तो “वेक पर दौड़” का वातावरण उत्प्न 
हो जाता है पौर प्रत्येक वेक वी हालत संकटपुर्ण हो जाती है। यदि उन्हें तस्काल 
सहायता नही मिले तो वे भो टूटने लगते हैं । इसी दशा को 'बेकिंग संकट” (897 
आठ (7755) बहते हैं । 

भारत में सत्‌ १६१३-१७ का वेकिंग संकट उक्त प्रकार का ही था; जिसमें 
८७ बेक टूट गये । सव्‌ १६२४ तक यह संख्या बढ़ कर १६१ हो गई। १६३१-३६ 
के काल में भी औसत रुप से ६४ बेक टूटे | बेक्गि संकट वाल मे जिन कारणों 
से बेक दूटे उनमे से कुछ तो उसी काल से सम्बन्धित थे शोर कुछ बेक्रिग प्रशाली के 
दोषों के रूप में श्राज भी उपस्थित हैं। इन वारणों पर नीचे प्रकाश डाला गया है :-- 

(१) अयोग्य संचालन--देश में स्वदेशी श्रान्दोलत ने भारतीय वनों कौ 
बूद्धि को प्रोत्साहन दिया । नये बेकों को श्रनुभवी एवं योग्य प्रवन्धक नहीं मिल पाये 
श्रौर वेकिंग सिद्धान्तों की उपेक्षा कर दी ग्रई । 

(२) बेकों की घोलेबानी-वेक जनता से प्रपनी वास्तविक स्थिति बढ़ा-चढ़ा 
कर बताया करते थे । उनकी भ्रधिद्ृत पू जी तो वहुत दिखाई जाठी थी जबकि ध्राधिक , 
एवं दत्त पूजी बहुत कम द्वोदी थी। वे जनता के डिपाजिटो पर हो निर्भर रहते थे । 
हिसाव-किताब मु ठे तैयार कराते थे, भ्राडिट कभी-कभी कराते ये या भूछी रिपोर्ट 
ज़िखवा देते थे । 

(४) _प्रल्षकालीन कोर्षों का दोघकालोन वितियोग--वेकों मे परस्पर बहुत 
प्रतियोगिता थी । वे प्नघिक्तर डिपोजिटों पर निर्भर रहते थे । भ्रतत: वे ऊंची से ऊची 
व्याज-दर देते थे ताकि जनता से भ्रधिक डिपाजिट उन्हे प्राप्त हो जायें ।इस प्रकार 
उनके व्यय बहुत बढ़ गये थे । यही नही, भ्रधिक लाभ वमामे के लोभ मे उन्होने प्रपने 
नगद कोपो वी मात्रा का ध्यान रखे बिना ही जमा-घन वो दोर्धकालीन ऋणो में पंसा 
दिया । भ्रत: पूजी की नियमित वापिसी रुक गई भोर उन्हें दिवालिया होना पड़ा। 

(४) सटे के श्यवहारों में विनियोग--पनेक वेकों ने अपने कोप रुद्ठा व्यव- 
साय में लगा दिये और जब मन्दी भाई ठो उन्हें बहुत हानि उठानी पड़ी । 

(५) संचालकों को स्वायंपरता--कुद्ों वेकों के संचालवो ने बैक के भ्रायिक 
साधनों का प्रयोग निजी स्वार्थी की पूर्ति के लिये किया | उनके ऋणा समय पर वापिस 
नहदों भ्रा सके । 


भारत में बैकिय का विकास भर 


(६) डुर्भाग्य--कुछ बेंक केवश भपने दुर्भाग्य से ही हृद गये | इनकी संचालन 
शिथिलता के कारण जनता का विश्वास इन पर से उठ गया भौर उन्हें दिवालिया 
होना पड़ा; यद्यपि बाद को डिपाजिटरों को पूर्स भुगतान मिल गया। 


(७) नकद कोष को झपर्थाप्तता-कुल जमा की भ्रपेक्षा नगद कोप बहुत 
कम रखे गये ) इस झपर्याप्तता के कारण कुछ बेक अपने ग्राहकों की माँग सरलता से 
पूरी नहीं कर सके झ्यौर टूल गये । 

(८) बेक्षिग विधान का झसाव-सद्‌ १६१३ तक भारत में कोई वेकिंग 
विधान नही था | वेंक भपने को पूर्ण स्वतन्त्र समभते थे। नियंत्रण के प्रमाव में 
संकट उत्पन्न हो गया । 

धि (६) शेयर होल्डर की उपेक्षा--शेयर होल्डरों ने बेक के प्रबन्ध में रुचि नहीं 
ली, जिससे संचालकों को बेईमानी करने का मौका मिल गया। 

(१०) केंद्रीय बेंक का प्रभाव--उस काल में देझ्ष में कोई केन्द्रीय बेंक नहीं 
था, जो समय पर देश के वेकों वो उचित परामश्ञ दे सके, मार्ग दिखा सके एवं 
सहाग्रता दे सके ॥ 


द्वितीय महायुद्ध काल में चेंकिंग 
( १६३६-४० से १६४५-४६) 


द्वितीय महायुद्ध ने भारतोय वेंकिंग पर गहरा प्रभाव डाला। नीचे इस पर 
संक्षेप में प्रकाश डाला गया है :--- 


(१) जमा राशि में वृद्धि--संकट के बादल भारतीय बेंकिग के पर से कुछ 
टले ही थे कि युद्ध प्रारम्भ हो गया | प्रारम्भ में जनता का विश्वास वेंकों में कम हो 
गया झौर उसने झपनी जमायें निकालनी प्रारम्भ करदीं। लेकिन धीरे-धीरे. उसका 
विश्वास फिर जमने लगा जिससे १६४१ के बाद बेंकों की जमा राशि बहुत बढ़ गई । 


मु (२) नये बेक व नई शाखाप्रों की वुद्धि--सत्‌ १६३६-४६ के बीच बेंकों को 
संस्या १६५१ से बढ़कर ५५२१ हो गई । लगभग प्रत्येक प्रसिद्ध भारतीय उद्योग- 
पति ने अपना बेंक स्थापित कर लिया | यदि सरकार ने सद्‌ १६४३ में मिश्रित पूजी 
को जियो की स्थापना पर रोक ने लगाई होती, तो छक्त संस्या भौर भी बढ़ 
जातो । कं 


(३) बंकों की भाय में घद्धि--एक ओर तो बैक के कोप बहुत बढ़ गए और 
दूसरी भोर सरकार, उद्योगषतियो व व्यापारियों को ऋण देने में उन कीपों का 
उन्होंने खूब प्रयोग किया, जिससे बहुत लाभ हुआ । झधिक डिवोडेस्ड बंटने से उनके 
शेयरों में सट्टा भी होने लगा । 

(४) थदिनियोग नीति में दरिवर्तंत--युद्ध के पूर्व देंक झपनी ५४% जमा को 
व्यापार व उद्योग-घन्धों में लगाते थे लेकिन सन्‌ १६४६ तक यह प्रतिशत केवल ३२ 
ही रह गया, क्‍योंकि व्यवताइयों को बहुत लाभ होने से उन्हें उघार लेगे की आव- 
इयकता कम रह गई थी। झत: बेकों ने भी अपना घन या तो नकद कोप में रखना 
प्रारम्भ किया भयवा उसे सरकारो प्रतिभूत्ियों में लगाने लग्रे ) 

(५) दोकिण कम परसंतुलित प्रसार--युद्धकाल में जो विस्तार हुआ वह योजना- 
बेद्ध न था। अनेक स्थानों में ठो बेंकिय सुविधायें पहुले से हो भझधिक होते हुए भी 


न मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


नई-नई छाखायें व बेंक और भी खुल गए। जिसमे वहाँ वेबों में पारस्परिक प्रति- 
योगिता बढ़ गई । इसमे छोटे-छोटे बेक दवी अधिक द्वानि उठाते ये ॥ 

(६) सुमोग्प कमघारियों का झ्रमाव--युद्धकाल में बेकों की संख्या में इतनी 
तेजी से वृद्धि हुई कि योग्य व ग्रनुमवी कर्मचारियों वी वहुत कमी ह्दो्‌ गई! कफ 
मये बेकों ने तो ऊ'ची-ऊंची ठनख्वाह देकर पुराने वेकों के श्रनुमवी कर्मचारी नियुत 
कर लिये लेकिन छोटे बेक ऐसा नद्दी कर पाये । 








उपरोक्त त्िवेवन से यह स्पष्ट है कि युद्धथाल में वेतिग वा विकास स्वस्थ 
दंग से नहीं हुआ । अमुख दोष निम्त थे-- वेकिग सेवान्रों का श्रसममाव वितरण, बैक 
के झेपरों में सट्टा, सुरक्षित निधि का प्रदोग लाभाश बाँटने में, वेतिंग व्यवसाय का 
जियन्त्रण उन उद्यागप्तियों वे हाथो में, जिम्हें बेकिंग की श्रयेक्षा प्रन्‍्य व्यवसायों में 
अधिक रुचि थी तथा योग्य कर्मचारियों को के कारण प्रवस्धनस्तर गिरता व 
बैडों द्वारा प्रपनों दुर्बलता छिपाने के सलिय्रे प्रकाशित द्विसावों में हेर-फेर झ्ादि । इन्ही 
दोपों के कारण युद्ध काल पे भी देयों के टूटने का क्रम जारी रहा । राबु १६३६ मे 
६०, राव १६४० में १०२, सत्‌ १६४१, ४२, ४३, ४४, ४५ व ४६ में क्रमश: ७७५ 
४६, ५१, २२, २६ व २६ बेंक फल हुए । स्पष्ट ही जेंगे-जेसे बेंकों की प्राविर दया 
टीक द्वोती गई बेसे ही बसे उनके फेल द्वोने की प्रवृत्ति कम होती गई । 


भारत विभाजन का बेकिंग पर प्रभाव 


सव्‌ १६४७ में देश का जो प्रवॉद्धनोय विभाजन हुप्रा उसका प्रभाव पंजाब 
के बैकों पर प्रधिक पड़ा । प्रनिदिचतता के कारण सट्टा व्यवद्यारों को प्रोत्माहन मिला 
प्रौर इससे प्ररे ले सन्‌ १६४७ में वेक टूट गये। विभाजन होते ही प्रनेक देंकों को 
पश्चिमी पंजाद में भ्रपनी शाखायें वर्द करनी पढड़ी। थोडे से बेकों को छोड़ कर, 
जिन्होंने विभाजन वी वार्ा प्रारस्भ होते ही अपने प्रमुख वार्यालय भारत की श्रोर 
हटा लिये थे, थेष वेकों को श्रत्यधिक द्वाति उठानी पड़ी, बयों झ्रपने कारोबार 
को समेट नहीं सके । इस परिस्थिति में बेकों को अत्यधिक कुप्रभावों से बचाने के लिए 
निम्न सामधिक कदम उठाये गए--(3) रिजर्व बेक श्राफ इस्डिया एवट में संघ्योधन करके 
रिजर्व बैक को यह अ्रधिकार दिया गया कि वह प्रनुमूचित ठेके तक को उचित प्रति- 
मूतियों के भ्राधार पर ऋण दे राकता है। (४) एक श्रादेश के भ्रभुमार दिल्‍ली श्रौर 
पूर्वी पंजात् में प्रधान कार्यालय रखने वाले वेबो के विशद्ध तीन माह तक कोई बार्य- 
वाह्दी नदी वी जा सकती थी । इस काल में बेक अपने भारत स्थित चासू दिपाजिटों 
का केवल १०% था २५० ६० (जो भी कम हो) का म्रुगतान कर सकते थे। (॥/) 
सरकार ने निर्वास्तित बेकों को पुनर्वास के लिये १ करोड ६० वी सद्दायता दी । (४) 
रिजर्व बेक को किसी भी बेक का निरीक्षण करने तया सरवार के प्रति रिपोर्ट देमे 
का भधिकार दिया गया। 












कर 2 
बैंकिंग व्यवसाय की वर्तमान स्थिति 





देश में बेकिंग व्यवसाय की वर्तमान दशा का प्रध्यपन कर 


लें केक के प्रमंदजित, बैक. मे > के लिये हम 
रिजर्व बेक के भ्रनुमूचित बेक, गेर-प्रनुमूचित वेक, सहकारी बेक, विनिमय बेक, 
समाशोश्वन गृह पद्धति की सुविधायें श्रादि के बारे में जानवारों प्राप्त बरेंगे प्रनु- 


सूचिन बेवों मे स्टेट बेंक, विनिमय बेक व झन्‍्य भारतीय सदस्य वें: 


किया जाता है । को वो सम्मिलित 


भोरत में बेकिय का विकास हा] 


१६६०-६१ में अनुसूचित बेंकों की संख्या झ४ड थी। इसके बार्यालयों की 
४,३२६ थी । रिपोर्ट करने वाले गैर-पनुसूचित बेकों की संख्या सव्‌ १६६१-६२ में 
२१२थी। इनकी शाखाप्नों की संख्या १६६१ के अन्त में ७०० थी। सहकारी 
साख संस्थाओं की संख्या २लाख से ऊपर है। देश में ६६ समाशोघन गृह 
क्रियाश्लील है । 


भारतीय बैंकिंग संगठन के दोप एवं सुधार 


भारतोय बैंकिंग प्रणाली के दोष 


गुद्ोत्तर काल में भारतीय वेडिंग प्रणाली के भ्नेक दोप सामने झाये, जिनमें 
से मुख्य इस प्रकार हैं :--(0) पनेक वेकिंग कम्पनियों (विशेषतः छोटो-छोटी कम्प- 
नियो) का होता, (7) प्रबन्धकों व अधिकारियों की स्पर्डा, (॥) बैंकों के प्रवन्ध में 
भिन्नता, (४) व्यापार के तरीकों मे भिन्नता, (४) भचल सम्पत्ति पर बहुत मात्रा में 
ऋण देना, (४) अपर्याप्तता प्रतिभूति पर ऋण देता, (४) झनियोजित ढंग से 
शाखाओं का विस्तार, (४) बेको को भनुचित रूप से भन्‍्य प्रकार के व्यापारों से 
सम्बन्धित करना और () भूठे झाँकड़ों का अ्रकाशन । 


इन दोषों को दूर करने के लिए दिए यये सुझाव 


समय-समय पर रिजर्व बेक ने देश के बेकिंग व्यवसाय वी जाँच करके उसके 
दोपों को दूर करने के लिए जो सुझाव दिये हूँ, वे इस प्रकार हैं :-- 


(१) प्रबन्ध विषयक सुझाव-न्योग्य, अनुभवी एवं प्रशिक्षित प्रबन्धकों के 
अभाव में वेंकों का संचालन ठोक से नहीं हो पाता था व ग्ान्तरिक निरीक्षण भौर 
अंकेक्षण में बहुत त्र,टियां रह जाती थी। भ्रत: रिजर्व बेंक ने बेक के कर्मचारियों के 
शिक्षण व चुनाव में सावधानी बरतने का सुझाव दिया झोर कहा कि प्रवस्ध व 
संचालक ऐसे व्यक्ति होने चाहिये, जो कि बेक के कार्य में पद्ु, रुचि लेने वाले व 
झनुभवी हों । 

(२) विनियोग विषयक सुधार--जाँच से यह पता लगा था कि बेक सर- 
कारी प्रतिभूतियों में बहुत कम विनियोग करते थे, झपने पास नकद कोप कम रखते 
थे, ऐसे शेयर खरीद लेते है जो कम जिक्रोी साध्य होते थे, संचालक्तों के स्वार्थ वाली 
कम्पनियों में विदा उचित प्रतिभूति घन लगा दिया जाता था, कुछ बेक़ों की सम्पत्ति 
में तो तरलता का बहुत प्रभाव था । असूचोबद्ध बेकों की दशा तो बहुत ही खराब 
थी। प्रत: रिजर्व बेक से समय-समय पर यह सुझाव दिया कि बेक झपना झधिक से 
अभ्रधिक धन सरकारी प्रतिभूतियों में लगायें । 


(३) ऋणा-नोति विषयक सुझाव--कुछ बेक बिना पर्याप्त जाँच किये ऋण 
दे देते है, पर्याप्त जमानत नहीं लेते, तरलता पर ध्यान नहीं देते तथा अपने साधनों 
से अधिक ऋण दे देते हैं ॥ रिजर्व बेक ने सुभगव दिया कि उन्हे ऋणी की प्राधिक 
दशा को भली प्रकार परीक्षा कर लेनी चाहिये, भचल सम्पत्ति पर कम ऋण देना 
चाहिए व जोखिम का विभिन्न व्यवसायों व स्थानों में उचित्त बेंटवारा करना चाहिए। 
का गे नये देंकिंग विधान मे देंकों को न्यूबतम तकद कोय रखना श्रनिवार्य कर 

या है। 

(४) लाभ-विमाजन विषयक सुराव--भनेक बेक अपने अधिकांश लाभ को 

डिबोडेन्ड के रूप में बाँट देते थे, रक्षित कोष बढ़ाने पर कम ध्यान देते थे जिससे 


च्च मुद्दा एवं भ्रधिकोषण 


उनकी झायिक स्थिति हृढ़ नहीं हो पाती थी । नये विधान ने यह श्रावश्यक कर दिया 
कि प्रत्येक बेक अपने लाभ का २०% भाग रक्षित कोप में भनिवार्यत: जमा करे, जब 
तक कि वह दत्त पूली के वरावर न हो जाय । रिजव वैक का सुझाव यह है कि 
बेकों को इस न्यूनतम सीमा से भी अधिक सुरक्षित कोप रखने चाहिए तथा प्शोष्य 
ऋणों व सम्पत्ति की घिस्ताई के लिए पर्याप्त प्रायोजन कर लेना चाहिए । 


(५) नई शाखाप्रों की स्थापना से सम्बन्धित सुकाव--ग्रामीश बेकिंग जाँच 
समिति वा यह सुझाव था (जिसे रिजर्व बेक ने झब प्रपना रखा है) कि नई शाखायें 
खोलने की प्रपेक्षा वर्तमान बेंकिय व्यवस्था को ही हृढ़ भाधार पर रखना चाहिए ] 
ग्रामीण क्षेत्री व छोटे-छोटे दगरो में अ्रच्छे बेक श्रपनी ध्ाखायें खोलें, बेकिंग प्रसार 
ब्ययपूर्ण तरोके से न हो भौर प्रतियोगिता उत्पन्न नही होनी चाहिए | 


(६) बेकिंग रीतिपों से सम्बन्धित सुकाब--वेकों को चाहिए कि ठोस बेगिंग 
के सिद्धान्तों को समुचित पालन करें जिसमे देद् में स्वस्थ बेकिय का विकास हो । 


-“ब्यापारिक बैंकों का राष्ट्रीयकरण 


राष्ट्रीय जीवन में बेको का बहुत मद्ृत्व है। पझतः कुछ समय से इनका 
राष्ट्रीयकरण करने की पश्रावाज प्रवल्नता से उठाई जाने लगो है । 


बेकों के राष्ट्रीयकरणा के पक्ष में तक 
बेकों का राष्ट्रीयकरए निम्त कारणों से उचित ठहराया जाता है-- 
(१) साथ का राष्ट्र हित में प्रयोग--जहाँ साख से बहुत लाभ द्वोता है वहाँ 


बहुत द्वानि भी । भतः इस पर राष्ट्र का नियन्त्रण होना चाहिए ताकि व्यक्तिगत स्वार्थ 
में इसका प्रयोग न द्वी सके । यह केवल राष्ट्रीयकरण द्वारा ही सम्भव है । 


(२) व्यापार चक्रों के प्रभाव में कमी--वेकों वी दोपपूर्ण नीति के कारण 
व्यापार चक्रों का जन्म होता है। यदि ये समुचित नीति प्रपनामें, तो व्यापार चक्रों 
का जन्म होगा भौर हुप्रा भी तो उनकी क्रूरता में कमी श्रा जायेगी । देको को समु> 
चित नीति १२ चलाने के लिये राष्ट्रीयकरण भ्रावश्यक है | 


(३) प्रनुचित प्रतियोगिता में कम्री-राष्ट्रीयकरएण हो जाने पर सभी बेक 
एक समान नीति प्रपनायेंगे, प्रतियोगिता समाप्त हो जायेगी व जनता का विश्वास 
बढ़ेगा । 

(४) लागों का उपयोग समाज के लिये--बेंक जनता के धन से भर 
उसके विश्वास का प्राधार लेकर वारोबार करते हैं दथा लाभ उठाते हैं! प्रतः यह 
उचित है कि इनके लाभ का प्रयोग जनह्वित में होना चाहिये व्यक्तिगत हित के लिये 

मही । ऐसा राष्ट्रीयकररा के भ्रन्दर्गत ही सम्भव है । 


(५) मारतीय बेकिय को निजो विश्ेपतायें--भारतीय देकिंग की कुछ ऐसी 
“विश्वेपतायें हैं जिनके कारए इसके स्वस्थ विकास के लिये राष्ट्रीयकरण करना बहुत 
ग्रावश्यक है, जेसे--जनता कय देवों मे विश्वास कम हो जाना व्यापारिक वैकों की 
प्रधानता, वितिमय बेक़ों पर विदेशी भ्रमुत्व तथा भ्रौद्योगिक ृपि साख का न्यून 
विकास | 


भारत में बेकिंग का विकास हे 


शाष्ट्रीयकरण के विपक्ष में तक 
बैंकों के राष्ट्रीयकरए के विरुद्ध निम्न तर्क दिये जाते हैं :-- 


(१) राजकीय व्यवसाय की भ्रकुशलता--सरकारो व्यवस्था में लालफीता- 
ज्ञाही का जोर रहता है, भाई-भतीजावाद व म्रप्टाचार भी पनपता है, लोच व मित- 
* व्ययिता की कमी होती है । 


(२) योग्य कर्मचारियों का झ्रभाव--देश में योग्य बेक-कर्मचारियों का प्रभाव 
है । अतः सरकार राष्ट्रीयक्रत का सुचाह रूप से संचालन नही कर सकेगी । 


वैसे तो वेकों का राष्ट्रीयकरण उचित है भौर इम्पीरियल बेक तथा रिजर्व 
बैंक का सो राष्ट्रीयररए तो हो भी गया है लेकिन वर्तमान परिस्थितियों में सम्पूर्ण 
बेकिंग प्रणालो का राष्ट्रीयकरण करना वुद्धिमत्तापूर्ण न होगा। इससे देशी व विदेशी 
वू'जी उद्योगों के लिए उपलब्ध नहीं हो पायेगी, क्योंकि पू जीएतियों का भय का वाता- 
दरशणा उत्पन्न हो जायेगा । फल यह होगा कि हमारी विकास योजनायें पू जी के प्रभाव 
में ठप्प हो जायेगी । यही कारण है कि सरकार ने राष्ट्रीयकरण के बजाय बेकों पर 
कड़े नियन्त्रण की नीति झपनाई है । 


बैंकों का एकीकरण 
'बेंक़ों फे एकीकरण से क्‍्राशय 


8 के एकीकरण का अभिश्ाय दो वेकों द्वार अपना कारोबार मिला लेते 
और भविष्य में एक न क्के दे में कारोबार चलाने से है। कभी-कभो ऐसा होता 
है कि दो या भषिक देंकों के मिलते से एक नई संस्‍्या का जन्म होता है झौर पुराने 
बेंकों का प्रध्तित्व नहीं रहता मोर कभी-कभी छोटे बेंक बड़े बेंक में मिल जाते हैं भोर 
बड़ा बेंक झपने ताम से हो कारोबार जारी रखता है। एकोकरणा के पहले रूप का 
उदाहरण है सब्‌ १६२१ में तोनों प्रेस्नोडेन्सी वेक्ों को मिलाकर इम्पीरियल बेंक का 
निर्माण , जबकि दूसरे रूप का उदाहरण हैं प्रभी हाल में ही ४०० छोटे-छोटे वेकों का 
स्टेट बेक ग्रॉफ इन्डिया में मिलाया जाना ) 
एकोकरण के ग्रुर-दोष 


हि ही नम निम्न गुण बताये जाते हैं :--) विश्वेपज्ञों का भ्रभाव दूर 
होना, हे प्रतियोगिता कम होना, (४)) बड़े पेमाने के संगठन के लाभ होना, (४) 
नगइ कोपों के उपयोग में क्रिफायत, (४) चेकिंग सम्बन्धी जोखिम का प्रादेशिक 
विवरण, (४) भ्राथिक संकेठों का सामदा करने में सरलता, (४४) केन्धीय बेक को 
निरेश्नण में सुदिा ! 


._ कुछ दोप इस प्रकार हैं--(0) प्राविक शक्ति का केख्योयकरण, (५) रोजगार 
का संकुबन, (४) बड़े पैमाने पर संगठन के दोष, (ल्‍५) अ्रष्शाचार व सट्टा व्यवहार 
को अवसर, (४) जनता के झोपण की सम्भावना + 
भारतोप बेकिंग को आधुनिक प्रवृत्तियाँ 

हक _भारतोय बेकिय को झुछ झाबुनिक प्रवृत्तियाँ निम्दल्िखित हैं--[) देश के 
फैटीय बक का राष्ट्रीयकरणु कर दिया गया है; (४) इम्पारियल देक को स्टेट बेक 
में पर्सिशित कर दिया गया है ताकि कृपि-धाख को समुचित ब्यवस्वा हो सके; 


धर मुद्दा एवं भ्रधिकोपण 





(#) भारतीय वेकों को सुदृढ़ करने के लिए सरदार व रिजव॑ बेक ने बैंकों के 
एकीकरण को मान्यता दो है, जैसे भारत वेक को पंजाब नेशनल बेक में मिलाया 
गया; (४) वेकिंग व्यवस्था के उचित विकास व नियन्त्रण के लिए चेकिंग कम्पनीज 
एक्ट १६४६ में बनाया गया, जिसमे समय-समय पर झावश्यक संशोधन होते रहते 
हैं, (२) रिजर्व बेक वेकिंग शिक्षा के उचित भ्रायोजन पर भी छ्यान दे रहा है। उसने 
एक स्टाफ ट्रेनिंग कालिज भी स्थापित किया है भौर (२) बेकों द्वारा प्रपती पूरी 
बढ़ाने के लिगे प्रयत्व किये जा रहे है। (४) केन्द्रीय सरकार ने बेढ़ों में जमा 
घन के बीमे (0८9०४४ ॥छणा०7८८) के लिये एक निगम स्थापित किया है। गह 
निगम एक स्वशासी संस्था होगी झौर इसबी चुकता पू'जी एक करोड़ र० होगी। 
पूरी पूजजी रिजर्व बेक श्रॉफ इंडिया लग।येगा । तिगम के निदेशक संडल के पाँच 
सदस्य होगे भौर रिजर्व बेक प्राफ इंडिया के गवर्नर इसके प्रध्यक्ष होंगे । निगम के 
अधिनियम में यह व्यवस्था की गयी है कि निगम बनने के एक महीने के भीतर सब 
चेक निगम में प्रपवा नाम रजिस्टर कराएँ। गझ्राशा है कि सब २६३ बेक जो कि 
नियम के प्रन्तर्गत बीमा करा सकते हैं, निर्धारित भ्रवधि में, निगम में भ्रपना नाम 
रजिस्टर करा लेगे । 


बँंकों में जमा पूंजी के बोमे की व्यवस्या (१ जनवरी १६६९ से लागू) 


आधुनिक प्र्थ-व्यवस्था में बेकों कए महत्व भद्वितीय है । वे जनता के ध्रतिरिक्त 
धन को गति प्रदान करते हैं, साखपत्रों एवं चलन को संगठित करते हैं, भौर राशि- 
स्थातरण की सुविधा प्रदात कर भ्रौद्योगिक भ्रौर व्यापारिक कार्यों में उसे विनियोजित 
फरते हैं सुरक्षा के साधनों को प्रोत्साहिद कर जनता में बचत की झादत निर्माण कर 
पू"जी-निर्माण को प्रोत्साहन देते हैं| राजकीय प्र्थ-प्रबंधत मे बेकों का बहुत महत्व 
है । वास्तव में वे मौद्िक सौरमंडल के सूर्य के समान है। संतुलित प्राधिक विदा 
के लिए उनका महत्व किसी से छिपा नहों है। 


सारी वेकिय व्यवस्था प्र॑ग्रे जी के चार एम पर निर्भर है--'मेस्स मनी मैनेजर्स 
माइंड'। मतलब यह कि जनता का रुपया कुशलता झर विवेक के साथ विनियोग किया 
जाना चाहिए । इस बात पर बेको की प्रगति भी निर्भर रहती है। बैक में जो रुपया 
प्राता है उसी में से बेकों को प्रपना खर्च निकालकर झौर जमाकर्त्ताओों को ब्याज 
देकर लाम कमाना पडता है। प्रत: “विभिन्न स्रोतो में झपया केसे भ्रौर कितना 
विनियोग किया जाए” इस बात का विवेक्पूर्ण निर्णय बेकों वी सफलता का निर्देशक 
है । वेको को कई तरह से रुपया प्राप्त होता है, जेसे प्रंशों और ऋणपत्रों के निर्यमन 
द्वारा, जतता से ऋण लेकर या जमा के रूप में । बेक विभिप्न वर्गों की मनोवृत्ति को 
ध्यान में रसते हुए भपने पास चल लेखे, स्थायी निक्षेप भौर बचत लेखे द्वारा राशि 
भ्राकृपित करते हैँ भोौर उसे चलता रखकर लाभ कमाते हैं। 


यहाँ एक दात बताता श्रावश्यक है कि बेक विश्वास पर हो कार्य करते हू, 
जँते हो विश्वास हटता है जैसे ही बेकों पर विपत्ति टूट पड़ती है भौर लोग भपता रुपया 
बेों से दिकालना प्रारम्भ कर देते हैं। भारतोय बेकिंग इतिहास में सब १६१३-१७ 
का वेकिंग संकट उदादरणखस्वरूप है। एक वेक डूबने से भर मजबूत बेको पर 
भो कठिनाई प्रा जाती है, क्योकि वेकिंग ढांचे की तुलना एव ताश के मकान से की 
गई । यदि ताश का एक पत्ता प्रलग कर दिया जाय तो सारा महतत दह जाता है? 
भारत में जुलाई १६६० में पलाई वे झौर लक्ष्मी बेंक फेन हो जाने से चारों झोर 
अनिश्चितता का वातावरण छा गया भौर लोगों का विश्वास दंकों पर से कमर होते 





भारत में बेकिंग का विकास ११ 


लगा । झतः चारों भोर से जमाकर्त्ताओं की सुरक्षा के लिए माँग की जा रही है । 
जमा राशि का महत्व भारत में बढ़ताही जा रहा है, यह निम्न तालिका से 
स्पष्ठ है : 


सब करोड़ सपया 
१६५५ €६३"६ 
१६५६ १०७४८ 
१६५७ १३४७६ 
१६५८ १५४१३ 
१६६० १८३०६ 


उपयुक्त ग्ाँकड़ों से स्पष्ट हे कि राष्ट्रीय बचत का अधिकांश भाग दा 
झाव पित करते हैं। सत्‌ १६५०-५१ में कुल बचत का २६१ प्रतिशत भाग बैंकोंने 
झावधित क्या था, जबकि १६६०-६१ में यहो ३० प्रतिशत हो गया १ बैंकों का 
राष्ट्रीय महत्व भी बढ़ता जा रहा है। सन १६५०-५१ में सूचीबद्ध बेंक्रों के कुल 
निक्षेप राध्ट्रीय प्राय का €"३ प्रतिशत थे, जबकि १६६० में यह प्रतिशत १६४ प्रतिध्चत 
होगया । भ्रम्य देशों की तुलना में यह बहुत कम हैं) भन्य देझों में राष्ट्रीय आय 
का निम्न प्रतिशत बेंक-निक्षेप के रूप में होता है :-- 


भारत श्र प्रतिश्चत 
भ्रमरीका डर'२५ न 
ब्रिटेन श्र्श्र हे 
जर्मनी ३६:३० ५० 
जापान ६०*८० 


भारत में अधिकोपण विकास के लिए बहुत क्षेत्र है । तृतीय पंचवर्षीय योजना 
में छोटे उद्योगों, संगठित उद्योगों और खनिज उद्योगों पर २६६५ करोड़ रुपया व्यय 
होगा । अतः रिजर्व बेंक के एक झनुमान के अनुस्तार व्यापारिक बेंकों का कार्यभार 
दुभुना ही जाएगा; अर्थात्‌ निक्षेप को मात्रा ३३८८ करोड हो जाएगी । यदि जनता की 
इस पसीने की कम।ई की सुरक्षा नहीं होती तो पू'जी-निर्माण मंद पड़ जाएगा और 
अर्थव्यवस्था भस्त-व्यस्त हो जाएगी। इसो दृष्टिकोस को ध्यान मे रखते हुए जमा 
राशि के बीमे को माँग को जा रहो है । 


झमरीका में सर्वश्रयम यहूं योजना प्रथम महायुद्धोपरांत मंदी में आरम्भ हुई । 
चहाँ एक फेडरल डिपाजिट इइ्योरेंस कार्पोरेशन को स्थापना की गई जो कि सदस्य" 
बैंकों पर प्रतिवर्ष १ प्रतिशत का १११२ की दर से प्रीमियम लेता है । प्रति निक्षेप 
अधिकतम १०,००० डालर का होना चाहिए । भारत की भाँति झ्मरीका भे भी बेंक 
फेल होते आए हैं। भरत: इस बीमा योजना से तीम लाभ होंगे; (१) बेंकों में विश्वास 
मजबूत होकर रुपया निकालने को हड़बड़ी रुक्ेगी और बेंकों का दिवाला निकलने की 
नौजत नही झाएगी; (२) बेंक फेल हो जाने पर भी रुपया चलत में बना रहेगा; 
(३) देंकों से हडवड़ी भें एकदम रुपया निकाले जाने का भय कम होकर बेकों को 
व्यवस्या सुदृद होगी । 


आज से ग्यारह बर्ये पूर्व ग्रामीण मधिकोपण वौच समिति (भध्यक्ष औ पुरु 
पोत्तमद्ास 'ठाकुरदास) ने जमा बीमा योजना की सिफारिश की थी । उसके तीन वर्ष 


श्र मुद्रा एवं भधिकीपण 


पश्चात्‌ थ्राफ-छमेटी ने भी इसकी सिफारिश की। लेकिन कुछ बड़े बेकों ने इसका 
विरोध किया और यह तक रखा कि भच्छे बेंकों के लिए बीमा उपयोगी नद्दी है। मह 
तो निम्न कोटि के बेंकों को सहारा देना है। बेकों पर भाविक भार है। परन्तु ये 
सभी तर्क गलत हैं। वाह्तव में जमा बोमा द्वारा थोड़े से खर्च में जमाकर्त्ताप्रों का 
विश्वास सम्पादन किया जा सकता है, जिससे देश मे बेंको का संगठित विकातत 
होगा । 


सौभाग्य से ३१ भ्गध्त १६६१ को लोकसभा में एक डिपाजिट इ'इ्योरेंद 
कार्पोरेशन विल रखा गया जिसे वित्त मंत्री श्री देसाई ने पेश कियां घां। इसके भनु 
सार एक “जमा वीमा प्रमस्डल” की स्थापना १ करोड़ रुपए की पू'जी से की जाएगी 
जो सब सरकारी होगी । इसका प्रध[न कार्यालय बम्बई में होगा । प्रमंडल झधिकारी 
जमा को छोड़कर राभी व्यापारिक बेंकों और स्टेट बेंक की जमा राशि का बीमा 
करेगा । प्रति जमा की श्रधिकृतम रकम १५०० रुपया होगी, परन्तु इसमें केस्दीय 
सरकार की ग्नुमति से परिवर्तत हो सकेगा । प्रोमियम की प्रधिकतम दर १५६ नए 
वैसे प्रति १०० दुपया वापिक होगी । प्रीमियम न दे सकने पर उस पर ८ प्रतिशत 
ब्याज भी लगाया जाएंगा। प्रमेडल-स्थापना के ३० दिन के अंदर प्रत्येक बेंक को 
अपना पंजीयन उसके पास कराना होगा । 


प्रमंडल का प्रबंध एक संचालन-सभा करेगी जिसमें निम्नलिखित व्यक्ति हैं :-* 
३ अ्रध्यक्ष (रिजव बेक का गवर्नर)। 
३ रिजर्व बेक का डिप्टी गवर्नर । 
१ केद्रीय सरकार का भ्रधिकारी । 
२ व्यक्ति प्रन्य जिन्हे दित्त का प्रनुभव हो (चुनाव केर्द्रीप सरबंगर करेगी) । 
__ इसके प्रतिरिक्त बिल में रुपया भुगतान की पद्धति प्रादि का भी वर्णन है। 
प्रमंडल में २ फंड बनाएं जाएंगे--(१) जमा बोमा फंड भौर (२) सामान्य फंड | 
पहले फंड का उपयोग जमा राशि के दायित्व का भुगतान करने में होगा। प्रत्य रुपया 
सामान्य फंड में जमा होगा हर प्रमंडल्ल को बीमा की हुई बेक पर बहुत भ्रधिकार है। 
वह किसी भी समय जानकारी माँग सकता है झौर जाँच करवा सकता है। गलत 
सूचना देने पर तीन हक कारावास है। प्रमंडल की प्ाय पर किसी प्रकार का 
आयकर, सुपर टैक्स आदि प्रथम पाँच वर्षों तक नही लग्रेगा । 


बंकों द्वारा पूं जो बढ़ाने के प्रयत्न 


१६६१ का वर्ष भारतीय बेकों की दृष्टि से बहुत लाभकारी सिद्ध हुमा है। 
बेकों पर लोगो का विश्वास पहुले की श्रपेक्षा बहुत जम गया है और इसके परिणाम- 
स्वृप बेंकों में काफी रुपए जमा हुए हैं और बेकु भी उद्योगों को भ्रधिक दर पर 
रुपया दे सके हैं । ढेकों में गत वर्ष की अपेक्षा ६४५४ करोड़ रुपया भ्रधिक जमा हुमा 
है । कुल १८२३*४६ करोड़ रुपया वेकों में जमा हुए हैं। १६६० में थेकों ने उद्योग 
व व्यापार की ११७१९०६ करोड़ साया दिया था और १६६१ में १२७५२६ करोड़ 
दुषया दिया । विलों की खरीद में भी बेकों को दाफी लाभ हुप्रा है। 

रिजर्व बेक ने सब बैकों को यह सलाह दी थो कि थे जमा रकम के प्रनुपरात 
में गपनो प्रदत्त पू'जो भौर रिजर्व की मात्रा पहले वी प्रवेक्षा अधिक बढ़ा दें, भौर यह 
भी घमकी दी थी कि सरकार इस सम्बन्ध में कोई बातूनी कार्यवाही भी करेगो। 
रिजर्व मेक के गवर्नर श्री भ्रम्पंगार ने बठाया था कि पिछले ६० वर्षों मे देश की 


भारत में बोकग का विकास १३ 


समृद्धि के परिणामस्वरूप बैकों में डिपाजिट बहुत बढ़ गए हैं धौर डिपाजिटों के के 
प्रदत्त पू'जी वा भनुपात ६ प्रतिशत से गिरकर पिछले १० वर्षों में बेवल ५ प्रतिशत 
रह गया है। जनता का विश्वास सम्पादन करने के लिए यह झ्रावश्यक है कि इस 
झनुपात को फिर बढ़ाया जाए। इस विश्वास को पुनः सम्पादन करने की झावश्यवतता 
है भौर इसलिए जनता से लिये हुए घन का कम से कम ६ प्रतिशत प्रदत्त पूजी झोर 
:” प्रकाशित रिजर्व होना चाहिए जब तक यह न हो जाए, उन्हें भ्पने घोषित लाभ का 
२७ प्रतिशत रिजव॑ फण्ड में डालते रहना चाहिए । 
यैंकों ने रिजवे बेक से यह अनुरोध किया था कि इस सम्बन्ध में कोई कामुन 
ने बनाया जाय, बैक स्वर्य ही इस सम्बन्ध में सरकार दी इच्छा पूरी करने का प्रयत्न 
करेंगे । श्नव से दो महीने बाद रिजव बेंक के गवनेर श्री भ्रय्यंगार ने एक सकुलर 
द्वारा बेक एसोसियेशन के प्रस्ताव को स्वीकार कर लिया है। इसका भर्थ यह है कि 
अ्रव॒ किसी कानून के द्वारा बैंकों पर कोई प्रतिबन्ध न लगाया जाएगा । किल्‍्तु इसका 
यह भी भ्रर्थ है कि बैकों का अपना उत्तरदायित्व बहुत बढ़ गया है झौर यह झ्ाशा की 
जानी चाहिए कि बेक कानून का प्रतिबन्ध न होते हुए भी जल्दी से जल्दी झ्रपनी पूजी 
भौर प्रदत्त दशोयर बढ़ाने का प्रयत्त करेंगे। (बेक भाफ इंडिया और पंजाब नेशनल 
दैंक झादि ने तये शेयर जारी कराने शुरू कर कर दिए हैं ) 


बया बेक श्रपनी ब्याज दरें बढ़ायें ? 


बम्बई में १६ फरवरी १६६२ को एक महत्वपूर्ण सम्मेलन हुम्मा। इस 

सम्मेलन का मुख्य कार्य बेकों के ब्याज दर में परिवर्तन पर विचार करना था। भ्रभी 
रिजर्व बेक के परामर्श पर बेंकों की झापस में प्रतिस्पर्धा रोकने के लिए एक समभोते 

* पर पालन हो रहा है। इसका प्माशय यह है कि बेंक डिपाजिट या जमा रकम पर 
एक नियत दर से प्ृधिक ब्याज न दें । इस प्रतिबन्ध का लाभ बड़े बैंकों को मिलता 
है। मध्यवर्गीय बैक लोगों को मधिक भाकषेक दर नहीं दे सकते । इसलिए वे यह 
माँग कर रहे थे कि हमें बड़े बेकों को मपेक्षा अधिक ब्याज देने का अधिकार मिले । 
इस सम्बन्ध में दो-तीन बातें विचारणीय हैं--एक तो यह कि बैंकों ते उद्योगों को 
रुपया देने के लिए ब्याज दरें बहुत बढ़ा ली हैं, परन्तु जमा कराने या डिपाजिटों पर 
उनकी व्याज दर यथापूर्व है। इसके परिणामस्वरूप बेकों के लाभ बहुत बढ़ गए हैं 
और इसका कोई लाभ जमा करानेवालों को नहीं मिल रहा । दूसरी बात यह है कि 
भंधिक ब्याज दर के प्रलोभन में लोग मियादी डिपाजिट में रुपया जमा कराने लगे हैं, 
यदि साधारण डिपाजिस पर भी ब्याज दर बढ़ा दी जाए, तो बेंकों को रुपए की 
दिवकत ने रहे भौर वे उद्योगों वो अधिक सुविधा से रुपया दे सकेंगे । इस सम्बन्ध 

में तीसरी विचारणीय बात यह कि बड़े औौर छोटे बेंकों की परिभाषा बया हो? 

७५ करोड़ से १०० या १२५ करोड़ झपये तक डिपाजिट रखने वाले यदि मध्यवर्गी 

, मे जाएं तो ४ बड़े केकों मे से २ बेक ऐसे है जिनके डिपाजिट सौ-सरे करोड़ 
* रुपए से भी कम हैं। कुछ मध्यवर्गोय बेंकों का विचार यह है कि ७५ करोड़ रुपये 
से कम डिपाजिट वाले बेंकों को झधिक ब्याज देने का अधिकार होना चाहिए। 
कुछ छोटे बेंक हैं जो सवा प्रौच करोड़ रुपये तक के डिपाजिट रखते है, उनको झोर 

भी भझधिक ं ब्याज दर देने का निश्चय करना होगा। इसी सम्बन्ध में एक प्रहत 
विदेशी बेंकों का भी खड़ा हो जाता है जिनकी चाखाएं भारत में स्थापित है, परस्तु 
जिनके भारत में डिपाजिट कम हैं या उन्हें भो झधिक ब्याज दर की सुविधा दी 
जाए? भारतीय देक उन्हें कोई सुविधा देने के विरुद्ध है, वयोकि उनके शेप देशों में 

कुल डिपाजिट बहुत झधिक होते हैं ॥ 


१४ भुद्ा एवं प्रधिकोपर्ी 


१६ फरवरी की बैठऊ पे वेक़ों के प्रमुख भ्धिकारियों ने इस प्रश्न पर काफी 
विचार किया, झौर मध्यवर्गीय बेकों वी माँग को सिद्धान्त रूप से स्वीकार कर लिया 
गया । बडे, मध्यवर्गोष औौर छोटे समी बेक इस बात पर सहमत हो गए कि ब्याज दर 
में कुक न बुछ प्रन्तर रहना चाहिए । फिल्तु यह प्रश्न झभी तक निद्िचत नहीं हुआ 
कि मध्यवर्गीय बेंकों की परिभाषा बया वी जाए। सब सम्बद्ध भ्रइनों पर विचार के 
लिए एक कमेटी नियत वी गई थी। इस कमेटी के निर्णय पर हो भम्तिम रूप से यह 
निर्भर करता है कि बेंकों का यह भापसी समभोता विस तरह चलेगा। तथापि 
गम रूप से विभिन्न ब्याज दरो की स्वीकृति से यह समस्या कुछ हल भवश्य हो 
गई है। 

कुछ बेक ब्याज दर बढ़ाने के ही विरुद्ध है। उनकी युक्तियाँ मुख्य रूप से 
निन्‍नलिखित है :-- 

(१) यदि ब्याज दर बढ़ा दी जाए तो वेकों के लाभ कम ही जायेंगे जबकि 
उन्हे प्रपनी झधिक छाखायें खोलने झौर प्रधिक रिजर्व फण्ड जमा फरने के लिए 
प्रधिक लाभ की ग्ावश्यकता है । 

(२) यदि ब्याज दर कुछ बढ भी गई तो इससे डिपाजिटरों को कोई विशेष 
लाभ हे होगा, बयोकि यह ब्यज उनकी प्लामदनों बा एक बहुत छोटा भें 
होता है । 

(३) यदि ब्याज दर बढ़ा दो जाए तो बेक भी उद्योगों वो दिये प्रपने ऋण 
पर ब्याज दर बढ़ा देंगे भौर इसका परिणाम उत्पादन-ब्यय में वृद्धि होगा प्रोर तब 
सरकार को भी हस्तक्षेप करने का एक अवसर मिल जाएगा । 

(४) वेको भे ब्याज दर की वृद्धि सरकार को भी ब्याज दर में बृद्धि के लिए 
प्रेरित करेगी भौर तब सरकार नग्रे टेक्स लगाने को विवश होगी । 

(५) बैको में ब्याज दर की वृद्धि का एक परिणाम यह भो द्वोगा कि विभिन्न 
उद्योग जनता से लिये गये ऋण पर भपनी ब्याज दरें प्रतिस्पर्धा में बढ़ा देंगे ॥ 


इन सब युक्तियों के बावज़ुद बड़े बेक़ों ने यह उचित समझा है कि उन्हें झभापस 
में ही समभौता कर लेना चाहिये, ताकि सरकार या रिजर्व बेक को हस्तक्षेप करते 
का प्रवसर ने मिले । इसीलिए १६ फरवरी की डैठक में विभिन्न ब्याज दरों का 
दिद्वान्त स्वीकार कर लिया गया है । पर भ्रसली विवाद तो तब खड़ा होगा जब बडे 
भौर मध्यम वर्ग के बेको को परिभाषा की जाएगो । वह परिभाषा कितने बैंकों के 
लिए भ्रवुवूल या प्रतिकूल होगो, इस पर स्‍्रापस्तो समभौता निर्भर करता है। ईस्टन 
इकनामिस्ट ने तोसरी पंचवर्षीय योजना के लिये अ्रधिकाधिक धत एक्जित करने के 
उदृंश्य से विभिन्न ब्याजदरों का सिद्धान्त स्वोकार करते हुए भी सामान्यतः २ प्रतिशत 
ब्याज दर बढ़ाने की सम्मति दो है। उसका कहना है, कि इस प्रश्न पर बेतों को 
अपने निजी स्व्रार्थ की हृष्टि से नहीं, समस्त देश के हित को हृष्टि से विचार करना 
चाहिये झौर वह हित यह झपेक्षा करता है कि राष्ट्र का धन अ्रधिकाधिक मात्रा में 
बैयों के द्वारा विशास कार्यों में विनियोजित हो। इसी हृष्ठि से ब्याज दर मा तिर्धा: 
रण होना चाहिए प्रोर उसे बढ़ाने मे सक्ोच नहीं करना चाहिए । 
भारतोय बेकिंग का भविष्य के 


भारत एक पिछटड्ा हुमा विन्‍तु विस्तृत देश है जहाँ झ्राथिक विवास वी 
बिश्ञाल योजवारयें वार्यान्वित वी जा रह हैं। ऐसी दशा में भारतीय बेकिंग का भविष्य 


भारत में बेशिंग का विकास श्र 


बहुत उज्जवल है । कर्मचारियों की प्रशिक्षण सुविधायें बढ़ाने के साथ सुयोग्य भ्वन्धकों 
व कर्मचारियों की कमी दूर होने लगेगी तथा बेको का स्वस्थ विकास होता जायेगा । 


परीक्षा प्रश्न 


(१) भारत में बेकों के विकास का संक्षिप्त इतिहास लिखिये तथा दोपों पर अ्रकाश 
डालते हुये सुधार के उपाय वत्ताइये । 


(२) भारतीय वेडिंग की झाधुनिक प्रवृत्तियों पर प्रवाश डालिये। वया इसका भविध्य 


उज्ज्वल है ? 
(३) वया भारतीय बेकिंग का राष्ट्रीयकरण करना उचित होगा ? यदि नहीं, 
तो बयों ? 


(४) 'बेकों' के एकीकरण से क्या प्राशय है ? इसके गुरा-दोपों पर प्रकाश डालिये। 


(५) बेकिंग संकट! से वया भाशय है ? भारत मे बार-बार बेवों के भस्फल होने 
के कारणों व उपचारों का विवेचन कीजिये $ 


(६) द्वितीय महायुद्ध एवं तत्पइचात्‌ भारत विभाजन वा भारतीय बेकिंग पर कया 
प्रभाव हुमा ? सक्षेप में बताइये । 


(७) भारतोय बेकिंग की वर्तमान स्थिति पर प्रकाश डालिये । 


(5८) वया बेंकों को प्रपनी ब्याज दरें बढ़ानी चाहिये? यदि नहीं, तो वयों ? इस 
सम्बन्ध में अपने सुभाव भी दीजिये । 


(६) बेकों द्वारा पूजी बढ़ाने की समस्या पर अपने विद्ार प्रगठ कीजिये । 


(१०) वेकों में जमा पू'जी के बीमे की क्या झावश्यकता है ? उसके लिये भारत में 
क्या व्यवस्था को गई है । 


प्रध्याय २ 
हर 


भारत में बेंकिंग विधान 


(82० [ल्ट्टांशेगांगा ग प्रतांत) 
हीडीडासीडीडीड बजीजजासट आजा ही डाफजा॑ाजीज धा२टा८जाचतअ धाजटजार<तध९१७ 82 डाजाजाओ हवा डीडीडिथिटडटीक के 
प्रारम्भिक 


समय-समय पर बनाये गये बेंकिंग सम्बन्धी निमयों की भ्रस्पप्टता के कारण 
और युद्धकालीन परिश्यतियों के कारण भारतीय बेकिंग में जो भनेक दोप भागये थे 
उन्हे दूर करने के लिये कई झसफल प्रय॒त्नों के बाद झन्तत: बेंकिंग कम्पनीज एक्ट, 
१६४६, बनाया गया । इसने वेंकिंग व्यवस्था मे पर्याप्त सुधार किया और कुछ दोष 
अब भी छूट गये हैं। सामयिक संशोधनों के द्वारा इन्हे भी समाप्त करने वा बल 
किया जाता है। 


देकिप विधान में नवोन संशोधन 


बेकिंग विधान पास होने के कुछ समय वाद सन्‌ १६४० व सव्‌ १६५३ में 
संशोधन किये गये, जिनका उरंद्य उक्त विधान के कुछ प्रनुभव-जनित दोधों वो दूर 
करना था। इन सशोधनों के भ्रनुसार बेंक झपनो माँग-देय व काल-देय के ७५५८ भाग 
से सम्बन्धित तमाम या इसके कुछ भाग की अ्रतिभृतियाँ भारत के बाहर भी रख 
सकता है, एकोकरण योजना पर रिजर्द बेंक को भ्रन्तिम निर्णाय देते का प्रधिकार 
प्राप्त हो गया है, रिजर्द बेंक टूटने वाले बेंक के दोपी व्यक्तियों को दण्डित कर सकता 
है, बेक प्रने ऋशदाताप्रो से रिजव बेक की पूर्य प्नुमति के बिना कोई समभीता 
कार्यान्वित नही कर सकता, छोटे-छोटे जमाकर्त्ताश्रों को एक निश्चित रकम तक के 
भुगतान में प्रायमिकता दी जाएगी एवं न्‍्यॉयालय व सरवार हटने वाले देंकों का 
रिजर्व वेंक़ द्वारा निरीक्षण करा सकती है, भादि । 


बेकिंग कम्पनोज एक्ट, १६४६ के हारा किये गये सुधार 
मुख्य-मुख्य सुधार निम्नलिखित हैं :-- 


(३ ) बैंकों की स्पष्ट परिमाषा--अ्रधम बार बेंक सम्बन्धी एक स्पष्ट परिः 
भाषा दी गई है । 


(४ ) प्रत्यक्ष ध्यापार पर रोक-ेंकों के प्रत्यक्ष व्यापार करने का विपेध 
किया गया है पर्धात्‌ कोई भी बेक ७ वर्ष से भधिक के लिए रिजवं बेंक की प्रनुमति 


१६ 


.. 


भारत में बेकिंग का विकास ह्छ 


के बिता कोई धभ्चल सम्पत्ति नहीं रख सकता, सहायक कम्पनी स्थापित नहीं कर 
सकता तथा एक सीमा से प्नधिक शेयर नहीं खरीद सकता । 


(४४7) प्रबस्ध में सुधार--बेकों में मैंनेजिग एजेन्ट नहीं रसे जा सक्ते। 


,दिवालिया या सजायापता व्यक्तियों की बेक में नियुक्ति नहीं हो सकती है। संचालक 


भी ऐसे हो व्यक्ति रखे जा सकते हैं जो कि भन्य कम्पनी या बेंक में संचालक नही है | 


(3०) झनिवाय॑ दत्त पूंजी व कोष--प्रत्येक बेंक के लिए भ्रपने कार्यक्षेत्र व 
शाखाप्नों के पनुसार एक न्यूनतम मात्रा में दत्त (2०४0-०9) पूंजी व कोष रखना 
अनिवार्य है । 


(9 ) वोट का भ्धिकार--शेयर होल्डरों को भपनी पू'जी के भनुपात में 
वोट देने का प्रधिकार होगा लेविन मतदान शक्ति के केम्द्रोयकरण यो रोवने वे लिए 
यह नियम बना दिया गया है कि एक शेयर होल्डर कुल मतदान के ५% से भ्रधिक 
वोट नहीं रख सकता । 


(') सुरक्षित कोष का निर्माणा-जब तक बेक का सुरक्षित कोप दत्त 
पू'जो के बराबर न हो जाय तब तक उप्ते २०% लाभ कोप में ट्रान्सफर करना होगा । 


(रत) नणद कोष एवं सम्पत्ति--ग्राहकों को भ्रुगवान की गारन्टो स्वरुप 
सूचोबद्ध एवं भसूचित बेकों को एक न्यूनतम नवद कोप रखना प्रावक््यक कर दिया 
गया है भौर कुल देयता के कम से कम ७५% के बराबर सम्पत्ति भारत में (संशोधन 
के झनुसार विदेशों में भी) रखनी होगी । 


(भा) शालायें खोलने पर रोक--देश-विदेश में नई दाखाझों की स्थापना 
या पुरानी घासाओ्रों का स्थानान्तरण रिजव बेंक की भनुमति से ही सम्भव है । 


ं (४४) ऋणों पर प्रतिवन्ध--कोई भी थेंक उचित प्रतिभूति रखे बिना भपने 
संचालकों को ऋण नहीं दे सकता । भपने ही भैशों को प्रतिभूति पर भो वह कोई 


ऋण है दे सकता। पभ्रपनी ऋण्-नीति को रिजर्व वेक के निर्देशानुसार बनाना 
पड़ता है । 


, __(5) बेंकों का एफीकरश--यह व्यवस्था भी रखो गई है ताकि दुर्बल 
एवं झ्कुशल इकाइयों की स्थिति में सुधार हो सके । 


न) छोटे-छोटे जम्ताकर्त्ताप्रों को सुविधा--इसके लिये एक निद्दिचत रकम 
तक उन्हें भुगतान में प्राथमिकता दो गई है । 


()_ पा बंक को विशेष शपिकार--देंश में देकिग व्यवस्था को सुगठित 
करने के लिये बेक्रिम विधान ने रिजव बेक को भनेक विश्वेप भधिकार प्रदान किये हैं, 
जिन्हें सावधानी से प्रयोग करके उसमे देश में स्वस्थ बेकिंग का विकास किया है । 


बेकिंग कम्पनोज एक्ट के झ्न्तगेंत रिजवे बेक के प्धिकार 


के (१) वंकों के निरीक्षण सम्बन्धी भ्धिकार--रिजर्वे देक अनेक उहश्यों की 
पूति के लिये देक का निरीक्षण कर सकता है। उसे निरीक्षण सम्बन्धी अधिकार न 


पा औभ वेकों के सम्बन्धों में वरबु सम्पूर्ण बेकिंग कम्पनियों के सम्बन्ध 


रद मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


(२) ऋण-नीति के निर्देशन का श्रधिकार-रिजर्व बेक किसी भी बेंक 
को या समस्त बेक वो यह भादेश दे सकता है कि प्रमुक-घमुक कार्य के लिए ऋण 
न दें, भ्रपुक प्रतिभूतियों पर ऋण दें तथा भ्रमुक माजिन (र्धश्यष्टा)) रखें। इस 
अकार पश्रव रिजिन देंक सट्टा व्यवहारों पर तथा मूल्य दृद्धि पर प्रंकुश रख 
सकता है 


(३) लाइप्रेग्स देना व झ्ाखाप्नों की स्थापना पर नियंत्रण --रिजर्व बेंक से 
लाइसेन्स प्राप्त किये बिना कोई बेंक झपना कारोबार प्रारम्भ नहीं कर सबता। वह 
नई शाखायें भी नही खोल सकता है झौर न पुरानी शाखाओ्रों वा स्थानास्तरए कर 
सकता है । लाइमेन्स देने से पहले रिजर्व बेक निरोक्षण द्वारा यह पता लगाता है कि 
बेंक की कार्य-पद्धति एवं प्राथिक भ्रवस्था सन्‍्तोपजनक है या नहीं तथा पश्रनुमति देवा 
जन-हिंत में है या नहीं । 


(४) बेकों का एकीकरख--रिजवं बेंक वो एकीकरण की योजनायें स्वीकृत 
करने तथा रह करने का पूर्णा भ्रधिकार है । 


(५) प्रमेक विवरण प्राप्त करना--रिजर्व बेक वो बेकिंग संस्थाप्रों से धनैक 
प्रकार के विवरणो व सूचनाप्रों वो प्राप्त करने का अधिकार है ताकि उसे यह मालूम 
हो जाय कि उसके निर्देशों का उचित रूप से पालन किया जा रहा है या नही । शेप 
मालूम होने पर वह उसे तत्वाल दूर करने मे सहायक होता है । 


भ_ . (६) बकों का निस्तारण--मअदालत द्वारा चेक का मिस्तारण करने पर रिजर्व 
बैंक ही उक्त बेंक का सरकारी निस्तारक नियुक्त किया जा राकेगा । 


(७) सलाह देने का प्रधिकार--रिजर्व वेंक को यह भ्रधिकार है कि वह 
विशेष प्रकार के व्यवहारों के सम्बन्ध में बेको को सलाह दे प्रथवा उन्हें विशेष 
ध्यवह्वार करने से रोक दे । 


* (८) प्रस्प भ्रधिकार--रिजर्व बेंक किसी थेंक को कुछ समय के लियेया 
सदा के लिए बेकिंग कम्पनोज एक्ट की व्यवस्थाप्रों से छूट दे सकता है, उसी 
प्रनुमति से कोई थक ७ वर्ष से भी भ्रधिक समय के लिए श्रचल सम्पत्ति रख सकता 
है। रिजर्व बेक किसी वेक के लिये दत्त पूजी द कोप की म्यूनतम मात्रा बम कर 
राकता है भ्ौर सव्‌ १६५१ के संशोधन वे पन्तगंत तो उस्ते यह प्रधिकार भी प्राप्त 
हो गया है कि वह कसी बवेक को रिजर्व बेंक में किसी समय स्यूनतम वैधानिक 
शेष रखने से मुक्त कर दे। वह भव राज्य सहकारी बेक से भी विवरण मांग 
सकता है । 


भारतीय बेकिय विधान के दोष 


अनेक सुधार होने पर भी बेंकिग विधान को निम्न सीमायें बताई जाती हैं-- 
()) श्रभी तक देशी बेकरों पर कोई कडा नियस्त्रण नहीं होने पाया है यद्यपि थे देश 
की लगभग ७५% भौर ग्रामोण साख को ६०% ग्यावश्यकतायें पूरी करते हैं, ()) वह 
सरवारी वेदों पर लागू नहीं द्वोठा यद्यवि श्रनुभव से यह पता चला है कि सरकारी 
बेक व्यापारिक बेकों से कुछ सीमा तक प्रतियोगिता करने लगे हैं भौर (7) सम्पत्ति 
को तरलता के दृष्टिकोण से यह व्यवस्था करनी चाहिये थी कि वे एकः विशेष प्रवार 
की ही सम्पत्ति भ्रपने पास रखें ताकि भझ्रावश्यकता के समय वे रिजर्व बेंक से ऋण 
से सकें । 


भारत में बेकिंग विधान १६ 
निष्कर्ष 


उक्त दोप होते हुए भी यह वहा जा सबता है कि उक्त बेकिंग विधान के 
आधार पर देश में एक स्वस्थ बेकिंग प्रणाली विवसित हो सवेगी और फिर इससे 
देश का आ्िक कल्याण होगा । 


परीक्षा प्रश्न 


(१) बेकिंग वम्पनीज एवट १६४६ की मुध्य-मुख्य बातों पर प्रकाश डालिये॥ 


(२) भारतीय वेकिय विधान (१६४६) ने हमारी वेबिम प्रथा को किस प्रकार 
सुधारने का प्रयत्न किया है ? 


(३) अभी हाल में बेकिंग विधान में जो संझयोधन किये गये हैं उन पर प्रकाश 
डालिये । 


अध्याय 2३ 


भारत में कृषि साख व्यवस्था 


(#हा/टपापाडी (वी ए ता) 


ऋकडीडीकाडीडीडडीडीटीडीडीडीडीकली डी डीवीडीजीडीअसी डील जी लीड चीज: छत्डसलटालड चीज डाजीडडीडसशडीक टीबी, 
प्रारम्भिक 


भारत की प्रधिकांश जनता गाँवों मे रहती है भौर मुश्यतः कृषि पर भ्रवलम्बित 
है। ग्रामवासियों की प्राय बहुत बम है भौर उनमे श्रपध्यय की श्रादत भी प्रदल 
है। भरत: उन्हें ऋएा सेने की भावश्यक्ता पड़ती है। प्रस्तुत भ्रध्याय में हपि साख 
की विद्यमान व्यवस्था १२ प्रकाश डाला गया है । 


किसानों फी साख प्रावश्यकतायें 
भारत के कृपकों को, निम्त प्रकार की साख चाहिये :+- 


(१) प्रत्पक्षातीन या मोसमो साख ( 5%670 #ल्फ 087 डट्कागार 
«7०१॥0--खाद व बीज खरीदने, फसल बोने व काटने, मालगुजारी व लगान छुबाने 
ठथा कृपक वे उसके परिवार और पशुभो के जीवन-निर्वाह के लिए भ्रक्वकालीन 
साख की श्रावश्यकता होती है । इस उद्द श्य के लिये विसानों वो साख प्रल्प सूचना 
वर उपलब्ध होती चाहिये । इसकी भ्रवधि कम से कम ६ व भ्रधिक से अधिक १३ 
माह होती है। ऐसे ऋण प्राय: फसल बिकने पर चुकाये जाते हैं। इन पर ब्याज 
उचित होनी चाहिये । 


(२) मध्यकालोन साथ ([50९590९0३३6 0+ 'धांतत6 (९४४७ <४९१६)-- 
इस साख की श्रावश्यकता किसानों को पशु व यंत्र खरीदने, अस्थाई प्रड्गति के सुधार 
(जैसे कृषि को प्रणाली मे परिवतंन) करने के लिये होती है! इस साख की प्रवर्धि 
१४ माह द्वोती है लेकिन इसे ५ वर्ष या इससे कम भ्रवधि में चुकाया जाता है। 


(३) दीर्घक्ालीन साख ( .0०ट १९४४७ ०:९८०३६ )--दीर्घकालीन साक्ष की 
आ्रावश्यक्ता स्थायी पू'जी प्राप्त करने के लिये होती है, जिनका घिनियोजन स्थायी 
डव से या दोर्घकाल के लिये भूमि व मंहया साज सामान खरीदने, जोतों कौ चकबन्‍्दी 
व सुधार करने तथा पुराने ऋण चुकाने में क्या जाता है। इस श्राशय के लिये 
पर्याप्त मात्रा मे ऋणो की आ्रावश्यत्रता पड़ती है। यह जरूरी होता है कि ऐसे ऋणों 
की प्रदायगी एक लम्बी प्रत्रधि पर फैला कर छोटी-छोटी किद्धतों में बी जाय ताकि 
किसान प्पनी चालू भ्रावश्यक्ताभों की पुति भी कर सके ) ऐसी साख १४ से २० वर्ष 
तक के लिये होनी चाहिये । 


हु हम 


भारत भें कृषि साख व्यवस्था २१ 


केन्द्रीय वेकिंग जाँच समिति (0०४७० छश्कापाए पणा॥ 0०छाज०९) 
का मत था कि सम्पूर्ण ब्रिटिश भारत के लिये अल्पकालीन भौर मध्यकालीन साख के 
रूप में किसानों को कम से कम ३०० करोड़ से ४०० करोड़ रु० तक चाहिये जबकि 
दीर्घकालीन साख के लिये तो भसोमित क्षेत्र विद्यमान है। डाबटर बलजीतसिह के 
अनुसार, करृपि को एक उचित स्तर पर करने के लिये कम से कमर ६०० का ० 
झौर अधिक चाहिये । प्रखिल भारतोय ग्रामीण साख सर्वे बमेटी को रिपोर्ट के 
भनुसार सम्पूर्ण भारत के लिये तोवों प्रकार की साख की झावश्यक्ता लगभग ७५० 
करोड़ रु० है । 


साथ देने बालो संत्थायें 


ग्रामीणों को ऋण देने के लिए मुख्य-मुल्य संस्थायें निम्नलिखित हैं-- 
(3) साहुकार; () स्वदेशी बेकर; (9) सहकारी बेक व भूमि बंधक बेक; (५) रिजर्व 
बेंक; (४) सरकार व (४)) प्रन्य व्यापारिक बेक झादि | रिजवं बेंक ने ग्रामीण साख 
का भनुसंधान करने के लिए श्रीं गोरवाला की भ्रध्यक्षता में जो कमेटी नियुक्त को 
थी उसको अपनी जाँच में यह पता चला है कि भारतीय कृपकों की झल्पकालीन, 
मध्यकालीन एवं दीर्घकालीन धन को भावश्यवताओों की पूर्ति विभिन्न साधनों द्वारा 
इस प्रकार होती है :--- 


सरकार ३*३% 
सहकारी बेंक ६१% 
व्यापारिक बेक ग्ल्ध्छ 
रिश्तेदार व सम्बन्धी १४२४७ 
भूस्वामी १४% 
क्ृपक साहुकार २४"६% 
व्यवसायी साहुकार ड४'प% 
व्यापारी व भाढ़तिए ५५% 
अन्य साधन १८% 

१००१०० 


हु उपरोक्त ऑँकड़ों से स्पष्ट है कि कृषि झर्थ-व्यवस्था में सरकार व सहकारी 
संस्थाप्रों का कोई महत्त्वपूर्ण स्थान नहीं है। ६४% ऋण को प्रृत्ति प्राइवेट संस्थाओ्रों 
द्वारा की जाती है । इसमें भी ६६"७% घन को पूर्ति साहकारों द्वारा की जाती है। 


भव हम प्रत्येक साख्न स्रोत पर विस्तार से प्रकाश डालेंगे :-- 
() ग्रामीण साहूकार (व७6 फतम्कल्छ 7,ल्‍एतलक) 


ग्रामीण साख की पूर्ति करने वाले स्रोतों में प्रामोण साहुकार का मुख्य स्थाव 
है। ये साहुकार दो प्रकार के होते है-पेशेवर साहुकार ( 77एटघ्यंणावे. ए्णा€फ 
व८प्रप८$ ), जो लेनदेव के साथ ग्रामीण पैदावार का क्रय-विक्रय भी करता है और 
(9) गैर पेशेवर साहुकार ( ए०7-एए/०€इअनंणाण गाण्ारए वुत्मातटा$ ), जो भूमि- 
पतियों एवं खाते-पीते किसानों, वकोलों, पेशन पाने वालों भादि से सम्बन्धित होते 
हैं। लगभग ६३% साख प्राइवेट एजेन्सियों से प्राप्त होतो है, जिसमे से ४५% साख 
गैर पेशेवर भौर २५% साख पेशेवर महाजनों से झाती है। उत्तर-प्रदेश को बेकिंग 
जाँच कमेटो के भनुसार "सबसे अधिक हानिकारक ऋशुदाता जिससे किसान ऋण 


श्र मुद्रा एवं भधिकोषण 


ले सवता है, वह उसवा भूमिपति है बयोकि उसे विसान पर दोहरा जाल डालमें वा 
अवसर मिल जाता है। यह बिसान ब्याज दे दे विन्तु लगान न दे पाये तो, भौर, 
यदि लगान दे दे किस्तु ब्याज न दे पाये तो दोनों ही दशा में वह न्यायालय में मुकदमा 
चलाकर विसान को भूमि से वेदखल करा सबता है ।” 


महाजनों की काय-प्रसाली के गुरा-दोष 


पेशेवर महाजन वे लोग हैं जिन्होने मितव्ययिता से जीवन व्यतीत करके कुछ 
पू'जी ओड़ ली है । वह किसानो को हर समय साख देने के लिए तैयार रहता है, 
ग्रौषचारिक्ताभो वा पालन नही करवाता, कोई प्रश्न मद्दो पूछता, तत्काल ही उधार 
दे देता है भ्ौर यदि ब्याज मिलता रहे, दो मूलधन वी वापिसी पर जोर नही देता 
बह ऋणियो के मध्य रहने के कारए उनके बारे में धनिष्ट जानकारी रखता है शौर 
इस जानकारी के भ्राघार पर उन लोगों को भी ऋण देने की जोखिम उठा लेता है 
जिन्हें कभी कोई ऋण नहीं मिल सकता था । वह एक-एक छोटी दुबान भी रखता है 
तथा क्रैंपि वस्तुप्रों बी पूर्ति एवं बिक्री करने में सहयोग देता है। फिर भी यह मानता 
होगा कि वह प्रपनी सेवाओ्रों के लिए प्रत्यधिक प्रतिफल लेता है। पेशेवर कृपकों वी 
४५% भ्रौर प्र-कृपक्षो की ३८% साख झावश्यवता पूरी करते हैं। वह दी गई ३०% 
साख पर १० से १५%, ३४% साख पर १८ से २५% श्ौर १०% साख पर २५ से 
३५% तथा ६०% साख पर ३४५ से ५०% तक ब्याज लगाते है । 


महाजनों द्वारा देश को हृवि झ्र्न॑-स्यदस्या में जो भाग लिया जाता है, उसकी 
धर्चा करते हुए उ० प्र० बेकिंग जाँच कमेटी मे श्रपनी रिपोर्ट में लिखा है कि २-- 
24006 ॥! 


“बह कोई उदार व्यक्ति नही है, उसका उद्देइय पैसा कमाना है भौर वह सर्देव 
इस वात का ध्यान रखता है कि रुपया कमाने के लिये वह कैसा साधन श्रपना रहा 
है। बह भावी ब्याज को मूलघन देने के पूर्व ही काट लेता है, वि तारे गियों के खाते में , 
झ्राकस्मिक खर्चे नाम डाल देता है, श्रपढ़ ऋणियो से कोरे कागजों पर श्रगूठा निशान 
ले लेता है भ्रौर बाद में वास्तविक रकम से भ्रधिक रकम मर लेता है। उसकी ब्याज 
बहुत ही भ्रधिक है भ्रौर चक्रवृद्धि दर से लगाई जाती है | मौका पढ़ने पर वह रिया- 
यत भी करा है प्रोर कपटपूर्ण बाड को तभी काम में लाता है जबकि उसका ऋशणी 
बिल्कुल द्वी_ मुगतान न करे। यदि ऋणी ठीक समय मुगतान करता रहे, तो कुछ 
ब्याज प्रम्त में कम भी कर देता है। प्रावश्यकता पड़ने पर किसान को साख मिलने 
वा बद्दी एक मात्र स्रोत है । बह विवाह, मृत्यु, मुबदृमों श्रादि के लिये ऋण देता है। 

है ऋण देने में देर नही लगाता । बह परिपक्वता पर भुगतान देने के लिये जोर 
नही देता है । यदि भुगतान की दाविसी प्रमुविधाजनक प्रतोत हो, तो वह ऋणी की 
प्राविक दशा के सम्बन्ध में चिन्ता में डालने बाले प्रश्न नही पूछता, वयोकि जिस बात 
को वह महत्व देदा है वह है तत्काल एवं नियमित भुगतान करने के लिये ऋणी 
की ख्याति ॥7 


ऋण देते समय मद्राजन ऋणा लेने के उद्देदय के बारे में जाँच पड़ताल नही 
करता । मूलधन जान-बूक कर वर्षों तक बकाया पड़ा रहने दिया जाता है ब्याज दर्रे 
इतनी श्रधिक होती हैं कि वह वुछ वर्षों मे कई गुना हो जाता है। प्रच्छी फसल के 
दिनों में महाजन प्राग्रदपूर्वक ऋषियों को भ्रधिक्राधिक इपया देता है। प्रत: जैसा कि 
बस्बई ये किंग जाँच सम्तिति ने बताया है, “महाजन के लेन-देन का ढंग इस प्रकार का 
है कि एक बार उसक्के फेर में पड़ने पर उसमे छुटकारा पाना कठिन दो जाता है।” 






भारत में कृपि साख व्यवस्था २३: 


वास्तव में महाजन भी झौसत दर्ज का व्यक्ति है। वह केवल अपने लाभ के 
बारे में हो सोचता है, दूसरो के हानि-लाभ की चिन्ता नहीं बरता। उसके पास कुछ 
पू'जी होती है जिसे लाभ सहित विनियोग करने के लिए कोई भन्य मार्ग नहीं है 
जबकि किसान झपढ़, झ्ननभिज्ञ एवं फिज्रुलखर्च होते है तथा उन्हे कृषि कार्यों के लिए 
साख की आवश्यकता रहती है। इन परिस्थितियों का लाभ उठाने के लिए प्रन्य 
व्यक्तियों की तरह महाजन भी प्रेरित हो जाता है । झ्तः इस भाधार पर महाजनों 
को बुरा भला कहना वाह्तव में मानवता की दुर्बलताओ्रों को बुरा मला कहने के 
समान है। 


नीचे महाजनो लेन-देन की मुख्य दुर्बलताप्रों को क्रमबद्ध किया गया है : +-- 


(१) महाजन पूरे १ वर्ष का ब्याज उधार देते समय मूलधन में से काट लेता 
है तथा इस ब्याज की रसीद भी नही देता । इस तरह वह सरलता से 
एक वर्ष पश्चातु पुनः ब्याज माँग सकता है । 


(२) अनेक महाजन कोरे कागजों पर हस्ताक्षर या झंगूठे की निशानी ले लेते 
हैं भौर बाद में उनमें रकम बढ़ा-चढ़ा कर भर लेते हैं । 


(३) वे झपनी बहियों में इस प्रकार प्रविष्टियाँ करते हैं कि वास्तविक ऋण 
से क्‍प्रधिक रकम उधार दी श्रकट हो । 


(४) जब ऋणी अपढ़ होता है दो लिखित दस्तावेजों में प्रधिक रकम दर्ज 
कर लो जाती' है 


(५) बहुत थोड़े महाजन रसीद देते हैं तथा झपने बहीखातों में गलत व भूठे 
इन्दराज कर लेते हैं। कुछ किइ्तों को तो मूलधन की वापिसी के रूप में 
ने दिखाकर ब्याज की प्राप्ति के रूप में दिखाया जाता है । 


(६) ऋणशियों को गिरह खा रूप में महाजनों को कुछ देना पड़ता है । 
इसी प्रकार कुछ अन्य व्यघों (जैसे पद्दी खर्चा, सलामी, कदोती भादि) 
का भार भी उन्हे सहन करना पड़ता है । 

(७) महाजन ऋणी की जमीन जायदाद का बिक्रोतामा भरवा कर रख 


४ हैं ताकि ऋणी द्वारा मुगतात न देने पर उसे काम में लाया जा 
सके १ 


सुधार के लिये सुझाव 


इन दोषों के होने पर भी यह निश्चित है कि आ्राने वाले झनेक वर्षों तक 
महाजन हो ग्रामीण साख का एक प्रधान रहोत़ बने रहेंगे. ५ ठे एक “खलरसक फाव- 
इ्यकता है और उनके व्यापार पर नियन्त्रण करना चाहिए।” ऋषियों को उनके 
दोपपूर्ण व्यवहार से बचाने के लिए निम्न कदम तत्काल उठाने चाहिए-- 


(१) महाजनों के ध्यापार का लाइसेसिग होना चाहिए--ब्याज दर सीमित 
कर देनी चाहिए तथा स्वार्यपूर्णा बहियों को रोक देना चाहिए । लाइसेन्स की निम्न 
दातें' रखो जायें--()) ब्याज दर निर्धारित अधिकतम दर से झ्धिक न हो और चक्र- 
वृद्धि दर से ब्याज न लगाया जाय; (४) बही खाते एक स्टेण्डर्ड ढंग से रखे जावें तथा 
सरकारी आडीटर से वर्ष में एक या दो बार जेंचवाए जायें, ([9) सभी श्रुगतानों के 
लिए पूर्णा रसीदें दी जायें और (१४) प्रत्येक ऋणी का खाता ध्रलग रखा जाय और 
हर छठे महीने उठको नकल ऋणुो को दी जाय ( ३ 


र४ड मुद्रा एवं भधिकोषण 


(२) लाइसेदिय स्टाफ पर्याप्त रखा जाय ताकि लाइसेन्स व्यवस्था को सुचार 
हूप से कार्यान्वित किया जाय भौर समय-समय पर उसका मूल्यांकन भी कराते रहना 
चाहिए । 

(३) झनुत्पादक ऋतों को निष्तसाहिंत करना चाहिए--इस हेतु महाजनों 
को बहुत घोड़ा माजिन देने दी अनुमति होती चाहिए 4 


(४) कानून द्वारा ऋणों ऋणदाताप्रों के पारस्परिक ध्यवहारों का नियमन 
किया जावे--जेंसे विभिन्न व्यवहारो पर कितना ब्याज लेगा चाहिए, उचित खाते वित्त 
प्रकार रखे जावें ठया हिसाव-क्ठाब का सामयिक निपटारा किस प्रकार हो । 


(५) किसानो के लिए यह अनिवार्य कर दिया जाय कि वे समितियों हारा 
भपनी फसल विकवाये । इससे उनको झपती फसल के अच्छे दाम मिल सकेंगे। 


महाजनो को लाइसेन्स देने के भ्रतिरिक्त उनकी स्थिति सुधार कर उन्हें देशी 
बैकरों के माध्यम से देश के बेकिंग ढाँचे से सम्बन्धित करने का प्रयास किया जाय । 


गाडगिल कप्मेटो ( 5308॥ 0०75८७उत्त०४ ) से निम्न उपायों पर बल 
दिया था :-- 


) महाजनों की रजिस्ट्री करना । 

) महाजनों को लाइसेन्स देना । 

) खातों में वास्तविक से ध्रधिक रकम ऋण के रूप में दिखाने का 
निषेध करना । 

४) उचित रूप से खाते रखता + 

४ ) ऋषियों को सामयिक हिसाब भेजना । 

६ ) भ्रत्येक सुगतान की रसीद देना । 

७ ) ब्याज की दर सोमित करना 

(८ ) 9470०9»१ के नियम को कार्यान्वित करना । 

(६ ) व्ययों के लिये भवेधानिक कटौती काटने का निपेघ करना ! 

(१०) कया को न्यायालय में ऋण का रुपया जमा कराने की सुविधा 

4 
(११) राज्य के बाहर ऋणों दाग भुगतान कराने के ठहरावों को रोकना । 


(र) 2 प्राप्त करने के लिये ऋषियों को मुकदमा चलाने को 
छूट देना $ 


(१३) ऋषियों को डराने व घमझाये जाते के विरुद्ध संरक्षण देना । 
(९४) ५ ते तोड़ने पर क्रिमिनल झपराधी की भाँति दण्डनीय घोषित 
ग्‌ ४ 
(१४) महाजन झब्द वी व्यास्या स्पष्ट रूप से करता 3 
(१६) पमेरिका की तरह भार में भो एक निरीक्षण दल बो स्थापना करना 
जो महाजनों के ह्सावर्यक्ताव वो भ्रचानक जाँच करें । 
(१७) संस्यागत साख ब्य विक्राप्त करना । 
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भारत में कृषि साख व्यवस्वा २५ 


(7) सहकारी साख संस्थाय 


यद्यपि सहकारी प्रांदोलन मुख्यतः ग्रामोण ऋणा-प्रस्तता को हल करने भौर 
किसानों को महाजनों के चंगुल से स्वतन्त्र कराने के लिये चलाया गया था, तथापि 
यह समिति उदददय को भी भी तक पूरा नहीं कर पाई है । सभी राज्यों में भव भी 
महाजन ही कृपकों के लिये साख प्राप्त करने के मुख्य स्रोत बने हुए हैं। श्रौसतन साख 
समितियों ने कृषि की साख झावश्यकतागों की १०% से भो कम की पूर्ति की है। 
समितियों के सदस्यों को भी बाहरी स्रोतों से ऋणा प्राप्त करने पर विवश होना पड़ा 
है। (विस्वृत विवेचन के लिये एक अगला प्रध्याय पढ़िये) 


(ए) सरकार 


सरकार भी कृपक को ऋण देकर प्लाथिक सहायता पहुँचाती है। ये ऋण 
तकावी ऋण (7४८४४ 7.0805) कहलाते है और इम्प्रूवमेल्ट लोग्स एक्ट १८८३ 
के तथा एग्रीकलचरिस्ट लोन्स एक्ट १८८४ के झन्तर्गत दिये जाते हैं। सन्‌ १८८३ के 
अधिनियम के भनुसार भूमि पर स्थाई सुधार करने के लिए दीधंकालोन ऋण स्थानीय 
भ्रधिकारियों द्वारा स्वीकृत किये जाते हैं। इनको अवधि २५ वर्ष तक होती है, ब्याज 
दर ६ से ६३% तथा भूमि सम्पत्ति की प्रतिभूति पर दिये जाते हैं। ऋण व ब्याज 
बाधिक समान किश्तों में चुकाया जाता है। सब्‌ १८५८४ के भधिनियम के अन्त- 
ग्रंत झल्पकालीन एवं मध्यमकालीन ऋण दिये जाते हैं। इनका उददंषप कृषि 
28५ चालू प्रावश्यकताएं पूरी करना है। ये ऋण फप्तल होने के बाद चुकाने 
पड़ते है । 


तकावी ऋणों का लाभ यह है कि वे दीर्घकालीन होते हैं, तथा कम ब्याज 
पर मिलते हैं। लेकिन दोनों ही भधिनियम के भ्रन्तर्गत दिया गया कुछ ऋण 'ऊंद 
के मुह में जोरे के समान है” इन ऋणों का कृषि के पर्थ-प्रवन्ध में बहुत कम भाग 
है । वे न केवल पर्याप्त हैं वरन्‌ उनके वितरण व वसूलो का ढंग भी बहुत दोष्पूर्ण 
है। ऋणों के मिलने में बहुत देर लगाना, पटवारों व कानूवगो का भ्रष्टाचार, वसूली 
में कठोरता, निरीक्षण की कठिनता आदि दोपों के कारण ये ऋण किसानों मे लोक 
प्रिय नहीं हैं भौर उन्हें महाजनों को शरण में जाना पड़ता है| यह भो उल्लेखनीय है 
कि तकावों ऋण छोटे व मध्य श्र णो के किसानों की झपेक्षा बड़े भूपतियों व किसानों 
को ही दिये गये है । 


आजकल केन्द्रीय एवं राज्य सरकारें देश में कृषि का स्तर ऊंचा करने के 
रूप में विशाल रकमें खर्च कर रहो हैं। राज्य सरकारों का किसानों से प्रत्यक्ष सम्पर्क 
होता है और केन्द्रोय सरकारों को सहायता देती है।यह सहायता इस छा्त पर दी 
जादी है कि सम्बन्धित राज्य सरकारें भी उतनी हो रकम भ्रपने पास से व्यय करेंगी । 
ग्रामीण साख सर्वे कमेटी के अनुसार सरकार से किसानों को प्राप्त होने वाले ऋण 
उनके कुल ऋणों का केवल ३ प्रतिद्नत है $ 


सुधार के लिये सुझाव 


है सम्पूर्ण व्यवस्था के पुनर्गठन को झावश्यक्रता है--( १) इस सम्बन्ध में रिजर्व 
देक का यह न था फि सरकारी प्रशासन कृषि के सामान्य भर्थ-प्रबन्दत के झतु- 
पयुक्त है। इसके विपरोत कुछ अर्थज्ञास्त्रियों का सुझाव था कि कुछ विदेशों की भाँति 


रद मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


भारत में भी सरकारों बेंकें स्थापित की जायें। (२) डावटर कुरंशो के भनुसार सर- 
कारी वेंकों ( 508८ 8470:8 ) की शादायें प्रत्येक तहसील में होती चाहिए। उनमें 
एक बेंकिग विभाग हो जो वॉड एवं डिबेचरों का निर्गममन करके कोप जुटावे झौर 
भूमि की जमानत पर दी्घकालीन ऋण दे । (३) बंगाल के लेड रेवेन्यू कमोशन ने 
सरकार-नियन्तित कृषि बैंकों की स्थापना के सम्बन्ध में विचार करते हुए कहा था कि 
इनका सरकारी प्रबन्ध बहुत व्यय पूर्ण प्रमाखित होगा झौर योजना सफल न हो 
सकेगी । स्टेट बेंक के सुभाव पर ग्रधिक ध्यान देने को झावश्यकता है। (४) भी 
तारडी (ए४घ१५) वा बहता था कि निर्धन देशों मे सरकारें कृषि साख की व्यवस्था में 
भाग लेने के लिये विवश्ञ हैं। उन्हे या तो प्रत्यक्ष रूप से ऋण स्वीकृत करने पड़ते हैं 
या स्टेट बेंकों की स्थापता करनी पडतो है । 


सरकार तकावी ऋणों के माध्यम से कृषि सुधारों को लोकप्रिय घना सकती 
है तथा प्कालों वी कठिनाइयो को कम कर सकती है। किन्तु यह पग्रावश्यक है कि 
इनके प्रिलने मे भ्रतावश्यक देर न लगे तथा इनकी झर्ते उदार हों। 


(7९) व्यापारिक बैंक 


व्यापारिक बैक (स्टेट बेक प्रॉफ इण्डिया तथा विनिमय वेकों सहित) कृषि 
साख की प्रत्यक्ष पूर्ति में बहुत कमर भाग रखते हैं। एक प्रनुमाव के अनुसार वे गुल 
आ्रावश्यकता का एक प्रतिशत ही पूरा करते हैं। वे कृषि के प्र्थ-प्रबन्धन को प्रपते 
कायें क्षेत्र से बाहुर मानते हैं. क्योकि उनका संगठन ग्रामीण दोर्धकाल या प्रल्पकालीन 
साल प्रदान करने के लिये नही हुम्ना । हाँ, व्यापारियों के द्वारा ये प्रप्रत्यक्ष रूप से 
काफी सीमा तक भ्र्थ-प्रवन्धन करने में भाग लेते हैं। भग्रत्यक्ष भर्थ-प्रवन्ध न बहुत 
मंहणा पडता है। वे व्यापारियों भौर प्रादृतियों को ग्रवने स्वीकृत गौदामों में रखवाई 
गई क्रपि पैदावर को प्रतिभूति प९६ से ६% तक ऋण देते हैं जिसका उहू इय पेदावार 
वो मंडियों से उपभोग या निर्यात केन्द्रों तक पहुँचाने में सहायता देना है। स्टाक का 
पभरित बीमा कराना पडता है शोर बाढ़ के विदद भी बोमा कराने के लिये कहां जा 
सकता है । स्टाक, बेक को ताले कुजी मे रहता है तथा बेक के प्रधिकारी समय-समय 
पुर उपका निरीक्षण करते है । इन बढोर शर्तों के कारण एवं प्रवेक बढ़े केन्द्रों मे देशी 
बेंकरों से साख मिलने बी सुविधा के कारण व्यापारीगण साम्रान्य परिस्थितियों में 
बेंकों से साख लेना पसंद नही बरते। झप्रेल १६५६ के श्रन्त तक बेंकों के कुल ऋणों 
का केवल ३% $पि के लिये था । 


ये बेक दीर्घकालीन ऋण तो दे ही नहों सकते, श्रल्पफालीन ऋण के सम्बन्ध 
में भी उसका महत्व बहुत सीमित है वयोकि कृपको को जिस भवधि के लिए इस साख 
की भ्रावश्यक्ता होती है बह प्रायः उस भ्रवधि से बड़ी होती है जिसके लिए बैक 
नि:संकोच होकर उधार दे सकते हैं। नंगरों में स्थित व्यापारिक दैकों को ग्रामीण 
परिस्यितियो को जानकारी नहीं होती | वे फसलों और पश्ुओं का जमानत के रूप 
में उचित मूल्याकन नहीं कर पाते । इन जमानतो के मूल्य में भी बाढ़, बीमारी भादि 
के कारण कमी होती रहती है। व्यापारिक वेको के लिये यह सम्गव नही है कि वे 
गाँवों में छोटे-छोटे किसानों से सम्पक रस राके । 

लेक्नि यदि देश मे प्रथम श्रेणी के इृषि बिलों का विकास कर लिया जाय 
तो व्यापारिक बेक भ्रधिफ सरलता से उनकी प्रतिभूति पर काफो माता में अ्ल्पकालीन 
साख दे सकते हैं। इसके भतिरिक्त व्यापारिक वेकों को चाहिए कि वे डिसानों को 





भारत में कृषि साख व्यवस्था २७ 


स्वर्ण, चाँदी झौर जेवरातों की प्रतिभूति पर भ्रधिक उदारता से ऋण दें। तभी वे 
महाजतों के चंगुल में फंसने से बच सकते हैं । 


सुधार के लिए सुझाव 


व्यापारिक बेकों को कृषि पर्थ-प्रबन्धन में अ्रधिक भाग लेने के हेतु प्रोत्साहित 
करने के लिये निम्न सुझाव दिये जा सकते है :-- 


(१) फसलों पर भौर सभी कृषि सम्बन्धी स्टाक पर बेकों को प्रथम चार्ज 
दिया जाय । 


(३) भन्य क्षेत्रों की अ्रपेक्षा विपणन के क्षेत्र में व्यापारिक बेक अधिक सहायक 
हो सकते है । यदि निम्न उपाय किये जायें, तो विपणन के झाशय के 
लिये क्ृपकों को व्यापारिक बेको द्वारा दी जाने वालो साख में पर्याप्त 
वृद्धि की जा सकती है--(0) कृषि बरतुओं का समुचित ग्रेंडिग व 
प्रमापीकरण, (४)) समुचित स्टोर-सुविधाये, भौर (॥7) उचित प्रकार 
से नियन्त्रित स्थानीय एवं वायदा बाजारों का विकास । है 


(३) ग्रामोण बेकिंग जाँच सप्तिति के भनुसार ग्रामीण क्षेत्रों में वेकियग सुवि- 
धायें उपलब्ध नही हैं। उसका सुझाव था कि व्यापारिक बेकों को श्रपनी 
नई श्षाखायें ग्रामीण क्षेत्रों में खोलने के लिए प्रोत्याहित किया जाय। 
वर्तमान परिस्थितियों में शाखाएँ तालुका या तहसील हैड-वार्टरों, 
करबों, मंडियों व अन्य व्यापारिक एवं औद्योगिक महत्व के स्थानों तक 
हो खोली जा सकती हैं। अत. वेंकिंग विकास के लिये व्यापक पैमानों 
पर झनुकूल परिस्थितियों का निर्माण करना होगा जेसे सड़कों का 
निर्माण, ग्रामीण संचार-व्यवस्था का विकास, दुकान कातून से बेकों 
की मुक्ति, सस्ती द्रव्य स्थानान्तरण सुविधायें, ट्रंजरियों में अपनी 
तिजोरियाँ झादि रखने की सुविधा, गोदाम बोर्ड के द्वारा गोदाम बनाने 
वी सुविधायें झादि 4 


बंगाल के ऋणषण कार्यालय 
बंगाल के ऋण कार्यालय झ्रारम्भ में भूमि बंधक बेंकों केढाँचे पर ही स्थापित 
बविए गये थे । वे ४ से ८ प्रतिशत ब्याज दर पर डिपाजिट लेते हैं और न केवल 


भूमिपतियों को वरन्‌ वास्तविक भूमि व अन्य मुल्यवान वस्तुओं की जमानत पर ऋण 
द्वेते है। ये कार्यालय व्यक्तिगत प्रतिभूति भो स्वीकार करते हैं । हु 


(श) वराधयां एवं [चट फएड 
मद्रास में पारस्परिक ऋणा समितियों के रूप मे निधियों एवं चिट फन्‍ड कायम 
किये गये थे । निधियाँ तो भद्ध -वेकिंग संस्थाओं में विकसित हो गई हैं। वे डिपाजिट 
स्वीकार करती है तथा सभी प्रकार के उद्दं श्यों के लिये ऋण देती है। इनका उहश्य 
बचत को प्रोत्साहित करना, पुराने ऋणों से छुटकारा दिलाता झादि है। निधियों के 
मार्म में कई कठिनाइयाँ है--() झन्‍्य सदस्यो से निधियाँ डिपाजिट स्वीकार करती हैं; 
तो स्वभावत: डिपाजिटरो की प्रतिभूति निधि की अंश पू'जी होती है । लेकिन निधि भे 


सदस्य भपने झंघदान को प्रतिभुति पर ऋण ले सकता है ओर एक निर्दिष्ट भवधि के 
पश्चातु झपनी सदस्यता भो समाप्त कर सकता है ठया झंथ पूजी वापिस ले सकता 


श्८ मुद्रा एवं प्रधिकोपश 


है । इससे डिपाजिटरों की स्थिति बहुत दुर्बल हो जाती है।_ (४) कुछ निधियाँ अपने 
कानून (इन्डियन वम्पनीज एक्ट) का भी पालन नही करती हैं। सेन्ट्रल बेकिय इस्ववा- 
यरी कमेटी ते सुधार के निम्न सुझाव दिये हैं :-- $ 
(१) जो निधियाँ उक्त एक्ट के भन्तर्गत रजिस्ट्री कराने के लिये इच्छुऋ हो 
उन्हे निधि के रूप मे भ्रपनी विशेषतायें कायम रखने वी भनुमति दी 
जाये जैसे कार्यश्ञील पूजो मास्तिक किस्तों में प्राप्त करना; दत्त सदा 
पू'जी की पतिभूति पर ऋण देना, निर्दिष्ट भ्रवधि के बाद पशु जी 
वापिस लेना । हाँ, ऐसी निधियों को भन्सदस्यों से डिपाजिंड लेने की 
अनुमति नही होनी चाहिये । 
(२ ) निधियों के लिये एक विशेष भधिनियम “निधियाँ एवं वि फण्ड 
झधितियम' बनाया जाय । 


(३) जो निधियां उक्त प्रधिनियम के नियंत्रण में भ्राना स्वीकार न करें भौर 
बाहरी लोगों से डिपाजिट लेने की इच्छुक हों, उन्हें भारतीय कम्पती 
अधिनियम के प्रादेशों को पूर्णतः मानना चाहिये भौर प्रंश पूंजी 
वापिस देने तथा दत्त पू'जी की प्रतिभूति पर ऋण स्वीकार करने की 
अनुमति नही होनी चाहिये। 


विंट फण्ड वास्तव में कुछ व्यक्तियों का एक संगठन है जो भपनी बचत वो 
एकत्र करके विभिन्न प्रकार से प्रयोग करते है। ये संगठन मद्रास राज्य के दक्षिणी 
भौर दक्षिणो-पूर्वी भागों मे पाये जाते हैं। इन संगठनों का भाधार ईमानदारो, 
विश्वाप्त एवं सहयोग है। इन्होने ग्रामीण क्षेत्रों में सराहनीय कार्य किया है। सदस्यों 
में बचत की भावना को प्रोत्साहित करने के साथ-साथ उन्हे भूमि जेवर, भादि खरीदने, 
विवाहो, व्यापारिक कार्यों तथा के ऋशों का परिशोधन करने के लिये भी एक 
मुश्त रकमें ([.धाए७ 5५908) दी हैं । 


ग्रामीण बेकिंग जाँच कमेटी (१६५०) 


इस कमेटी के झनुसार ग्रामोरा क्षेत्रो मे बेकिंग सुविधाप्रों का विवयाप्त करने 
के भार्ग में निम्न भ्सुविधायें हैं :-- 


(+) कृषि प्रलाभकर हो गई है; (॥) रांचार साथनों की कमी है; (॥) ग्रामीण 
जनता निरक्षर है; (४) प्रामवासी रूढ़िवादी हैं भौर नये ढंगों को पसन्द मद्दी करते; 
(४) वेक कमर ब्याज दरों पर डिपराजिट लेते हैं जब कि गाँव के बचत करने वाले 
लोग ऋणा पर उठा कर भ्रधिक ब्याज कमा सकते हैं; झौर (श) गाँवों में देकों की 
शांखायें खोलने का व्यय बहुत होगा । 


उक्त कठिताइयों को दूर करने के लिये निम्न उपाय जिये जा सबते हैं :-- 


(१) बेकिंग संस्त्वाप्रों को सहायता दी जाय जैते-प्रामीण क्षेत्रों में फण्ड 
एकत्र करने के लिये उन्हे एक केन्द्र से दूमरे केन्द्र को द्रव्य स्थानास्त- 
रण की सुविधा दी जाय, स्टेट बेर व सरकारी खजाने ग्रामोण क्षेत्रों में 
नोटों व सित्के बदलने को सुविधा दें; स्टेट बेझ भ्रधिक शाजायें खोले, 
बेंकों को प्रवदी तिजोरियों, ट्र जरियों के स्ट्राग रूम रखवाने को झनुमति 
हो, एक ग्रोइाम विदर्ास बोर्ड कायम छिया जाय जिसमें सरवार 
(डैन्द्राय एवं राज्य) एक रिजर्व देक पूजो लगाय । 
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(२) सहकारी संध्याप्रों को विकास के लिये म्धिक सुविधायें दी जायें जैसे- 
डाकखानों द्वारा सस्ती दरों पर द्रव्य स्थानान्तरण की सुविधायें, 
डाकखाने में बड़ी रकमे जमा कराने व श्रधिक मात्रा में तथा प्रधिक 
बार प्रति सप्ताह झुपया निकालने की छूट, राष्ट्रीय बचत प्रमाण पत्रों 
की बिक्री के लिये भधिकृत प्रतिनिधि के रूप में नियुक्त, ट्रोन्ड स्टाफ 
के खर्च को पूरा कराने के लिये पनुदान, भितव्ययिता के प्रोत्साहन व 
बचतों के एकत्रोकरण पर भधिक ध्यान । 


(३ ) प्रभी बड़े राज्यों को राजघानियों में रिजवे बेक प्पने कार्यालय स्थापित 
करे । 


(४ ) स्टेट बेंक भी ताबुका या तहसील दस्बों में अपनी शाखायें बढ़ायें । 


(५ ) व्यापारिक बेकों भौर सहकारी बेकों को भी इस दिल्ा में प्रोत्साहित 
किया जाय 4 


(६ ) डाजसाने के बेंकों की सेवामों को श्रधिक कुझल बनाया जाय । 


( ७) द्रव्य स्थानान्तरण को सुविधायें झधिक मात्रा में व सस्ती दरों पर 
उपलब्ध को जायें । 
(८ ) गोदाम विकास बोर्ड को स्थापना की जाय । 


(६ ) यातायात के साधनों की उन्नति व निरक्षरता के उन्मूलब के लिये भी 
प्रयास किया जाय । 


रिजर्य बैंक द्वारा कृषि अथे-व्यवस्था में सहायता 


रिजवं बेक हारा झब तक दो जाने वाली सहायता 


रिजर्व बेंक ने कृषि अर्थ-ब्यवस्था को संगठित करने के लिए झनेक उपाय किये 
हैं, इनका संक्षिप्त विवरण इस प्रकार है :-- 


(१) रिजर्द बेक ने एक कृषि साख विभाग को स्थापना को है, जो कि कृपि- 
साख से सम्बन्धित समस्याम्रों का सरध्ययत करता है, हल प्रकाशित करता है, समय- 
समय पर सहकारी संस्थाप्तों को ऋश नीति व संगठत झादि के सम्बन्ध में परामर्श 
देता है, सहकारिता विषयक भनेक पुस्तकें व भाँकड़े छपवाता है एवं केन्द्रीय, प्रान्तीय 
दया सहकाये बेंकों को परामश्े देता है ! 


(२) वह प्रान्तीय सहकारी बेकों के साध्यय से सहकारो समितियों को 
पा सहापता पहुँचाता है, किन्तु प्रत्यक्ष रूप से प्राथमिक व सहकारो 
तब हम, कृपकों को ऋण) नहीं दे सकता, क्योकि उस पर उसके एक्ट द्वारा यह 
प्रतिबन्ध है ॥ 


(३) रिजवें देक उन कृषि सम्बन्धित बिलों को पुनः कडोतो करता है, जो 
कि १४ महीने से कम भवधि के हैं तथा सहकारी समितियों द्वारा लिखे गये व प्रोत्ीय 
सहकारी बेंकों प्नौर सदस्य बेंकों द्वारा वेचान किये गये हों । 

(४) पद प्रान्तोय सहकारी बंकों व मूमि दन्धक बेकों को भस्म प्रतिमृत्तियों 
तपा ऋणु-पन्नों (009९४४०००७) के झाधार पर ऋऋणश देता है, जो भधिक से अधिक 


३० मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 


६० दिनों के लिये होते हैं। इन पर भी ब्याज को दर दम होतो है शोर केवल कृषि 
साख की मौसमी आवश्यकताओं की धरूति के लिये दिये छाते हैं। इस प्रवार बी 
सुविधा का लाम उठाने के लिये बेंकों को समय-समय पर विभिन्न प्रकार के विवरण 
रिजर्व बैंक को भेजने पड़ते हैं । 

(५) वह केख्द्रीय सूप वन्‍्धक बेकों के ऋणा-पत्र खरोद कर भो शाथिक 
सहायता करता है, जेमे कि मद्रास के केस्द्रीय मूमि वन्‍्धक बेंबों को दी है। फलत: 
बेंकों के ऋण प्राप्त करने के साधनों में वृद्धि हो जाती है 

(६) बह प्ररक्षित ऋण मी दे सकता है--ये ऋण इपि कार्यों की प्र्थ-ूति 
झौर हृषि प्रैेदावार के क्रवब-विक्रय के लिये प्रान्तीय वेंकों के माध्यम से सहकारी 
संस्याप्रों को दिये जाते हैं। 

(७) वह प्रद्य माल के अधिरार-पत्रों के श्राधार पर भी ऋणा देने लगा है-- 
जैसे-जेमे भारत म माल गोदाम स्थापित होते जायेंग वैस-वेसे इस सुविधा का भ्रधि- 
काथिक लाभ उठाया जा सबेगा । 


(४८) राज्षि हस्तांतरण फो घुदिधापें भी सहकारी रंघ्वाप्नों को देता है। 
इसके लिये वह कम युल्क लेता है श्रौर शर्तें भी सरल कर दी हैं। 


(६) रिजद बंक ने सहकारिता की शिक्षा देने के लिये व्यवस्या की है ताकि 
सहकारी वेंक्ों व सहकारी समितियों वी ग्रच्छे व बुध्चल कर्मचारी मिल सके । 


झधणिल भारतोय ग्रामीण साख सर्वे को स्थापना व इसके सुझाव 


रिजर्व बैंक द्वारा सबसे महत्त्वपूर्ण कदम सद्‌ १६५१ में उठाया गया, जबकि 
उसने एक विश्येपज्ञ ममिति ग्रामीण साख का सर्वे करने के लिये स्थापित की | इस 
कमेटी का विश्वास है कि यद्यपि सामास्यत: सहकारी खाख ग्रम्फ़ल हुई है तथापि 
इसके झलावा कोई झन्य वव्ल्पिक साधन नी नहीं है । झठः जैसे भी हो, सद्कारिता 
को बढ़ावा देकर सफव बनाना दी द्वोगा । ग्रामीण साख की जो समस्वित योजना 
तैयार की गई है उमा उहं श्य इस सफलता के लिये उप्रयुक्त परिस्थितियाँ उत्तन्न 
करना ही है 4 रिजर्व बेंक द्वारा इस योजना में क्‍या भूमित्रा झदा की जाय, इस 
सम्बन्ध में कमेटी की निम्न शिफारिशें हैं :-- 


(१) _रिजिद बेंक को चाहिये हि वहू राज्य सरकारों को सहकारी साथ संग- 
टर्तों छा पुनर्गठन एवं समन्वय करने के लिये योजना बनाने में सहायता दे ॥ स्टेट 
कोप्रापरेटिव बेंक और सूमि वस्घक देंकों की पूजी में विस्तार करने का झ्राघार यह 
रखा जायगा कि राज्य उसमें ५३ श्रतिश्वत झेयर ग्रहण करे, केद्रीय बेंकों और बड़े 
आकार की प्राइमरी समितियों में भी शार्प संस्वाग्रों झाटा ऐसी साक्ेदारी का झ्रायो* 
जत क्रिया गया है । 








(२) रिज़ब बंक को चाहिये कि राज्य को उचित झातों पर दीघंकालौन 
हडटा दे जिससे हि वे राज्य के सहुरारी साख संपडनों की पुजो में सहयोग कर सके। 
इत्त श्राद्यय के लिये रिनद बेंक एक राष्ट्रीय कृषि साथ (दो्घकालीन कार्य) कोष 
बतायेया जिसये ५ करोड रु७ वे प्रारस्निक राशि डालो जायगा तथा 
प्रविदर्य भौर डाते जाते रहेंगे । दस फरड का प्रयोग सूमि बन्यह देंकों 
ऋत्प एवं झग्रिम (जी पाँच वर्ष से अ्रविक के लिये ही) स्वीकार करने तथा थिचाई 
की विश्विष्ट योजनाओं के सम्बन्ध में जारी किये गये विश्वेव विकास डिबेन्चरों को 
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खरीदने के लिये किया जायगा । इन दश्ाप्रों मे राज्य सरकार को मूलधन भर ब्याज 
की गारन्दी करना होगा । 

(३) रिजयं बेफ पहले को तरह स्टेट _गवर्नमेट फो गारंटी पर स्टेट 
कौप्रापरेटिव बेकों के द्वारा ध्रह्पषालोन सुविधायें देना जारी रखे। वह स्टेट 
कोग्रापरेटिव वेकों को भर उनके द्वारा संट्रल कोझ्रापरेटिव बैको या सोसाइटियो को 
१४ माह से लेकर ४ वर्ष तक की अवधि की मध्यकालीन सास ग्रदाव करे। 
भ्धिकतम सीमा सम्बन्धी ५ करोड़ र० का या स्टेट वोह़्मापरेटिव बेकों के निजी 
कोषों से झातुपातिक होने का वर्तमान प्रनिवन्ध हटा लिया जाय | हाँ, स्टेट कोग्राप- 
रेटिद बेक व सैंट्रल कोझ्ापरेटिव बेक ग्रादि जिस किसी वो उधार दिया जाय उसकी 
कुल प्राथिक स्थिति का झनुमान लगाते हुए रिजर्व वेक द्वारा सीमायें निर्धारित की 
जा सकती हैं । 


(४) एक झ्प कोष राष्ट्रीय कृषि साख स्थानीयकरणा कोष! की सो स्थापना 
को जाय जिसका उद्दृश्य सहकारी व्यवस्था वो, उसके भाग में से उनतन्‍उन परि- 
बतंनों को कम करके जोकि कृपकों द्वारा इनसे लिये हुए ऋणों को चुवाने में भस्थायी 
रूप से भ्रसमर्थ हो जाने पर पंदा होते हैं, स्थायित्व प्रदान करना है। इस फण्ड का 
रुपया स्टेट कोग्रापरेटिव बेकों वो मध्यकालीन ऋण एवं प्रग्रिम देने के लिए ही प्रयोग 
किया जायगा, जिससे किये झावश्यक्ता पड़ने पर भ्रपने भ्रत्पकासीन ऋणों को 
मध्यकालीन ऋणों मे परिणित कर सकें । श्रनुभव यह बताता है कि प्राकृतिक संकटों 
के समय (जेसे सूखा, ग्रत्यधिक वर्षा, बाढ़ भौर श्रकाल झादि) सहकारी समितियाँ 
किसानों से ऋण की वसूली करने मे श्रसफल हो जाती है श्रौर परिणामतः खुद भी 
सहकारी बेकों वो भपना ऋण नहीं चुका पातीं | ऐसी श्राकस्मिक परिस्थितियों के 
लिये यह कोप बनाया गया है) 


कि हर्ष का विषय है कि सरकार ने इन सिफारिशों को फार्यात्वित कर दिया है। 
रिजववें कक इन्डिया (संशोधन) बिल सन्‌ १६५४ में पास कर दिया गया, जिसके 
प्रनुततार रिजर्व बेक ने दो कोप स्थापित भी कर दिये है--राष्ट्रीय कृषि साख 
(दीघंकालीन) कोप १ करोड़ र० (बजाय ५ करोड़ रु० के) भौर राष्ट्रीय कृषि साख 
स्थायित्व) बोप १ करोड़ र० से । ३० जून १६६२ को इनमे क्रमश: ६१ करोड़ 
रु० व ७ करोड़ रु० थे। कोग्रापरेटिव क्रेडिट सोसायटोज को रिजर्य बेक अ्रधिक से 
अधिक कितना ऋण दे सकता है, इसका भ्रव कोई प्रतिबन्ध नही है। इसके विपरीत 
म्यूनतम 80: निर्धारित कर दी गई है। जैसे-जैसे साख सुविधायें देने के लिए उपयुक्त 
मशीनरी संगठित होती जायगी दंसे-द॑से राष्ट्रीय कप साख (दीघकालीन) कोप का 
बापिक चन्दा भी बढ़ा दिया जायगा, फ्लिहाल मे ५ करोड़ रुपया (जो दस करोड़ 
कर दिया है) ही पर्याप्त है, वर्योकि तत्कालीन नियमों के अन्तर्गत रिजय देक सह- 


- कारी बेकों को २० लाख रुपये से अधिक नही दे सकता था । 


कमेटी की सिफारिशों पर श्रव स्टेट वेक श्रॉफ इन्डिया की स्थापना कर दी 

गई है, जो इम्पीरियल वेक का राष्ट्राधिकृत रूप है । इसने ४०० शाख्तायें खोलने 

की झपनी योजना वो लगभग पूर्ण कर लिया है। इससे कृषि साख सुविधाओों के 

विस्तार में राज्य को साभेदारी कायम वी गई। रिजघ॑ बेक ने सहकारी संगठनों 

के लिये बर्मचारियों की प्रशिक्षा के हेतु कुछ रकूल भी स्थापित क्ये। इस 

रहा है भी विभिन्न राज्यों की सहकारी संस्थाओं का रिजर्व वेक के साथ सहयोग 
के 


््र्‌ मुद्रा एवं श्रषिकोषण 


परीछा प्रश्न 


(१) दिसारनों वो साख की वर्यो प्रावश्यक्द्ा पढ़ती है ? इनकी साख आ्रावरयदताओं 
को ध्रुरा करने वाली संत्याधों का उल्लेख कीजिये ? 

(२) ग्रामिण साहूआझर की सेवाप्रों, इनके दोप एवं तत्तम्बन्धी उप्चारों पर प्रकाश . 
डालिये । 

(२) सरकार द्वारा हुपक्नों को ठदावी ऋण देने वो पद्धति को समभादइये। इसमें 
बया सुधार बाछनोय हैं? 

(४) व्यापारिक देक कृषि साख की पू्ि क्रिस सौमा तक करते हैं ? उन्हें भणिक उप>- 
योगी किस प्रकार दताया जा सक्दा है २ 

(५) बंगाल के ऋण कार्यालयों छथा निथियों व चिट फ़ष्डों पर सघु नोट लिखिये) 

(६) ग्रामीण क्षेत्रों में वेकिग सुविधाशों का विकास करने में वया वाघायें हैं या इन्हें 
बसे दूर किया जा सबता है? 

(७) इपि प्र्थ-व्यव्रस्था रिजर्व बेक भ्राफ दंडिया के योगदान पर प्रकाश डालिये । 


अध्याय ९) 


च्छ 
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भारत में मनादिकाल से उधार लेने झौर देने की प्रथा चलन में है| यद्यपि 
झाधुनिक बेक का रूप हमारे प्राचीन काल के देंकों से भिन्न है तथापि उनका कार्य 
बहुत कुछ श्राधुनिक चेंक के ही सहृश है । प्राचीन वेंकों के प्रतिस्प भ्राज भी भारत में 
देशी बंकर! के रूप में यत्र-तत्र विद्यमान हैं । 


हर हि. औ 
“देशी बैंकर! से आशय 

केसद्रोय बेकिंग जाँच समिति १६२६ के भ्रनुसार--/इम्पीरियल बेक (स्टेट 
_“ बैंक), विनिमय बेक व्यापारिक बेक तथा सहकारी बंकों को छोड़ कर जो प्रन्य 
संस्थायें हुन्डियों का व्यवहार करती हैं, जवता से जमानत पर धन प्राप्त करती हैं भौर 
ऋण देती हैं; वे 'स्वदेशो बेकर्स' कही जाती हैं । देशी बेंकर” शब्द की परिभाषा को 
स्पष्टतः समभने के लिये यह झावश्यक है कि इसका साहुकारों व झाधुनिक बेक्गि 

संस्थाप्रों से भेद भली प्रकार समझ लिया जाय । 


देशी बंकर झोर साहुकार में भ्रन्तर 


स्वदेशी बेंकर जमा पर घन प्राप्त करते हैं व हु'डियों का लेन-देन करते हैं, 
ऋण लेने के उह्ं श्य के बारे में ग्रधिक पूछताछ करते है, ब्याज दर कम लेते है, 
मुख्यतः व्यापार व उद्योग की सद्दायता के लिये ऋण देते हैं, बेक्ग ही इनका मुख्य 
व्यवसाय होता है, निजी पूजी के साथ-साथ जमा-पूजी से भी ऋण देते हैं। इसके 
विपरीत साहुकार जमा पर घन नही लेते शौर हुण्डियों का लेन-देन भी कम करते 
हैं, ऋण लेने के उद्दृध्य के बारे में प्रधिक पूछतन्छ नही करते, उपभोग के लिये विशेष 
रूप से ऋण देते हैं, कृषि मे सहायता देना व बेकिंग के साथ-साथ भौर कोई प्रन्य 
काय इनका प्रमुख व्यवसाय होता है झौर ये प्राय: निजी पूंजी से ही ऋण दिया 
करते हैं। उक्त मिन्नतायें कभो-कभो इतनी संकीर्ण होतो है कि स्वदेशी बेकर व महा- 
जनों में भेद करना कठिन हो जाता है। 


आधुनिक बेक झौर देशो बेंकर में भेद 
हि प्राघुनिक देंकिंग संस्थायें भी कई बातों में देशी बेंकरों से भिन्न होती हैं । 
भाधुनिक बेंके अपना हिसाव-किताब कम्पनोज एक्ट के मुताबिक सदही-सही रखते है, 


डरे 


ड्ड मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 


उन ग्रंवेक्षण कराते हैं, श्रन्तिम खातों वा निर्धारित रूप में प्रकाशन करते हैं, 
उनका व्यापार मुख्यतः भ्रेश पू जी के अतिरिक्त जमा धन पर निर्भर रहता है है; चैंकों 
द्वारा धपया निकालने की सुविधा देते हैं, वेवल बेविंग तक श्रपना धर सीमित रखते 
हैं, प्राय: भ्रत्यवालीन ऋण देते हैं, बिक्री साध्य एवं पर्याप्त प्रतिभूदियों पर ही ऋण 
देने है, ब्याज दर नीची होती हैं, कार्य-प्रणात्ी कुछ जटिल है व श्रंग्रजी भाषा में 
सम्पन्न वी जाती है, विदेशी व्यापार वो पर्थ-थ्यवस्था करते है, रिजर्व बेक से इनका 
घरनिष्ड सम्बन्ध होता है, इनको झाखायें दूर-दूर तक होती हैं । इसके विपरीत स्वदेशी 
बेंकर श्रपना हिसाव-विताब रसने में स्वतस्त्र होते हैं, उनका प्रकाशन व भ्रंत्रेक्षण नहीं 
कराये, अपनी कार्यश्षील पूजी वा बहुत थोडा भाग जमा धन से श्राप्त करते हैं, प्रंश- 
पू जी वा प्रबन्ध नही करते, चंत्रों का प्रयोग नही करते, सब भुगतान भगद करते है, 
बेकिंग के सावन्साश व्यापार, श्राढ्त व सद्ठा कार्य भी करते हैं, ग्राहक के साथ 
घनि८्ट सम्बन्ध रसनते हैं, श्रत्पालीन व दीर्धवालीन दोनों तरह के ऋण देते हैं, चल 
व प्रचल दोनों प्रवार की गम्पत्तियों पर ऋण देते हैं, व्याज दर ऊंची द्वीती हैं, कार्य 
प्रणाली सरल व प्रादेशिक भाषा में सम्पन्न की जाती है, विदेशी विलों की कटौती नहीं 
करते, रिजर्व बेंक से सम्बन्ध नहीं के वरावर होता है तथा शात्वार्ये भी नही रखते हैं। 


स्वदेशी बेकरों का महत्व एवं इनके कार्य 


स्वदेशी वेंकर सभी राज्यों में श्रान्तरिक व्यापार वो श्राथिक राद्दायता प्रदान 
करने में बहुत महत्वपूर्ण भूमिका रखने हैं तथा श्रप्रत्यक्ष रूप से क्पि में सहायता करते 
हैं। देशी वैकरों व्‌ सद्दाजनी के सम्बन्ध में पंजाब बेंकिंग इन्सवायरी कमेटी ते कहां 
था क्रि--देशी बेंकर उपभोग की ध्रयेज्षा व्यापार एवं उद्योग का प्र्थ-प्रवस्धन करता 
है। जबकि महाजन व्यापार को श्रपेश्ञा उपभोग का श्र्थ-प्रवन्धत करता है। दोनों ही 
विता जमानत ऋण देते हैं लेविन मद्दाजन प्राय: बिता जमानत ऋण दिया करते हैं 
जबकि देशी बेंकर प्रायः जमानत पर ऋण देता है। देशी बेंकर ऋण के उद्दंदय पर 
विशेष ध्यान देता है जबकि मद्घाजन कम ध्यान देता है। देशी बेंकर के ग्राहक उसे 
सप्रय पर रुपया छुका देते हैं जवकि मद्दाजन को इसके लिये दवाव डालना पड़ता है । 
प्रत, देशी वेंकर ६ से €% ब्याज पर ही ऋण दे सकता है जबकि महाजन प्राय: ८ 
से १२% तक और कमी-करमी १८% ब्याज लगाता है।” स्वदेशी बेंकरों के कार्यों 
का प्रध्ययत करने से उनका महत्व श्रधिक स्पप्ट हो जायगा। ये कार्य निम्न 
लिधित हैं :-- 

(४) जमा धन प्राप्त करना--वे जमा घन पर ३% में €% तक ब्याज देते 
हैं, जनता से जमा धन अधिक मात्रा में स्वीकार नहीं करते; वयोकि इससे यकायक 
वापिस ले लिए जाने पर इनको भ्राथिक दशा खराब हो जाती है। प्रत: प्राय: मि 
से ही जमायें लेते हैं भ्लौर चंक द्वारा स्पया निकालने की सुविधा गद्ो देते । 


(४) रुपया उधार देना --यह इमका सबसे प्रमुख कार्य है। वे प्राय: व्यापार, 
उद्योग व कृषि वार्यों के लिये ऋग देते हैं। उपभोग के लिये भी कभी-कभी दे देते 
हैं; प्रच्दी रिस्म को जमानत लेते हैं, व्यक्तितत जमानत पर भी कभी-कभी ऋण दे 
देते हैं; ६% से १८% तऊ ब्याज लेते हैं (प्रपर्याप्त जमावत वाले ऋणों पर १६% से 
३७% तक), भूमि, जेबर, फल झ्रादि वी जमानत स्वीकार करते हैं, दुछ ऋण 
माल के रूप मे दिये जाने भर वसूल किए जाते हैं, श्रादतिय का वाम भो करते हैं, 
हुष्डियों वो झुनाते हैं, शिल्पत्रारों वो कच्चा माल बेचते हैं झौर इनका तैयार माल 
खरीद लेते हैं। कुटीर उद्योगों को भी श्राविक सद्दायता करते हू, बड़े पैमाने के उद्योगों 
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में भी वभी-कभी ५-७ वर्ष वी ग्रवधि तक धन लगा देते हैं किन्तु गोदामों में पड़े माल 
की जमावत पर ऋण नही देते हैं । ५ 

(9) हृण्डियों का व्यवसाय करना--वे विभिन्न प्रकार की हुण्डियाँ जारी 
करते है, इनका क्रय-विक्रय करते हैं तथा भुनाते भी हैं। हृण्डियाँ स्वदेशी ढंग से 
लिखते हैं । 

(श) प्रम्य ध्यापार--ये व्यापार और दुकानदारी भी करते हैं ताकि समय- 
समय पर भ्राधुनिक बेंकों की प्रतियोगिता से होने वाली क्षत्ति पूर्ण होती रहे । प्रनाज, 
कपास व भ्रन्य प्रतिभूतियों में सट्टा करते हैं तथा व्यापारिक फर्मों के एजेण्ट के रूप में 
भी कार्य करते है । 
स्वदेशी बेकिंग फे दोय 

स्वदेशी वेकिंग के प्रमुख दोप निम्नलिखित है +-- 


(१) बेकिंग स्ययसाय के साथ ही साथ ग्न्य व्यवसाय भो करना, जिससे बेक 
के रूप में इनकी उपयोगिता कम हो जाती है । इनके सट्टा व्यवहारों से जमाकर्ताग्रों 
को हानि होने की सम्भावना रहती है। 

(२) घोलसें व फरेव से भरी कार्म-प्रणाली के द्वारा ये ऋणियों का खूब 
शोपण करते है से बयूली की रसीदें न देना, ऋण की रकम बढ़ा कर लिखना, 
फोरे वागज पर हस्ताक्षर कराना भ्रादि । 


(३) ब्याज की दरें बहुत ऊँची होती हैं जिससे ऋणियों को ऋण से मुक्त 
होने का भ्रवसर नहीं मिलता । 


(४) फार्यश्ञोल पूंजी का भ्रमाव उन्हें सदा ही रहता है क्योकि वे मूलतः निजी 
पूजी से बेकिंग व्यवसाय करते है। पूजी को कमी के कारण वे हुण्डियो का फ्रय- 
विक्रय श्रधिक नही कर पाते । 


(५) जनता की धचत को इन्होंने प्रोत्साहन महों दिया जिससे देश की संचित 
राशि का उत्पादन कार्यों में प्रयोग नही हो पाया है। 


(६) स्वदेज्ञी देकरों का कार्य परम्परागत झ्राघार पर चलता है जिससे इनकी 
कार्य-विधियों में बहुत भिन्नता पाई जाती है। हिसाब-किताब का प्रकाशन मे होने से 
जनता को इनमें कम विश्वास द्वोता है । 


(७) बेकिंग सिद्धान्तों की उपेक्षा की जाती है भौर श्रपर्याप्त जमानतों पर 
ऋण दे देते है । 

(५) देशो बेकरों में परस्पर सहयोग का ब्रभाव है। वे परस्पर प्रतियोगिता 
तो करते ही है, साथ ही भ्राधुनिक बेको से भी प्रतियोगिता के कारण उनको दशा 
बहुत खराब हो गई है । 
स्वदेशी घेकिंग में सुधार 


ह सभी बेकिंग जाँच समितियों ने ग्रामोस प्र्थ-व्यवस्था में इनका महत्व स्वीकार 
कया है। ये लगभग ६०% ग्रामीण साख को पूर्ति करते है। प्रतः इनकी सैवाधों 
हर प्रन्त करने के ्यद इनमे सुधार करने १२ विशेष बल दिया गया है। केन्द्रीय 
बेकिंग जाँच समिति (१६२६) व प्रान्तीय बेविग जाँच समितियों ने समय-समय पर 
निम्न सुझाव दिये हैं :--- 

९. 6, 


रे६ मुद्दा एवं प्रधितोषण 


(१) इल्हें परन्य व्यावसायिक कार्य व सट्टा व्यापार नहीं करना चाहिए । ं 

(२) रिजर्व वेक से इनको प्रत्यक्ष रूप से सम्बन्धित किया जाय । जिन स्थान 
में रिजर्व बेंक या इम्पीरियल (स्टेट) बेंक वी झाखायें नहीं हैं वहाँ उन्हें उतका 
एजेन्ट रखा जाय । हि 

(३) रिजर्ष बेंक को इनकी पूरी, जमा-घन व कार्य-प्रणालो पर प्रतिवन्ध 
लगाने चाहिए तथा कुछ सुविधायें भी देनी चाहिए । ५ 

(४) व्यापारिक देक्रों को चाहिये कि इनकी हुण्डियों की पुनः कटौती करें। 

(५) उन्हें प्रपना व्यवसाय झाधुनिक ढंग पर संगठित करना चाहिये, खाते 
सही प्रकार रखने, निरीक्षण कराने व प्रकाशित कराने चाहिए ताकि जनता का 
विश्वास बढ़ । 

(६) रिजर्व बेक व स्टेट वेक इन्हें धन के हस्तांतरण की सुविधायें दें 

(७) रूवदेशी बेंकरों को साइसेन्स दिये जायें | लाइसेन्स प्राप्त विदेशी वेंकरों 
का एक संघ वताया जाय, डिससे इनमे सहयोग की वृद्धि हो । 


(५) इन्हें ध्रयता व्यवसाय दिलों की दलालो करने के व्यवसाय में परिशित 
करना चाहिये ताकि भच्छे दिल बाजार का विकास हो सके । 


(६) स्वदेशी बेकरों को भी भ्रस्िल मारतीय वेकिग संघ की सदस्यता प्रदात 
की जाय । 
(१०) सरकार ऐसे नियम बनाये जिनसे ऋगियों का झोपण न हो सके । 
_ __ यदि उक्त सुमावों के प्राघार पर स्वदेशी बेकिंग में मुधार कर दिये गये, ठो 
वे वास्तव में देश की बेकिंग पद्धति के एक महत्वपूर्ण अंग बन जायेंगे । 
रिजर्व बंक हारा नियन्त्रण 
सत्‌ १६३७ में रिजर्ज वेक ने स्वदेशी वेक्रों को कुछ निश्चित शर्तों को पूर्ति पर 
अपनी स्वीइृत सूची में सम्मिलित करने वी एक योजना बनाई थी | ये घर्ते' निम्त- 
लिखित थीं +-- 
(१) उतकी न्यूनदम पूंजी २ लाख रु० हो झौर अगले ५ वर्षों में ५ लाख 
रू० तक बढ़ालें 
(२) गरेर-वेकिंग कार्य बन्द कर दें । 
(३) द्िसाद-किताब ठोक रखें, अंवेक्षण करायें, रिजर्व बेंक को मासिक 
विवरण नेजें 
(४) चिट्टा प्रकाशित करें ॥ 
(५) जनता से जमा घन प्राप्त करें व्‌ काल देव का ५०% तथा माँग देय 
का २०% रिजवं वेक के पास रखें । 
(६) समय-पमय पर अपने कार्य सम्बन्धी विवरण उसे भेजें 
स्वदेशी देकरों, ने उक्त शर्तों को फ्रनुप्युच्छ उठाया और विशेव किया शिछे 
उनका सम्बन्ध भ्रावुनिक देकिय से स्थापित नहीं दो सक्य है। उनके विरोध की बातें 
निम्न थीं :-- 
(१) वे गैर वेडिंग वार्य बन्द करने वो ठैयार न थे। 





देशी बेंकर ७ 


(२) इम्पीरियल बेंक व व्यापारिक बेंकों से पर्याप्त सहायता मिलते रहने के 
कारण कुछ देशी बेंकरों ने योजना में रचि नहीं ली । 

(३) वे हिसाव-किताद के निरीक्षण, भ्ंकेक्षण व प्रकाशन के विशद्ध थे। 

(४) उन्होंने कुछ शर्तों को बहुत भ्रपमानजनक समझा । 

बेक से सम्बन्धित हो जाने पर लाभ-- रिजव॑ वेक ने राष्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ 
पुनः भ्रपने सम्बन्धोकरण प्रयास भारम्म कर दिये हैं । जब स्वदेशी बेंकरों का सम्बन्ध 
रिजर्व वेंक से हो जायेगा तो निम्न लाभ होंगे :--- 

(१) भारतीय मुद्रा बाजार के विभिन्न अंगों का संगठन पूर्ण हो जायेगा तथा 
रिजव॑ बेंक को साख नियन्त्रण में भ्रधिक सुविधा हो जायेगी । 

(२) स्वदेशी बेंकरों व झ्राधुनिक बेंकों के बोच प्रतियोगिता के वजाय सह- 
भोग की भावना जागेगी। 

(३) इनका बेकिंग व्यापार तब स्वेतः इतना बढ़ जायेगा कि गैर बेकिंग 
कार्ये करने की ग्रावश्यकता नहीं रहेगी । 


(४) उनसे विवरण पत्र श्राप्ठ होने रहने से रिजर्व बेक देश की वित्तीय 
स्थिति का ग्रधिक विव्वासजनक पनुमान लगा सकेगा। 


(५) जनता का इनमें व पन्य बेंकिंग संस्थाओ्रों में विश्वास बढ़ जायेगा । 
स्वदेशी बेंकर व रिजव बेंक के बीच सम्बन्ध की स्थापना के लिये स्वतन्त्र 


भारत में अखिल भारतीय सर्राफ सम्मेलन आयोजित किया गया । लेकिन इस उद्देश्य 
में सफलता नहीं मिलो ॥ 
परीक्षा प्रश्न 
(१) स्वदेशी बेंकर' किसे कहते हैं ? एक साहुकार भंथवा झाघुनिक बेक से यह किन 
बातों में भिन्न होता है ? 
(२) स्वदेशी बेंकर की कार्यप्रणालो पर प्रकाश डालिये तथा इसके दोप बताइये । 
(३) भारतीय बेकिंग प्रणाली में स्वदेशी बेंकरों का वया महत्व है ? इन्हें देश के लिए 
प्रधिक उपप्रोगी बनाने के हेतु क्या उपाय किये जाने चाहिये ? 


(४) रिजवं बेक ने देशी बेंकरों को अपने नियम्त्रण में लाने के हेतु बया उपाय किये 
हैं ? इनमें उसे कहाँ तक सफलता मिलो है ? 


अध्याप छू न 


हि. 

सहकारी बेंक 
((०गृप्शार 98098) 
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प्रारम्भिक धि 

भारत की एक महत्त्वपूर्श भ्राथिक समस्या ग्रामीण भर्थ-प्रवन्धन की है वयोकि 

ग्राधीणु जन-संस्या का जीवन-स्तर बहुत निम्म-कोटि वा है । हृथकों की झाधिक 
सहायता के लिये एवं महाजनों के चंगुल से उम्हे छुड़ाने के लिए भारत में १६ वी 
शताब्दी के प्रग्तिम वर्षों में सहकारी पश्रान्दोलन का श्रीगणेश हुआ । इसे चलते हुए 
५४० वर्ष से भी ऊपर हो गये हैं, परन्तु अभी इससे कोई विशेष लाभ प्रगट नही 
हुआ है। फ़िर भी ग्रामीण भारत के उत्थान का भाशय इस ध्रान्दोलन पर ही 
निर्भर है। प्रस्तुत प्रध्याय में सहकारो साख की व्यवस्था पर प्रकाश डाला गया है । 
'सहुकारी बेक' से प्राशय 

सहकारिता के सिद्धान्तों पर बनाई गई संस्थाओ्रों को जो वेंबिंग वा कारोबार 
करती हैं, सहकारी वेक' कहा जाता है। सहकारी वेक' के भ्र्थ को भली प्रकार 
समभले के लिये इसका व्यापारिक बेकों से भेद जान लेना भ्ावइक है। इनमे भेद” 
की बाते निम्नलिखित हैं :-- 

(१) मद्चषि दोनों ही जनता से डिपाजिट स्वोक्तार करती हैं तथापि सहकारी 
बेक केवल पग्रपने सदस्यों को ही ऋण देते हैं जबकि ध्यापारिक वेंक गैर सदस्पों को 
भी ऋणा दे देते हैं। इस प्रकार, सहकारी बैक श्रपने सदस्यों वी भ्राथिक उप्नति के 
लिये प्रयत्न करते हैं बिग्तु साधारण बेंक व्यापारिक उ्नति के लिये प्रयत्म करते हैं। 

(२) सहकारी वेकों का भपने सदस्यों से घनिष्ठ सम्बन्ध रहता है जबकि 
व्यापारिक बेकीं का भ्पने ग्राहकों प्लोर ऋणियों से इतना घतिष्ठ सम्दस्ध 
नही होता । 

(३) सहकारी बेक ऋण देते समय यह ध्याव रखते है कि ऋण किस कार्य 
के लिये लिया जा रहा है ? दे प्राय: उत्पादक कार्यों के लिये हो ऋश देते हैं। 
प्रौर कभी-कभी पनुत्पादक कार्यों के लिये भी ऋण देते हैं।इनकी ब्याज दर बहुत 
कम होती है। किन्तु व्यापारिक वेक केवल यह देखता है कि ऋणा को जमावत में 
तरलता झौर विक्रय साध्यता है या नहीं; ऋएरा के उदृंश्य पर वह झधिक ध्यात 
नही देता । उसकी ब्याज दर ऊची होती है। हैः 

+ (४) सहकारी वेंक साथन रहित व्यक्तियों को व्यक्तित्व साख पर करा देते 
| » बेंक केवल उपयुक्त एवं पर्याप्त जमानत पर ही ऋण देते हैं। ऐसी 
जमानत प्राय: भ्रच्छी भ्राधिक स्थिति वाले व्यक्ति ही जुटा सबते हैं । 

हे सहकारी बेकों का संचालन भारतीय सहकारिता वानुन के झतुसार 
होता है जबकि व्यापारिक देंकों का संचालन भारतीय बेबिग वम्पनीज एवटके 
भ्रन्तर्गत द्वोता है । 

शेप 


सहकारी बेंक है 


(६) सहकारी बेकों में कार्य प्रजातस्त्रात्मक ढंग से किया जाता है। प्रत्येक 
सदस्य को समिति का कार्य करने का अवसर मिलता है / लेकिन 0252 बेंकों 
का कार्य संचालन अंशधारी स्वयं नहीं करते वरन्‌ उनके छुने हुये प्रतिनिधियों द्वारा 
किया जाता है । 
सहकारी बेंकों के भेद है ह 

भारत में सहकारी साख प्रणाली का संगठन संघीय झ्ाधार पर हुम्ना है । 
सबसे नीचे ग्रामीण भझथवा नगर साख समितियाँ हैं। इन समितियों के ऊपर केन्द्रीय 
बैक है और सबसे ऊपर प्रान्तीय सहकारी बेंक या शीर्ण बेक हैं। प्रारम्भिक 
स्रमितियों और केद्धोय बेकों के बीच में यूनियनें होती हैं जो प्रारम्भिक 
समितियों और केन्द्रीय बेंक के बीच सम्पर्क स्थापित करती हैं और समितियों 
के निरीक्षण भे काये करती हैं. किन्तु स्वयं ऋण नहो देतो हैं। यहां हम बिस्‍्तार से 
विभिन्न प्रकार की साख सहकारितागो का वर्शात करेंगे :-- 

(१) प्रामोस प्रारम्भिक सहकारो साख समितियाँ 

ये समितियाँ रेफीसन नमूने पर बनाई जाती हैं। कोई भी १० था इससे 
प्रधिक व्यक्ति (प्रधिकतम संख्या १००) मिलकर सहकारी साख समिति स्थापित कर 
सकते हैं। इन समितियों का कार्य-क्षेत्र प्रायः एक गाँव ही होता है, ताकि पारस्परिक 
नियन्त्रण एवं निरीक्षण से समिति का कार्य सफलतापूर्वक चल सके । इन समितियों 
क्की पी निम्न साधनों से प्राप्त होती है--शेयर कंपीटल, प्रवेश-फीस, सदस्यों के 
डिपाजिट, सुरक्षित कोष, सहकारी ऋशा, केन्द्रीय व प्रदेशिक सहकारी बेकों से ऋण । 
प्रारम्भिक साख समितियाँ केवल अपने सदस्यों को ही ऋण दिया करती है और 
"प्रायः यह केवल उत्पादक कार्यों के लिये ही दिये जाते हैं। ऋणों पर ब्य्राज को 

दर विभिन्न प्राल्तों में भिन्न-भिन्न ( प्रायः ६३% से १५% तक ) होती है । समिति के 
प्रबन्ध के लिये सब सदस्यो की एक साधारण समिति होती है, जो ए% प्रबन्धकारिणी 
समिति चुन देती है। समिति का एक वेतन भोगी मन्‍्त्री भी होता है जो प्रबन्धकारिणी 
समिति के निर्देशों के झनुसार दैनिक कार्य करता रहता है। इन समितियों का 
दायित्व प्रायः असीमित होता है । प्रत्येक समिति को एक निश्चित रूप में प्रपना 
हिसताब-किताब रखना पड़ता है, जिनका जंकेक्षण प्रति वर्ष रजिस्ट्रार द्वारा नियुक्त 
अकेक्षकों द्वारा क्रिया जाता है। देश की समस्त सहकारी संस्थाओं में प्रारम्भिक 
सहकारी संस्थाओ्ों का भाज भी बाहुल्‍य है । 

जून १६६० के अन्त में २०३ लाख कृषि साख समितियाँ थी। इनको 

सदस्थ-संख्या १९४४ करोड़ थी ।" झन्य विवरण इस प्रकार था :-- 


करोड़ रु० 

दत्त शेयर पूजी 288 ४७६७ 
कोप रे के १५६६ 
डिपाजिट #अके ११८६ 
अन्य ऋण (केद्धीय बंकों से ) क्र श्डप८८ 
ऋण :--चानु (0५5६४ए०म४०) ५३५ १७७७१ 
झोवर डयू (0ए८/ तणब्) ३७७० 

संदिग्ध एवं ड्वे ऋण ड़, ०७ 


१ हम १६६२ में २:२१ लाख प्रारम्भिक कृषि साख समितियाँ [सिवा सहकारिताप्रों 
से) थी, सदस्य संख्या २१० लाख । इनके द्वारा दिये गये ऋण २४० करोड़ 
० थे । हे 


डर मुद्रा एवं भ्षिकोषण 


दा््यों में ग्रनाज बेक (6789 572) क्रियान्धील हैं। सव्‌ १६५६-६० 
में इनवी संख्या ६,५५४, सदस्य संख्या १२१३ लाख, दत्त पू जी १:२० करोड़ इ० 
बप हैघ७ करोड़ र०, डिपाजिद ४४५ लाख ू०, शौर प्रत्य ऋण ८७६३ साख 
ऋ० ये । वर्ष में दिये गये ऋण १८४३ करोड द० थे भ्रौर चालू तू ऋण २४५४ करोड़ 
झ० थे ६६% श्रताज बैक श्रांश्र प्रदेश, सद्ाराष्ट्र, मैसूर श्रौर उद़ीया में हैं । 


(२) नगर सहकारी साख सप्तितियाँ 
ये छः कस्यों श्रौर तगरों में शुल्य डिलीटज नयूने पर या इटली के 
खुज्डटाई बैंकों के ध्राधार पर संगठित दी जाती हैं। इनका मुख्य उद्देश्य श्रौद्योगिक 
मजदूरों व प्रन्य प्रत्म साधन वाले व्यक्तियों वो लाम पहुँचाना है। इसके सदस्यों का 
दायित्व सीमित द्ोठा है। समित की पूजी मुख्यत: शेप्र बेवकर प्राप्त होती है 
कार्यधील पजी प्राप्ठ करने के प्रस्य स्रोत हैं-सदस्यों व श्रसदर्श्यों के डिपाजिट । वे 
क्रत्द्रीय सहकारी वेबों या सरवार पर बहुत वम निर्भर होती हैं । समिति के प्रवन्ध के 
लिए एक साघारग समा, प्रदरव वारिणी समिति व बेतन भोगी कार्यर्ता हैं। ये 
समितियां भी मख्यतः उत्पादन वार्यों के लिये द्वी ऋण देती हैं-सामान्यत: रे वर्ष 
के लिये । रजिस्टार द्वारा नियुन्ध भ्रकेक्षक इन समितियों वा प्रविवर्ष श्रवेद्षण करते 
हैं। बम्वई व मद्रास राज्यों में इस प्रकार का समितियों का विशेष विव्ास हुश्रा है । 
सद्‌ १६५६ में इन समितियों की संख्या १०,००३, सद॒स्यन्यंस्पा ३००७२ लाख व 
वार्यघील पू जी ८५७३ करोड़ झाये थी । 
(२) केंद्रीय सहकारी देंक 
प्रारम्मिद सहकारी सास संस्याश्रों वे साथन उनकी श्रावश्यकताप्रों वी तुलना _ 
में दूत कम द्वोठे हैं, भरत: इसबी सद्दावता के तिये केंद्रीय सददकारी येंकों वी 
4424 कक कक कमा की है । सावारणत: एक 
डे च्ता के जले में एक ही वेंक द्वोता है। इनमें 
प् में साथ सहकारिता के ई सदस्य व्यक्ति तथा सहकारी समिति 
प्रमुत्ध ४ श्रंग हैं दोनों द्वी द्वोते हैं। बेकों वा प्रबन्ध 
(१) प्राधोए्ठ प्राथमिद्द सहकारी साप्त ५ सदस्थों द्वारा छुने गए संचालकों के हाथ 
सपितियाँ ॥ में रहता है। इन्हें श्रपते कार्यश्रीक्ष 
(२) हंगर प्रायमिक सहुकारों साख $ मा प्रंथों के विक्रय से, सदस्य 






























समितियाँ । समितियों की खंबितर राधि से, जनता 
(३) केखरीय सहुदारी बेक । के डिव्राजियों व ऋण से आप्त द्ोती 





पान ञ्ञी नें ठीन प्रकार के खाती में 
(४) प्रालीय (या झोप॑)सट्शारी बेड ।४ डियाजिट प्रात होते हैं--चालू खाता, 
३ &2२/०८०७०७०८०७१०:०२०७८४००००६०७/७७) मेविग्ध खाता और निश्चित अ्रवधि 
खाता | बेक प्रस्यालोन ऋण खेठा हैजो मुह्यत्र: स्टेट बेक, व्यापारिक वेक, 
प्रादेशिक सदकारों बेक ठथा सरकार से श्राप्त द्ोतवे हैं।इन बेजों का प्रमुख 
कार्य प्रयम्रिक सहद्रारों खा समितियों को झाविक सद्दायवा देना है। दसके 
आवावा ये बेंे प्रन्‍्य बेकिंग कार्य र्य भी करते हैं। केन्द्रीय सद्कारी द हों ने सत्तोदरजनक 
प्रगति की है दुद्ध राज्यों में ये देर साख कार्य भी करने लगे 
मसंत्‌ १६५१-५२ में केन्द्रीय सद्वा्य बेदों की संस्था ५०६ थी भौर सदस्य 
संख्या ( ब्यक्ति+संस्यायें ) २३१ हजार थी जबकि सब्‌ १६४६-६० में क्रमश: ४०० 
झौर ३६६ दजार थी । केन्द्रीय खहकारी वेडों दो ठंस्या में यह कमी इस बारण हुई 





स्का 


सहकारी बेंक डरे 


कि रिजर्व बेक द्वारा अत्येक जिले में एक हो केन्द्रीय बेंक रखने की नोति के फलस्वरूप 
कुछ बेकों का परस्पर संविलयन हो गया था । 

केन्द्रीय सहकारी बेकों की शेयर पूजी सन्‌ १६५०-५१ में ४६२ करोड़ झ० 
थी, जो सन्‌ १६५६-६० में ३१०४६ करोड़ हो गई । रिजवे भी इन्हीं वर्षों में ५"१८ 
करोड़ इ० से १०*२० करोड़ रु० हो गये । चालू, बचत एवं स्थायी जमा खातों में 
कुल डिपाजिट सन्‌ १६५६-६० में ६५४० करोड़ झ० थे, भौर भन्‍्य दायित्व लगभग 
११०२६ करोड़ था! 


सब १६५६-६० में केन्द्रीय सहकारी बेंकों का कुल १७६११ करोड़ रू० 
बकाया ऋण था--समितियों पर १७२५८ करोड़ तथा व्यक्तियों पर ३*५३ करोड़ 
रुपये । कुल बकाया ऋण में से २४२१ करोड़ ८० भोवरड्यू हो गया था तथा 
१०६० करोड़ रु७ संदिग्ध ऋण था । 


(४) प्रान्तीय सहकारी बेंक 


इन्हें शीर्प बेंक (9८% 8०7) भी कहते हैं । इन बैंकों की स्थापना का 
उद्दोहय केन्द्रीय सहकारी बेंक का संगठन व नेतृत्व करना, सहकारी स्ाश्न समितियों 
तथा मुद्रा बाजार में समस्वय स्थापित करना 4 प्रान्त में सहकारो स्‍्रान्दोलन का मार्ग 
दर्शन करना है । पंजाब व बंगाल के शीर्ष बेंक प्रमिश्रित तथा शेप सब प्रान्तों के 
बेंक मिश्रित है। इन बैंकों का प्रबन्ध एक बोर्ड प्राफ डाइरेक्टर्स द्वारा किया जाता 
है, जितमें समितियों व व्यक्तियों के प्रतिनिधि होते हैं | इन्हें भ्रपनी पूजी शेयरों के 
विक्रय से, सदस्य समितियों के डिपाजिटों, व्यापारिक बेंकों, स्टेट बेंक तथा सरकार 
सै प्राप्त होती है। केन्द्रीय सहकारी बेंकों की भश्रतिरिक्त राशि भी इनके पास जमा 
रहती है । भ्ावश्यकता पड़ने पर वे सहकारी प्रतिभूतियों के प्राधार पर रिजर्म बेंक से 
भी रुपया उधार ले सकते हैं। 


सब्‌ १६५६-६० में शीर्प बेंकों की संस्था २२ थो जबकि सव्‌ १६५१-५२ में 
१६ थी। इन्ही वर्षों में सदस्य संख्या क्रश: ३१,००७ और २३,२७२ थी। शीर्ष 
बेकों की शेयर पूजी सव्‌ १६५१-५२ में १६० करोड़ थी जो सब १६५६-६० में 
१४'६२ करोड़ र० हो गई। इसमें सरकार द्वारा योगदान सन्‌ १६५६-६० में ५६१ 
करोड़ र० था ; शी बेंकों के डिपाजिट व अन्य ऋण सत्‌ १६५१-६२ में क्रमशः 
२११८ करोड़ 5० तथा ११९२७ करोड़ थे जो सत्‌ १६५६-६० में क्रमशः ६०१५ 
करोड़ रु० तथा ६४०५६ करोड़ 5० हो गये । सत्‌ १६५१-४२ में इनकी कार्यशील 
पू'जी ३६:७२ करोड़ २० से बढ़ कर सत्‌ १६५६-६० में १७४०७४ करोड़ रु० हो 
गई । शीर्प बेंकों द्वारा दिये गये ऋणों के विवरण इस प्रकार थे : 


१६५१-५२ १६५६-६० 

( करोड़ छ० ) 

ऋण दिये गये (,0288 26ए०7०८१) ५५२७ १६६६२ 
चालू ऋण ([०००$ ००७६थवशए ) २००१ १२६८६ 


बहुत दिनों से बकाया ऋण ([.0878 ०एथपवेघ2) ३२२ ६४३ 


इस प्रकार, सहकारो, आन्दोलन के अन्तर्गत ऋण देने का कार्य चार सीढ़ियों 
में होता है--(१) व्यक्तियों को ऋण प्रायमिक सहकारी साख समितियों से मिलता 
है, (२) केन्द्रीय बेक प्रायमिक सहकारी साख समितियों को ऋण देते हैं, (३) श्राव- 
इयकता पड़ने पर केन्द्रोय सहकारी बेक प्रान्दोय सहकारी बेंकों से ऋण लेते हैं, झौर 


चर मुद्रा एवं प्रधिकोपएश 


(४) शोपं बेकों को ऋण को झावश्यक॒ता स्टेट वेंक, व्यावारिक बेंक भौर रिजवँ बेंक 
से पूरी होती है। 
एक ग्रामीण साख समिति का संगठन 
किसी गाँव में एक सहकारी साख समिति का संगठन करने के सम्बन्ध में 
निम्न बातें उल्लेखनीय हैं--- 
(१) सहकारी समिति को स्थापना एवं रजिस्ट्रो--() कोई भो १० व्यक्ति 
जो एक ही जाति या व्यवत्ताय से सम्दन्ध रखते हो या एफ हो स्थान में रहते हों, 
४वसससरचपस्टसस पड लअ भा! ३१३. कृषि साख समिति के नाम से प्रपने भ्राप 
ग्रामीण साख समिति के संगठन ह$ को रजिस्टर करा सकते हैं। (#) समि- 
की ६ भुर्य बातें तियो का परिमाण बढ़ा 40/0:284 
(१) सहकारी समिति की स्थापता 6 चाहिये, क्योकि जैसे-जेसे सदस्यों की 
एवं रजिस्ट्री । संध्या बढ़ी जाती है, द॑पे-वैसे 'अबन्ध प्र 
(२) सहरारी समिति के उद्देइय । कठिनाइयां बढ़ती जाती हैं। (४) प्रादर्श 
(३) सहकारो समिति की सदस्यता। ॥ +हँ होना चाहिए कि एकनगाँव में एक ही 
(४) समिति का दापित्व समिति बताई जाय, क्योंकि उसकी सफ* 
(५) समिति का प्रक्‍न्ध । ला के लिए यह झ्रावश्यक है कि प्रत्येक 
(६) समिति को पुजी सदस्य को एक दूमरे के सम्बत्ध में जान* 
(७) समिति को ऋण नीति-- कारी हो, तभो एक दूसरे पर प्रभाव भी 
(0) प्रतिमुति, (४) ऋण को ॥ पड़ सकता है। (४५) किन्तु सा का 
रकम, (४8) ऋण का उद्देश्य, ॥ भाषार इतना छोटा भी न हो कि उसके 
(४) ऋण को श्रवषि, (४) 8 ऊार्य-संचालन का व्यय अनाधिक हो 
| ब्याज दर, (७३) ऋणों को & जाय । (२) पश्रत: यदि किसों गाँव की 
स्वीकृति, (सा) ऋणों को ॥ जेतर्स्था कम है, तो 'उम्ते पड़ोसी गाँव 
बसुली । की समिति के कायं-क्षेत्र में रखा जा 
८) लाभों का वितरण । सकता है। 
(६) भ्रंकेक्षण, निरोक्षण एवं पर्यवेक्षण | 


| 


(२) सहकारी सम्तिति के उद्देषय 
के नक न +समिति के उद्देश्य उमके नियमों 
में उल्निलित होते हैं श्रौर उनमें () प्रधात उद्देश्य सदृष्यों व प्रन्य व्यक्तियों 
एवं संस्थाप्रो से कोप उधार लेना तथा सदस्यों को कोप देना द्वोता है। 
(४) मितव्ययवा को प्रोत्साहन देना भी इनका एछ उद्देश्य है। (0) कभी-कभी 
कृषि एवं घरेलू भावश्य्ताप्रों के संयुक्त क्रय । (ए) यत्त् एवं प्रोजार किराये पर 
देना भ्ादि भी उद्देश्यो मे शामिच्र कर लिया जाता है । लेकिन ऐसो दण्था में एक सीधी 
सादो साख समिति न रह कर बहुडईं श्य समिति बत छाती है । 


(३) तहह्ारो सम्रिति को स्थापदा--शहकारों समिति वी सदस्यता केवल 
दी लोगों तक सोद्ित रखती चादिए, जिनडा चरित्र संवोयजनक हो | इस विपय 
मे बड़ी सावधानी रखने वी प्रावश्यकता है, क्योकि (६] यदि समिदि में झालतों प्रौर 
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कपटी लोग झा घुसे, तो कार्य में सफलता भ्राप्त नहीं हो सकेगी । (४) गाय हद 
बात भी है कि एक की त्रुटियों का दायित्व दूसरों को भी उठाना पड़ेगा, क्योंकि 
दायित्व असीमित होता है । 


(४) सम्रिति फा दायित्व--साधारणतः समितियों का दायित्व असीमिति होता 
है | यदि कोई समिति झपने लिये हुये ऋण को प्रदा नही कर सकती या उसमें कुछ 
कमी रह जाती है, तो वह कमी हिस्सों का कुल रुपया वसूल करने के पश्चात्‌ प्रत्येक 
सदस्य से, उसकी कुल सम्पत्ति से र्पया वसूल करके पूरी की जा सकती है। परन्तु 
कोई लेनदार किसी एक सदस्य पर किसी प्रकार की कानूनी कार्यवाही नहीं कर सकता। 
झसीमित दायित्व सदस्यों में () सामूहिक जिम्मेदारी एवं (४) परस्पर देख-रेख की 
भावना बढ़ाता है तथा (४४) समिति के उधार लेने की क्षमता ४ वृद्धि करता है 
((९) जिन लोगों के पास कोई ठोस सम्पत्ति ऋण के लिये भ्रतिभूति स्वहृप देने को 
नही है वे भी सामूहिक श्रसीमित दायित्व के श्राघार पर ऋण प्राप्त करने में समय 
हो जाते है। हाँ, यह झावश्यक है कि भ्रस्ीमित दायित्व से घवराकर कुछ अच्छे तत्व 
झ्ान्दोलन से बाहर रहना पसन्द करते हैं, क्योंकि हो सकता है कि उन्हें भ्रन्य लोगों 
की त्रूटियों का परिणाम भुगतना पड़े । 


(५) समिति का प्रबन्ध --समिति का प्रबन्ध जनतात्रिक एवं (निशुल्क होता 
है। वह 'एक सदस्य एक वोट” के नियम पर आधारित है। प्रबन्ध कार्य दो समितियों 
के सुपुद होता है--(भ) साधारण समिति जिसमें सभी सदस्य होते हैं भौर (ब) 
एक प्रबन्ध सम्तिति जिसमें ४ से & तक सदस्य साधारण समिति द्वारा भ्रपनी 
साधारण सभा में से चुन कर भेजे जाते है। साधारण समिति भ्रग्तिम सत्ता है झर्थाव्‌ 
समिति के सभी मामलों में उ्तका निर्णय पभ्रन्तिम होगा । दैनिक प्रवन्ध साधारण 
समिति के निर्देशानुसार प्रबन्ध समिति चलाती है। भ्रबन्ध समिति में से एक प्रेप्तीडेंट 
और एक सेक्र टरी चना जाता है और सेक्रटरी प्रेसीडेंट के नियन्त्रण में समिति का 
कार्य चलाता है। साधारए समिति के निम्न कार्य हैं--() प्रबन्ध समिति का चुनाव 
करना, (४) एक प्रवैत्तनिक सेक्रेटरी नियुक्त करना, (॥४ ) प्रबन्ध समिति द्वारा 
प्रस्तुत किए गए चिट्‌ईे स्वीकार करना, (39 ) रजिस्ट्रारों, श्राडीदरों एवं विशेषज्ञ 
सदस्यों की रिपोर्टों पर विचार करना, (५) सम्पूर्ण समिति के लिये साख-योग्यता 
निर्धारित करना, तथा प्रत्येक सदस्य की साख-योग्यता भी पृथक-प्रथक निश्चत करना 
और (४) समिति के नियमों में संशोधन करना । प्रबन्ध समिति के निम्न कार्य हैं-- 
(() नये सदस्य बलाना, (मै) बकाया रकमें सदस्यों से वसुल करना झौर उन पर 
देख-रेख रखना, (॥) ऋण सम्बन्धी प्रार्थवा-पत्रों को निबटाना, (१५) समिति के 
लिए कोप इकद्‌ठा करना, (९) सेक्रेटरी द्वारा रसे गये हिसाब की परीक्षा करना। 
सम्पूर्ण प्रबन्ध भ्रवेतनिक होता है, केवल सेक्रो टरी को बलैरिकल कार्य के लिये थोड़ा 
सा पुरस्कार दिया जाता है। अधिकांश सदस्य भनपढ़ होने के साथ-साथ उपेक्षा की 

* भनोवृत्ति के भी होते हैं। भ्रत: प्रबन्ध समिति भपनी मनमानों करने लगती है। 
साधारण सभा की बेठक वर्ष में एक बार और प्रबन्ध समिति की बैठक प्रति माह 
एक बार होती है । 

(६) समिति को पूंजी--साख समिति को पू'जी दो प्रकार के साधनों से प्राप्त 
होती है--(झ) ग्रान्तरिक एवं (व) बाह्य | झान्तरिक साधनों द्वारा चार प्रकार से 
पू जी मिलती है--(!) सदस्यों के प्रवेश शुल्क से, (म) सदस्यों के जमा किये गये रुपयों 
से, (भर) रक्षित कोष के दुपयों से, (४) ओेयरों की बिक्री से प्राप्त रपयों से । बाह्य 
साधनों से प्राप्त पू'जी बढ है जो बाहूर से मिलती है, जंसे (7) सरकार द्वारा दिये 
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गये ऋण, (४) प्रन्य समितियों द्वारा जमा कराया गया रुपया, (ध) केद्धीय या 
प्रास्तीय बेको द्वारा दिये गये रुपये, (४) कभी भेंट या दान से भी कुछ पूणी श्राप्त 
हो जाती है । समिति के झान्तरिक साधनों से प्राप्त होने वाली पूंजी बहुत कम होती 
है और उसे प्रायः वाह्य साधनों पर निर्भर रहना पड़ता है जो कि एक खेद पूर्ण 
स्थिति है। 5 

(७) समिति को ऋरा को नोति--लगभग सभी किसानों को साख की 
आवश्यकता पड़ती है लेकिन समिति की साख या ऋण नीति ऐसी होनी चाहिये, जो 
कि सहावता के ग्रार्वी व्यक्तियों को सहायक सिद्ध हो, द्वानिप्रद नहीं । साख सस्ती 
एवं सरल होनी चाहिए किन्तु साथ-साथ वह सुरक्षित भी हो इसका पूर्णा ध्यात रखा 
जाय । दूसरे झब्दों मे, उन्ही लोगों को ऋण दिया जाय, जिन्होंने विचार करना, 
योजना बनाना, बचाना सीखा है। साख देने का ढंग,ऐसा हो कि उससे भात्म-सहायता 
एवं पारस्परिक सहायता की भावना को बल मिले । केवल सूद खोरी को समाप्त 
करने के लिए ही साख न दी जाय भ्रपितु साख नियंत्रित, झावश्यक एवं उत्पादक होनी 
चाहिये । इस सम्बन्ध में निम्त बातों का ध्यान रखना चाहिए ;-- 


(१) प्रतिमृति--($) सहकारिता के सिद्धान्तों के भनुसार प्रतिभूति भ्रधिकांशत: 
चैयक्तिक होती चाहिए । ईमावदारी सहकारिता का प्राधार-तल है। [॥) सदस्यों 
की सास-द्षमता का निर्धारण उनकी मुगतान क्षमता के भ्राधघार पर होना चाहिये। 
(४) समिति का फसल पर वेघानिक प्रभाव रहना चाहिये, जिसमे वह उनके मौसमी 
ऋणों के लिये भ्रतिरिक्त प्रतिभूति का कार्य कर सक्रे (/9) वन्धक प्रतिभूति लेगा तब 
उपयुक्त होता है जबकि ऋण को रकम बड़ी और उसकी श्रवधि लम्बी हो । लेकिन हः 
ऐसी दशा में भी यह प्रतिभूति गौण समझती चाहिये शौर उसका उदंश्य भूमि को 
भविध्य में बेचे जाने से रोकता हो । (४) यदि बन्पक श्रतिभूति को अधान महत्व दिया 
जाय, तो समझना चाहिये कि समिति व्यापारिक बेकों को भांति कार्य करती है न 
कि सहकारिता के सिद्धान्तानुत्वार। व्यापारिक बेंक़ भ्रवनी सुविधा का ध्यान रखते हैं, 
ऋतियों का कम । 


(२) ऋण की रकम-- () यह अ्रावश्यक है कि किसानों को दिये जाने वाले 
ऋण वी रकम पर्याप्त हो, जिससे वे भरती श्रावश्यक्ततायें पूर्णतः संतुप्ट कर सकें, 
श्रन्यथा उन्हे महाजतों के पास जाना पड़ेगा । (४) इस श्राशय के लिये विभिन्न स्थानों 
एवं विभिन्न वर्गों के किसानों को वित्तीय भावश्यक्रता्रों एवं उनकी पूर्ति के साधनों 
का सर्वे कराता चाहिये (3) दत्पश्चात्‌ ब्यक्तियद ऋणों के लिये प्रधिकतम सीमा 
निर्धारित कर देनी चाहिये (४) इस सीमा से अधिक ऋण देते के छिये रजिस्ट्रार 
की झनुमति भावश्यक होनी चाहिये । (२) सदस्य की साख योग्यता उसवी भुगतान- 
क्षमता के भ्राघार पर निर्धारित द्वोर्न: चाहिये, नहीं तो ऋण के हुबने का भय है । 


(३) ऋण का उद्देश्य--(7) ऋण उत्पादक कार्यों के लिये देना ही उचित 
है । (४) किन्तु भारत में ऐसी कितनी ही सामाजिक ग्रावश्यक्तायें हैं, जिन्हें करने 
के लिये हृपको को उधार लेना ही पढ़ता है और, यदि समिति उत्पादन कार्यों के 
अलावा पअन्‍्य कार्यों के लिये ऋण न दे तो उन्हें महांजन के पास जाने के लिए विवश 
होना पड़ेगा | प्रदः समिति को ऐसी नीति अपनानी चाहिए, जो उत्पादक एवं प्नुत्या- 
दक दोतों श्रक्रार की आवश्यकताओं को बूरा करे । (४४) सेकित क्‍या प्रावश्यक है 
क्या नह इसका पूरा ध्यान रखा जाय जिससे उन पर ऋण का प्रतावश्यक बोझ न 
बढ़े । (१४) कठिनाई यह अनुमद को जाती दै कि प्रायः रण लेने वाले वास्तविक 
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उद्देदय प्रगट नहीं करते । इस कठिनाई को नैतिक प्रभाद एवं प्रारस्परिक निरीक्षण 
द्वारा दूर किया जा संकता है। (४) एग्रकलचरल फाइनेन्स सब-कमेटी (हडप८णे- 
पयों एपिगरव॥06४ 50-0०7॥97८ट८) ने यह सिफारिश की है “कि समितियाँ ले 
का कुछ भाग सदस्यों को झावश्यक वस्तुओं के रूप में दें तथा उनके कार्यों पर 
देख रेख रखें। इससे ऋण का दुरुपयोग कम हो जायगा । (हं) घरेलू ब्रावश्यकता 
की एवं प्रन्य झावश्यक वस्तुप्रों की पति करने के लिए समितियाँ क्रय समितियों एवं 
उपभोक्ता सटोरों से प्रत्यक्ष सम्बन्ध रखें और जहाँ यह सम्भव न हो सके वहाँ थे खुद 
इनकी पूर्ति का कार्य करें ।” 


(४) ऋण को भ्रवधि--[7) प्रारम्भिक कृषि साख समिति को चाहिए कि 
पुराने ऋणों को चुकाने में प्रपने कोप न श्रटकावें । । ऐसे दीघकालीन ऋण तो भूमि- 
बन्धक बेकों को देने चाहिए। (9) समिति छोटी-छोटी रकमों के प्रल्पकालीन ऋण 
दे, जो छ्ीघ्र वसूल हो जाया करें । भ्त्पकालीन ऋण चालू कृषि व्ययों को पूरा करने 
के लिए दिये जाते है और इन्हें फतल पकने व बिकने के बाद वसूल किया जा सकता 
है । (;3) मध्यमकालीन ऋगण्य भी दिए जा सकते हैं, जो कि उत्पादन द्वामता बढ़ाने 
के लिए हों, जेसे पशु, खेती के भौजार झादि खरीदने, पम्प लगवाने झ्ादि के लिए। 
इनकी वसूली ३ से ५ वर्ष के झग्दर की जा सकती है (४) किन्तु अल्पकालीन एवं 
मध्यमकालीन ऋणों की मात्रा शेयर पू जीसु, रक्षित कोप और फाइनेन्सिग एजेन्सीज से 
प्राप्त हुए मध्यमकालीन ऋण की सीमा तक होनी चाहिए, झधिक नहीं । 


(५) ब्याज को दर--ऋणों पर ब्याज लगाने की नीति बड़ी महत्वपूर्ण है, 
ब्योकि भ्रधिक ब्याज रखने से सहकारी वित्त का उद्श्य भअपूर्ण रह जाता है भौर 
कम ब्याज लेने में ऋणी के लापरवाह हो जाने का भन्‍्देशा है और यह भी संभावना 
है कि लाभ कमाने के उहश्य से ऋण का रुपया ऋणी द्वारा भन्‍्य व्यक्तियों को 
अधिक ब्याज पर उठा दिया जाय । झतः ब्याज दर न तो झधिक होनी चाहिए शोर 
ने कम । ब्याज की दर सामान्यतः २% से ६१% तक पाई जाती है । साख को सस्ता 
बनाने का एक उपाय यह है कि ऋणों पर बोनस दिया जाय, जिसका वितरण वर्ष 
के ग्रन्त में हो । 

(६) ऋणों की स्वीकृति--ऋणों का वितरण प्रायः: साल में किन्‍्हों एक 
दो दिनों में करने को प्रथा है लेकिन यह प्रथा बड़ी दोषवूर्णा है, क्योंकि इससे सहकारी 
वित्त बेलोच हो जाती है और किसानों को महाजनों के पास जाना पड़ता है। अतः 
जब प्रावश्यकता हो, तभी ऋणा दे देना उचित होगा । मद्रास ने आगामी स्वोकृति के 
ऋण! (90% 52८४०ग१९० [,030) की एक नवीन योजना पर कार्य झारम्म किया । 
इस योजना के भन्तगगंत समितियाँ संट्रल बेंकों से कंश-क्रंडिट को सुविधायें प्राप्त 
करती है, भौर इसके प्राधार पर सदस्यों को ऋष्ण देतो हैं। प्रार्थना-पत्रों पर सेंदल 
बेंकों द्वारा बाद को विचार कर लिया जाता है। इस प्रकार ऋण देने के लिए जाँच 
पूर्ण होने तक प्रतीक्षा वहीं करती पड़ती है । 

(७) ऋण की वसूलो--इस बात का विशेय ध्यान रखा जाय कि ऋणों 
को वसूली नियमित होतो रहे ! यदि जानवूक कर कोई क्रूटि करे, तो उस पर 
दबाव डाला जाय, भनुचित ढोल दिखाने से लायरवाहो को प्रोत्साहन मिलता है। 
लेकिन कुछ परिस्थितियों में देरी होना स्वाभाविक है, जैसे जब फकल मारी जाय, 
महामारी फेल जाय या ऋणो बोमार पड़ जाय । ऐदो दस्था में समय न बढ़ाना 
क्छोरता होगी। एक ऋण चुकता होने के तत्काल बाद ही दूमरा ऋण न दिया 
जाय । इससे मूठा जमा खर्च दिखाने पर रोक लगेगी । 


ड्द मुद्रा एवं भ्रधिकोपण 


(८) लामों का वितरण--[)) सव्‌ १६१२ के सहकारी समिति भ्रधिनियम 
के ग्रन्तर्गत यह व्यवस्था है कि वापिक शुद्ध लाभ का कम से हक तक एक 
सुरक्षित कोप में डालने के बाद शेप लाभ का वितरण सदस्यों में किया जा सकता 
है । (४) एक ब्रस्तोमित दायित्व वाली समिति को आम वितरख के लिए स्थानीय 
सरकार की अनुमति लेनए भी आवइवक है| (४) २४% भाग सुरक्षित कोप में रखने 
के बाद शेप लाभ का १०% दान पुन्य के कार्यो पर खर्च किया जा सकता है किन्तु 
इसके लिए रजिस्ट्रार की स्वीकृति झ्रावश्यक है । 

(६) पंक्रेक्षण, निरीक्षण एवं पर्यवेक्षण--समिति के हिसाब की जाँच करने 
का कार्य रजिस्ट्रार के सुधुर्द किया गया है, और वह इस कार्य को अंकेक्षकों द्वारा 
कराता रहता है। देखभाल का काम विरीक्षकों के हाव में होता है जो कि रजिस्ट्रार 
के झाधीन होते हैं (एक सहकारी समिति की सफलता इस बात पर निर्भर होती है 
कि उसकी देखभाल उचित रीति से की जा रही है या नही ) 
सहुकारो ढोंकों का महत्व 

किसानो को ऋण देने में सरकार भौर सहकारी भ्ान्दोलन का हाथ क्रमशः 
३*३ भ्रौर ३:२९ था जबकि ७०% ऋण साहुकारों और ग्रामीण व्यापारियों द्वारा 
दिए जाते हैं | यही नही, ऋणों के उद्दृहयों व भ्रवधियों के बारे में पू'छ-ताथ में 
मालूम हुपा कि सरकार एवं सहकारी समितियाँ मिलकर कृपको के कुल अल्पकालीन * 
ऋणगणो का केवल १४% लगा उनके कुल दी्घकालीत ऋणो का केवल ४८% प्रदान 
करती हैं। उपभोग साख के लिये कृपकों को साहुकरों पर ही लगभग पूर्णतः निर्भर 
रहता पड़ता है। इस प्रहार, जो सहकारो प्रांदोलत देश की निर्धनता-पीड़ित जनता 
के लिए प्राश्ा को एकमात्र किरिए' माता गया था, वह (समिति की राय में) प्रत्यंत 
विफन प्रमाणित हुआ्रा। ग्रामीण साख की विद्यमान स्थिति की समीक्षा करते हुए 
गोरवाला कर्मेंडी इस परिणाप्र पर पहुँची है कि ग्रमीरणा साख को सुविधायें पर्वाष्त 
नही हैं, ये सुविधायें उपपुक्त प्रकार को धौर सह्दी व्यक्ति को नहीं मिल पाती हैं । 
किन्तु कमेटी का मत है कि यथपि सहकारिता असफल हो गई है तथापि उप्ते सफल 
बनाना ही होगा । परत: भावी नीति का उद्देइय ऐसी परिस्थितियाँ विकसित करना 
दोना चाहिए, जिनमें सहकारी साख को सफलता के लिए उचित प्रवसर हों । 
सहकारी दोंकों की धोप्ी प्रगति फे कारर 

भारत में सहकारी साख आन्दोलन की इस श्रस॑तोपजनक प्रगति के लिए निम्त 
दोप उत्त रदायों हैं जो कि आन्दोलन में पाये जाते हैं :-- 

(१) सरकार का प्रत्यधिक हस्तक्षेप --भारत में राहकारी प्रानदोलय का 
प्रारम्म एवं संगठत सहकारी प्रफप्नरों द्वारा किया गया है, वहू जनता की ब्रात्म- 
सद्दायता ($:/-0८०) को भावना पर आधारित नहीं है। श्रव: अ्धिक्राथ जनता 
इन्हू अभउनो नही, बरवद्‌ सरकारी संध्यायें' समझठी है । भ्रत. वह इनमें श्रधिक इचि 
नहों लेती । प्राय: जैपे ही उन्हे ऋण मिला वैसे हो उनकी रुचि भा समिति में समाप्त 

हो जाती है । 


(२) सहकारी प्िद्धांतों ते श्रवामिज्ञवा--जनता अबवा सहकारी समितियों 
के सदस्यों को संदृकादिता के भाधारभुत सिद्धातों का बिल्कुल ज्ञान नही है । श्रधिकांश 
किसान प्राढ़ हैं भोर ऐपे निप्च्ाम एवं सेवा-मावना से झोत-प्रोत गे र-सरकारो बार्य- 
कर्तीप्रा का प्रमाव है, जो कि इस्त दिख्या में प्रचार कर सकें। यही वारण है कि 


सहकारी बैंक है 


सरकार वो समितियों के संगठन में क्‍्रधिक भाग लेना पड़ा । विल्तु सदस्य भपने 
आपको सहकारिता से पृथक समभने लगे है, जिससे सहकारिता का मूल तत्त्व एक के 
लिये सब भौर सब के लिये एक” झसफल होता जा रहा है। 





. पृिचिचचचसडिधजधडडजजरचएजडधअअ>च5 0... (३) प्रबन्ध की भ्रकुशलता--समि- 


; सहकारो झान्दोलन की घोमी ठियों के प्रबंधक सदस्यों मे से ही छने 
; प्रगति फे ८ काररण जाते है जो बेविग कार्यों से प्रपरिचित 
( 


१) सरकार का भ्रत्पधिक हस्तक्षेप) । होदे है।. एलत:भदानित वयरदारो की 


पे 9 सख्या बहुत बढ़ गई है, कुछ प्रबन्धक 
॥ (२) सहकारी सिदान्तों से झन- ॥ प्रपने सम्रे-सम्बन्धियों को हो ऋण दे देते 
|... मिज्ञता । हैं भोर उनकी वसूली की हा ध्यान भो 
| (३) प्रबन्ध की भ्रफुशलता । नं दे हा पर्याप्त हद 0839 
| (टपर्ण॑ हिलाब-किः ड और जो दिया जाता वह देर 
। (४) बरेकर हि दिसावनकताब एवं 8 मिलता है, जिससे ग्रामीणजन महाजनों 
4 ; पता के चंगुल मे फ्सने के लिए विवश हो 
(४) भ-साख सहकारिता की श्रपर्याप्त जाते हैं। प्रबन्ध सम्बन्धी दोपों के कारण 


। प्रगति । बकाया ऋणों की मात्रा बढ़ती जाती है, 
0 (६) दोघंकालोन साथ को कमो ।._ ६ जिससे विवश्य होकर भ्रनेक समित्तियों के 
॥ (७) समितियों के झ्र्याव्त प्राथिक ४ दवटमे तक का खतरा पैदा हो गया है । 


साधन | (४) श्ुटिपूर्ण हिसाव-किताब एवं 
(६) शोषपूर्ण ऋण-नोति । | अ्रंकेक्षण ---समितियों का हिसाब-क्ताब 
ै#->4 33 ३::२००२५७०००९०/००००२८०००००८० नियमानुसार नहीं. रणा जाता है ग्लौर न 
इनका नियमित रूप से तथा भली-भांति अंकेक्षण ही कराया जाता है, परिणामतः 
पूजी का उचित प्रकार उपयोग नहों होता है । वास्तव में इस कार्य के लिये ट्रोष्ड 
कर्मचारियों का भ्रभाव बहुत खटकने वाला है । 


(५) भ-साख सहकारिता को झपर्याप्त प्रगति--भारत के सहकारी झाग्दो- 
न एक ग्रन्य दुर्बलता यह रही है कि क्पि के क्षेत्र में प्र-्साख सहकारिता की बहुत 
थोड़ी प्रगति हुई है। साख समितियाँ तभी सफल हो सकती हैं जबकि गरीबी की 
आधारभूत समस्या को सुलझाया जाय और ग्रामीणजनों की झाय मे वृद्धि हो । 


हु (६) दीघंकान्तोभ साख का झ्रमाव-भारत में सहकारों श्रारदोलन को अपने 
प्रतिद्वन्द्दी महाजनों के सम्मुख कमजोर बनाने वाला एक दोष यह है कि कुछ समय 
पहले तक यहां कृपकों के पुराने ऋणों को समाप्त करने के हेतु दीर्घकालीन साख 
प्रदान करने के लिये कोई व्यवस्था ने थी ॥ भूमि बन्धक बेक तो अभी खोले गये हैं; 
फिर इनवा कार्य-क्षेत्र भी उत व्यक्तियों तक ही सीमित रखा गया है, जिनके पास 
मूमिया जायदाद है। झतः भूमिविहोन सैकड़ों, हजारों कृपकों को उनसे कोई लाभ 
नहीं होता । उन्हें भ्पनी दीर्घकालीन आवश्यकता की पू््ति के लिये महाजनों के पास 


जाना ही पड़ता है, जो कभो भी भूमि के रूप में प्रतिभूति होने या न होने की परवाह 
नहीं करते ) 


के (७) समितियों के अरर्याव्त ब्राधिक साधन--समितियों को अपनी पूजी 
के लिये केन्द्रोय सहकारी वेक पर मूलत: निर्भर रहना पड़ता है, जिससे प्रायः उनके 
पास घन का भभाव रहता है। वे सदस्यों भौर भसदस्यों से डिपाजिट प्राकपित करने 


0] मुद्रा एव भषिकोषण 


में भी झसफल रही हैं। साधनों को भ्रपर्याप्वता के कारण साख समितियाँ महाजनों 
से प्रतिस्पर्धा करने में सफल नह हुई हैं और उनका समुचित विकास भी नदी द्दो 
पाया है । 


(८) दोषपूर्ण ऋण-नीति--सहकारी बेकों की ऋण नीति बहुत दोपपूर्स 
है । सहकारी साख-समितियों को मुख्य: प्रल्पकालीन और कभी-कमी मध्यमकालीत 
ऋण देने चाहियें लेकित इन्होंने दीर्घधालीन ऋण भी दिये, जिससे उन्हें मुगतान 
प्राप्त करने में बढी प्रमुविधा हुई) समितियों की व्याज की दर भी सामस्यत: ऊंची 
रहती है ; क्योंकि जो घन ऊपर से नीचे तक शो बेंक, केन्द्रीय सहकारी बेंक तथा 
प्राथमिक साख समिति द्वारा वास्तविक ऋणी तक पहुँचता है उस पर प्रत्येक सीढ़ी 
पर कुछ न कुछ ब्याज की दर बढ़ जाती है । 


सहुकारी साख प्रान्दोलन की उन्नति के लिये सुकाव 


यद्यवि सहकारी प्रान्दोलन में झनेक दोप हैं और उसे भ्राशाजनक सफलता 
नहीं मित्रो है तथापि यह वहना भ्रनुच्िित होगा कि वह बिल्कुल ही ब्यर्य सावित 
हुमा है! वास्तव में उसे कुछ सीमा तक निम्न प्रकार सफलता मिली है । इसने 
ग्रामीण क्षेत्रों मे व छोटे-छोट नगरों में ब्याज की दर को बहुत कम कर दिया है, 
नागरिकों में बचत मितव्ययिता एवं विनियोग की भावना को प्रोत्साहन दिया है 
श्रनृत्पादक वार्यों के लिये ऋणों को मात्रा में बहुत कुछ कमी हो गई है भौर इंपकों व, 
शिल्पकारों में नैतिक जागृति उत्पन्न हुई । सहकारी प्राग्दोलन को प्रधिक सफल बनाने 
के लिये प्रनेक समितियों ने समय-समय पर जो सुकाव दिये हैं इनको सारांश में नीचे 
दिया गया है :-- 

(१) सहकारिता के सिद्धाग्तों को शिक्षा थ प्रचार--सहकारिता कृपकों को 
तभी लाभ पहुँचा सबती है जबकि उन्हें कम से कम इतनी छिक्षा मिले कि वे समिति 
के श्रपने कार्यों की देखभाल कर सकें | तभी वे सहकारी सिद्धास्तों को समझ; सकेंगे 
भौर उन्हे लागू कर सकेंगे। श्रत: बालकों के लिये सहकारिता सम्बन्धी पाठ उनवी 
पाठ्य-पुस्तकों भे सम्मिलित कर देना चाहिए । स्वूलों मे सहकारी भ्राधार पर स्टोर व 
कोन्टीन चलाने चाहियें, विश्वविद्यालयों मे सहकारिता के भ्रध्याय को एक पृथक विपय 
बना दिया जाय । 


(२) बहुउद्देश्य समितियों को स्थापना--भाग्दोलन को स्वस्य प्रगति के लिये 
यह प्रावश्यक है कि सहकारी समिति को एक प्रस्थायी लाभ (जैसे सस्ती साख) देने 
बाली संस्था मात्र न समझा जाय, वरव्‌ वह प्रपने सदस्यों के सम्पूर्ण श्राथिक जीवन 
पर विस्तृत होनी चाहिये प्र्याद्‌ धत्येक प्राथमिक समिति को साख की सुविधा देने के 
अ्रतिरिक्त प्न्य कार्य भी जेस--ह वि श्रोजार देना, फलों का सहकारी विक्रय करना 
व कुटोर उद्योगों को बढ़ावा देना प्रादि शामिल कर लेने चाहियें | प्रम्य धब्दों में 
बहुउद्दंब्य समितियों की स्थापना को जानी चाहिये । ये समितियाँ भ्रपने सदस्यों को 
उनकी सभी क्रियाओ्रों में सहायता कर सकेगो, सलाह दे सकेंगी एवं मार्ग दिखायेंगी । 
इस प्रहार वी राह्मनुभूति प्रवृत्ति से स्थायी सम्वन्ध पैदा होगा श्रौर सदस्यों में 
(ईफिम्णदारी द बक्त बा भी ऋावना बड़ेंगी ६ 


(३) %णा नीति में सदा वेकों को प्रपती ऋण-नीति में इस 
प्रकार के परिवर्तन करने चाहियें जिनसे कुशलता के साथ-साथ कृपकों को भी प्रधिक 
लाभ द्वो से । ऐसे बुछ परिवर्तव निम्नलिखित हैं :-- 


















भ० मुद्रा एवं भ्रधिवोषण 


सहकारी प्राग्दोलन की श्राधुनिक प्रवृत्तियाँ 3 

विभिन्न जाँच समितियों एवं विद्येपज्ञों की सिफारिशों पर सरवार उचिव 
कार्यवाही कर रही है। इसको विद्येप वातें रुक्षेप में निम्न ढंग से प्रस्तुत वी जा 
सकती हैं :-- 

(१) अप्रेल सव्‌ १६४६ में स्टेट बेक ग्राफ इंडिया वी स्थापना कर दी हा 
है। भाठ रियाउती देकों का एकीकरण भी इसके साथ हो गया है तया इसमे ब्तीय 
योजनाबधि में ग्रामीण क्षत्रों म्‌ ४०० घाखायें खोलने का वार्य भी पूर्ण बर लिया है। 

(२) श्रल्चिल भारतीय भण्टारायार निगम वी स्थापना द्वो गई है और राज्य 
निगम भी बनते जा रहे हैं। इन्होंने देश के विभिन्न मागों मे भ्रपने गोदाम स्यापित 
कर लिये हैं। इन वरिस्यितियों में स्टेट वेंक आमीण साख की यूति श्रधिक करने 
लगा है। दि 
(३) रिजर्व बेक श्राफ इंडिया के अन्तगंत दो (७४ स्थापित किये गये हैं-- 
राष्ट्रीय कृषि साख (दीर्घकालोन) कोप गौर राष्ट्रीय वि साख (रिलोफ एन्ड गारन्टी) 
कोप । राष्ट्रीय सहकारिता विवास एवं भण्डारागार विकास कोष तथा राज्य सरकारों 
के प्रन्तगंत़ भी कृषि साख कोप स्थापित जिये यये हैं। इनमें ववद्याल दाप्रियाँ!जमा 
करदी गई हैं श्रौर प्रतिवर्ष इनमे ध्ृद्धि वी जाती है ताकि केन्द्रीय सरकार, रिज बेक 
व राज्य सरवारें विभिन्न सहकारी संस्याग्रों को श्यर पूजो व ऋण पू जी में भाग 
के सके । 

(४) वम्बई में एक वेकर्स ट्रेनिंग कालेज वो स्थापना भी की गई है । 

(५) बहू उद्दंध्य समिठियों को प्रोत्साहन दिया जा रहा है । 

(६) प्रायमिक समितियों का भ्रावार पहले से बढ़ा रखा जाने लगा है । 


(७) हृपबों के हिंदों की रक्षा के लिये सरकार श्रग्रिम बाजारों पर नियंत्रण 
रखने लगी है। 

इस प्रकार स्पष्ट है कि साखन्सहकारिता भविष्य में श्रघिक उपयोगी हो» 
सकेगी । 
निष्कर्ष 

अखिल भारठीय ग्रामीण साख सर्वे क्मेदी ने ठीक ही कहा है कि सहकारी 
प्रास्दोलन के अधिकाश सुधार ऐसे उपायों से सम्बन्धित हैं, जिनके द्वारा दुर्दलों को 
इस तरह को परित्यितिर्या में वक्नदानों के विर्द्ध संगठिठव करने का यत्त किया गया 
है, जिनपे दुवंलों की विजय के लिए कोई मौझा नहीं है। प्रतः पहला कत्तब्य 
ऐसी स्थिति को सुधारना है ताकि सहकारिता ठीक तरह कार्य करने लगे । कितने 
भी छोटेन्मोटे सुधार सहकारिता को सफल बनाने में सहायता नहीं दे सकते । उसे 
पूर्णत: सफल वनाने के लिए यह पश्रावह््यक होगा क्रि ग्रामीण अर्थव्यवस्था के 
प्रत्येक पहलू को ग्रामीण साख से क्षेत्र म साया जाय श्रर्यात्‌ ग्रामीण साख पर 
विपगान; प्रक्रिश (?27८८८एट्ट) एवं सम्बन्धित श्राथिक सियाप्रों के साथ-याथ 
विचार करना चाहिए। इस प्रदार जो शक्ति उत्पन्न की जाय वह प्राईवेट व्यापार 
एवं अम्य प्राईवेट दिलों को प्रतियोगिता एवं विरोध के विदद्ध प्रभावपूर्श (छीट८एरण) 
द्वोनी चाहिए । ऐसी घक्ति सहकारी संरचना के श्रांतरिक साधनों से प्राप्त नहीं हो 
सकती है। कमेटी के संत में ऐसो प्रारम्मिक एवं उपयुक्त सद्दायता बेवल सरकार 














सहकारी बैंक भर 


से ही प्राप्त हो सक्‍तो है। राज्य को उच्च-स्तर पर दुर्बवलों के हे लिए संगठन का 
काम करना होगा । इस प्रकार का कार्य-क्रम प्रभावपूर्ण होने के लिए यह ग्रावश्यक 
है कि सरकार सहकारी समितियों के साथ मिलकर ग्रामोश उन्नति के लिए कार्य 
करे | 


,३० जुन १६६२ को समाप्त होने वाले वित्तोय वर्ष में सहकारी श्रथ॑-विषयक 
रिजच बेक के प्रयत्न मे ;' 

(१) रिजर्व बेंक द्वारा सहकारी संस्यापों को जो वित्तोय सहायता दी जाती 
है उसकी मात्रा में इस वर्ष कुछ वृद्धि हुई है :--(?) वह सहुकारी संस्थाओं को बेक- 
दर से २% कम रियायती ब्याज-दर पर मौसमी कृषि कार्य-कलापों भ्रौर फसलों के 
विपणन के लिये झल्पक्रालीन ऋण देता है। (४) इस प्रकार का ऋण सन्‌ १६६१- 
६२ के अन्त में ११४"८ करोड़ रु० बकाया था, जबकि संत १६६०-६१ में १०००१ 
करोड़ रु०, १६५६-६० में ७८"२ करोड़ रु» तथा १६५८-५६ में ५६"३ करोड़ ६० 
था। (४) राष्ट्रीय कृषि साख कोप (दीर्घकालीन) में से राज्य-सहकारी बेंकों को 
मध्यमकालीन ऋणा भी दिये गये हैं। ये बकाया ऋण सन्‌ १६६१-६२ के श्रन्त में 
११९७ करोड़ रु० थे, जबकि १६६०-६१ में ८८ करोड़ २०, १६५६-६० में ६०७ 
करोड़ र० तथा १६५४-५४ में केवल २२ लाख रु० थे | (४) इसके झतिरिक्त बैंक 
ने राज्य सहकारी बेकों (०८५ 8०9४5) को केन्द्रीय सहकारी वेक व इनसे सम्बन्धित 
सहकारी समितियों के द्वारा, लघु एवं मध्यमवर्गीय कृपको को सहकारी चीनी कार- 
खानों के शेयर खरीदने में सहायता स्वरूप उधार देने के लिये जो मध्यमकालीन ऋण 
दिये वे सत्‌ १६६२ (जून ३० को) १० लाख रु० थे। (९) रिजर्व बेक ने केस॑द्रीय 
भूमि बन्धक बेंकों द्वारा जारो किये गये ऋणु-पत्र भी खरीदे। 


(२) छुषि क्षेत्र में मध्यमकालीन एवं दीर्धकालीन कोपों की उपलब्ध पूर्ति को 
बढ़ाने के लिये यह प्रस्ताव किया गया है कि एक वेधानिक निगम बनाया जाय जो 
कृषि विकास को विशेष योजनाओं के लिये सहकारी एवं प्रन्य वित्तीय संस्थाग्रों की 
दीघकालीन ऋण देने की सामर्थ्य को सुदृढ़ करे । इस सम्बन्ध में बैंक ने उचित योजना 
बनाकर केन्द्रीय सरकार के विचारार्थ भेजी हुई है । 


(३) कृषि के समन्वित विकास के लिये एक विशेष योजना ([ाध्याओरट - 
कैहुएप/पथे छचरतंठ: श०्ट्ठ॒आए०१८) चुने हुये जिलों में सन्‌ १६६०-६१ से पाँच 
वर्ष की प्रवधि के लिये प्रारम्भ की गई है। इन चुने हुये जिलों में सहकारी साख पर 
रिजव बेक हारा विशेष ध्यान दिया जा रहा है । रिजर्व बेक के प्रयत्नों के फलस्वरूप 
इन जिलों के केन्द्रीय सहकारी बेंकों के निजी कोष मे उत्ताहुजनक वृद्धि हुई है । 
साथ ही बकाया ऋण की मात्रा भी काफो घटी है। 

(४) रिजव बेक के कृषि साख विभाग ने नगर के सहकारी बेकों का सर्वे 
कराया, जिसकी रिपोर्ट अगस्त १६६९ में प्रकाशित हुई है। इस सर्वे का उद्ंश्य यह 
पता लगाता था कि उक्त बेक लघु पेमाने के उद्योगों का अर्थ-प्रवन्धन करने में किस 
प्रकार सहायक हो सकते है । 

(५) रिजर्व बेंक ने एक अखिल भारतीय ग्रामौण ऋण एवं विनियोग सर्वे 
(१६६१-६२) (#ा-फतांड एपाण 060६ ब्तवे पाएटगाटा। 50४८०) का झायो- 
जन किया है। इस सर्वे के लिये देश भर मे २०६६ गाँव चुने गये है। सर्वे कार्य 
जनवरी १६६२ मे भारम्भ हो गया है । सर्वे का उद्देइय ग्रामीण भअर्थ-व्यवस्था के 


30 00840922 एवं भ्रन्‍्य महत्वपूर्ण सूचक अंक प्राप्त करना है । 
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(६) बेक की यह सामान्य नीति है कि प्रत्येक जिले में एक केन्द्रीय सहकारो 
वेक शौर प्रत्येक राज्य मे एक झ्षीर्य बेंक हो । ग्रत: विदर्भ क्षेत्र में १३ तालुका बेंक 
जिला थेकों में मिला दिये गये । श्रांघ्र सहकारी केद्रीय भूमि दंधक वेक भौर हैदराबाद 
केन्द्रीय भूमि बंधक बेक बनाया गया है ॥ 


(७) २६३ सहकारो वेकों श्रौर ६! बड़ी साख समितियों का निरीक्षण कराया 


गया । भव तक कुल १८०४ निरीक्षण कराये गये है, जिनमे से €३ झ्ीप॑ बेंक, १३२५ 

नद्वीय सहकारी बंक, २० भौद्योगिक सहकारी ढक, १३१ वेन्द्रीय भूमि बंघक बेंक 
तथा ३५५ विविध समितियों से सम्बन्धित थे । बेक ने कृषि साख विभाग के निरी- 
क्षण श्रधिकारियों के लाभार्थ सहकारी संस्थाझों के निरीक्षण पर दो सेमिनार भी 
आयोजित किये । 


परीक्षा प्रश्न 
(१) सहकारी देकों से क्‍या प्राशय है? ये व्यापारिक वेंकों से क्स प्रकार भिन्न 
होते हैं ? 
(२) भारत में सहकारी साघ् संस्याप्रों पर एक विस्तृत टिप्पणी लिखिये। 
(३) भारत में सहकारो साख संस्थायें श्रधिक लोकप्रिय क्यों नही हैं ? समझाइये । 


(४) सहकारी साख समितियों ने भारतवर्ष में कृषि को भ्राथिक सहायता देने में कहाँ 
तक सफलता प्राप्त की है ? इनके दोषो को दूर करने के उपाय बताइये । 


(५) एक प्रामोण सहकारी साख समिति का संग्ठत ब्विस प्रकार किया जाता है ? 
संक्षेप में सममाइये । 


प्रध्याप ६ 
पा जा 


भूमि बन्धक बेंक 
(,णापे शण्तइण्टुल ऐशा8) 
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भूमि बन्धक ढौंकों से श्राशय एवं इनके भेद 


भूमि बन्धक वेंकों से प्रभिष्राय ऐसे देकों का है जो भूमि को बन्धक 
रखकर कृपकों को दीघंकालीन ऋण प्रदान करते हैं। ये बेंक तीन प्रकार के हो 
सकते हैं :-- (3) सहकारी मूमि बन्यक बेक, जिनमे केवल उधार लेने वाले व्यक्ति 
ही सम्मिलित होते हैं और कोई पूंजी नही होतो है। जब कभी घन की भावश्यकता 
पड़ती है, तो बन्धक बाड जिर्गभित कर दिये जाते हैं । (भ) भ-सहुकारी मृम्ति बन्धक 
बेक, जो लाभ की भावना से कार्य करते हैं, लाभाश घोषित करते हैं. किन्तु उन पर 
सरकार का नियन्त्रण होता है जिसप्ते उधार लेने वालों के प्रति कठोरता न बरतों 
जा सके। इस प्रकार इनमें उधार लेने वाले व्यक्ति ही सम्मिलित होते हैं। ( *म ) 
_-मिध्षित भूमि बन्धर बेक, जो उधार लेने शौर उधार देने वालों के प्म्मिलित संघ हैं, 
जिनमे शेयर पू'जो होती है भौर जो सीमित दायित्व के भाधार पर कार्य करते है। 
भारत में इसी प्रकार के भूमि-बन्धक बेक पाए जाते हैं। 


भूमि बन्धक बेक की भ्रावइयकता 


सम्पूर्ण विश्व में ही कृपकों को तीन प्रकार की साख की झावश्यकता होती 
है--() खेती के खर्चे को पूरा करने और फसल तैयार होने व बिकने तक अपने 
और अपने परिवार के जीवन-निर्वाह के लिए; (7) पश्चु भोर कृपि सम्बन्धी श्रौजार 
खरीदने के लिए भौर (पा) महंगे कृषि-्यन्त्र, भूमि आदि का क्रय करने व पुराने 
ऋणशों का परिशोध करने के लिए । इन्हें क्रमश श्ल्पकालीन, मध्यकालीन स्‍धौर दीघं- 
कालीन ऋण कहा जाता है, क्योंकि, पहली दशा में ऋणों को फसल के बिकने के 
बाद चुकाया जा सकता है, दूसरी दश्या में वह ऋणो को थोड़ान्योड़ा करके कई 
वर्षों को अवधि में (जेंसे ३ से ५ वर्ष) चुका सकता है, लेकिन तीसरी दक्षा में 
- ऋछण की. सात्रा काफी बड़ी, होती है. झोर, उसे चुकाजे में, कई शताव्दियोँ, ला, सकती, 
. हैं। भतः इसकी प्रतिभूति के लिए जमीन-जायदाद बन्धक रखना झावश्यक 
होता है । 
हे सहकारी साख समितियाँ कृपकों को दीघंकालीन साख देने के लिये उपयुक्त 
नहीं हैं, क्योंकि उनके पास न तो झधिक पुजी ही रहती है और न वे अधिक समय 
के लिए कर्ज ही दे सकती हैं। साधारण व्यावसायिक बेक एवं सहकारी बेंक भी अधिक 
समय के लिए कर्ज नहीं दे सकते, क्योंकि इन्हें श्रपने कोप प्रल्पकालीन निक्षेपों 
($॥०7 श्टामा पंध्ु०भं७) से प्राप्त होते है। घतः एक ऐसी संस्था के लिए प्रावश्यकता 


श्र 





हडड 


प्र्ड मुद्रा एवं अधिकोषणश 


अनुभव की गई, जो दोर्घवालोन सम्बन्धी श्रावश्यक्ताभ्रों को पूरा करने के लिए 
हो विशेष रूप से वनाई गई हो, जिससे कम व्याज पर बड़ी रकमें उधार ली जा 
सके और एक लम्बी भ्रवधि के भीतर उचित छिस्तों में बयुल करली जायें। इस 
विशेष श्रावश्यकता की पूर्ति के लिए भ्रव विभिन्न देशों में भूमि बन्घक बेक स्थापित 
ही गए हैं। 

भूमि बंधक बेकों द्वारा पुजी एकत्र करने के स्तोत 


भूमि बंधक बेकों को भ्रपने लिये निम्न साधनों से भ्रावश्यक कोप प्राप्त होता 
है--(0) झ्षेयर पू'जी, (४) तिक्षेप और (5) बांड। चूंकि शेयर पूजी भूमि बंधक 
बैकों के लिये बहुत अपर्याप्त रहती है तथा निक्षेपों, (0८7०४॥) से अत्यकालीन 
श्रावश्यकताश्रो को ही पूर्ति होती है, इसलिये बॉड-निर्गमन द्वी कोप प्राप्त करने का 
सबसे उपयोगी साधत है । श्राय: तीन प्रकार के बॉन्ड निर्णमित किये जाते हैं :--- 

(१) बाहुक बाम्ड (ठिथ्व5०० छे०्मत5)--जिन्‍्हें केवल सुपुर्दगी द्वारा, हस्ता- 
न्तरित किया जा सकता है। 

(२) रजिस्टर्ड बान्ड--जिन्हे हस्तान्तरित करने के लिये हस्तान्तरिती 
(ए7आशटा्टे के नाम एक ट्रान्‍्सफर डोीड लिखना व निर्गमन करने वाल्ली संस्या 
से उनका रजिस्ट्रेशन कराना पड़ता है। और 

(३) प्रामिस्तरी बान्ड--जिन्हे वेजान एवं सुपुर्दगी द्वारा हस्तान्तरित किया जा 
सकता है । रजिस्टर्ड बॉन्ड सुरक्षित होते हैं व्योंकि उनके खोने पर भी स्वामी को 
हानि का भय नहीं है । ये बांन्ड विभिन्न मूल्यों मे जारो किए जाठे हैं, जिससे सभी 
आ्राथिक स्थितियों वाले इन्हे खरीद सकें। इनकी भ्रवि बहुत्त हे देशों में ४० वर्ष, 
तक होती है लेकिन भारत में बेवल २० वर्ष की भवधि रखी गई है क्योकि यहाँ 
विनियोगिक श्रधिक समय तक कोप भ्रटकाये नही रखना चाहते । विदेशों में सस्ते 
ब्याज पर बॉन्डों का सफल निर्भमन किया गया है लेक्षिन मारत में ग्रव तक सरकारी 
गारम्टी के ग्राघार पर ऐसा सम्मव हुप्रा है। वॉन्डों का परिशोधन विभिप्न देशों में 
विभिन्न प्रकार से होता हे / कद्दी-कद्दी बॉन्डों की परियववता-तिथयि निरिचित होती 
है लेकिन निगम करने वालो संस्था को उचित नोटिस देकर उन्हें समय से पूर्व॑ 
ही लोटाने का भ्रधिकार भी होता है । जो मूलधन संग्रह होता है उससे या तो बाजार 
में बॉन्ड खरीद लिए जाते हैं या सिकिंग फंड बना लिया जाता है जिससे परिपक्वता 
पर बॉन्डों को चुका सकें। भारत में सिकिय फंड ही थनापे जाने सगे हैं। विदेशों में 
बॉन्ड छोटे विनियोगियों में बड़े लोकश्रिय हैं लेकिन मारत में नहीं । 
भूमि बन्धकों द्वारा ऋण देने की प्रणाली 

(१) भूमि वन्धक बैंक जो साख दैते हैं, वह भूमि एवं जायदाद की प्रतिभूति 
पर झाघारित होती है। वे पहली बम्घक के विरुद्ध ही श्पया उधार देते हैं, क्योकि 
उनकी सुविशा के लिए यह अच्छा नहों समझा जाता कि वह किसी पझन्य महाजन या ८ 
बेक का भी ऋणी हो । निसंदेह यह एक स्वस्थ नीति है। 

(३) बेकों के उपनियर्मों में यद्ट सम्मिलित है कि भूमि के है मुल्य तक 
"हो ऋण दिया जाय । परन्तु अद तक ३०% से श्रथिक किसी को भी उधार नहीं 
दिया गया । 

(३) ऋण की न्यूनतम एवं भधिकतम सीमायें क्रम: ४०० रु० एवं १ ०,००० 
रु० (क्ह्वी-कद्दी १५,००० रु० भी) निर्धारित की गई है॥ ४०० रु० से कम का ऋण 
प्रारश्मिक समितियों से दो लेगा अच्छा है । 
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४) ऋण पर ४-४१% ब्याज लिया जाता है भोर केवल निम्न कार्यों के 
लिये कद पा जाता है पुराने ऋणों का परिशोध करते के लिये, भूमि के सुधार 
के लिये, सिचाई, बाड लगाने, यातायात, नालियों का निर्माण, इमारतें वकुए 
बनाने, पशु अथवा मशीन खरीदने । प्रभी तक अधिकांशत: पुराने ऋणों के प्रतिशोध 

- के लिये ऋण दिये गये है लेकिन गत युद्ध में पुराने ऋण बहुत कुछ चुक गये है, झतः 
भूमि के सुधार पर प्रधिक ध्यान देना चाहिये । 


(५) भूमि बन्धक बेंकों द्वार जो ऋण दिया जाता है उसकी वसूली बापिक 
किश्तों में को जाती है। ऋणों की वसूली के लिये भूमि-बन्धक बेकों को विशेष 
झधिकार दिये गये है। त्रुटि की दक्शा में वे बन्धक रखी गई भूमि पर उम्राई हुई 
कस्तल को बिना न्यायालय का द्वार खटखटाये ही बेच कर ग्रपना रुपया वसूल कर 
सकते हैं । 

(६) भूमि बन्धक बैंकों के लिए यह झावश्यकता है कि वे यह जाँच करालें कि 
“जो सम्पत्ति उनके पास बन्धक रखी जा रही है उसका मूल्य कितना है । इसके लिए 
बेंक विशेषज्ञ स्टाफ रखते हैं । 


(७) ऋण प्राप्ति के लिए जो कार्यवाही की जाती है बह इस प्रकार है :-> 
() प्रावेदन-पत्र लेकर प्राइमरी भूमि्बन्धक बेक झावेदक से दस्तावेज शोर पत्र 
प्राप्त कर लेते हैं, जो इस सम्पत्ति पर झावेदक का स्वामित्व सिद्ध बरतने के लिये 
झावश्यक समझे जाते हैं। (४) इसके पश्चात्‌ वह प्रावेदन-पत्र बेंक के निरीक्षकों झौर 
डापरेव्टरों को दे दिया जाता है, ताकि वे छानबीन करने के पश्चात्‌ भपनी रिपोर्ट 
प्रस्तुत करें । इस हेतु सब-रजिस्ट्रार के कार्यालय से २३ वर्ष पहले तक के सब 
सम्बन्धित पन्र भाप्त कर लिए जाते है। तत्पश्चात्‌ सारे पत्र भौर रिपोर्ट देंक॒ के 
वकील के पास भेज दिए जाते हैं, जो हर भावेदन-पत्र पर झपता मत प्रगट करता है । 
(॥7) झव सारी फाइल डिप्टी-रजिस्ट्रार के पाक्ष भेजी जाती है, जो सारी फाइल को 
ध्यानपूर्वक देख कर भपती रिपोर्ट विस्तारपूर्वक लिखता है। इस रिपोर्ट में भूमि 
को मात्रा और स्थिति, प्रावेदक की झस्य सम्पत्ति भोर उप्तते झ्राय, उप्तके परिवार 
का वर्तमान व्यय झोर निकट भविष्य में होने वाला व्यय, उसकी रुपया वापिस करने 
की झ्लमता इत्यादि के सम्बन्ध में मत प्रकद किया जाता है ) (४) वत्पश्चात्‌ यह फाइल 
केन्द्रीय भूमि-बन्धक बेक के पास भेज दी जाती है। केन्द्रीय बेंक के दफ्तर में फाइल 
की अच्छी प्रकार देखल/भम करने झोर भूमि के मूल्य को झच्दी प्रकार जाँचने और 
झंक॒वाने के पश्चात्‌ एक नोट लगा दिया जाता है, जिसमें सब सम्बन्धित बातें संक्षेतर 
में लिख दी जातो हैं, और फिर यह फाइल एक्जीक्यूटिव कमेटी के सामने रखो जाती 
है। (४) जिन शर्तों पर ऋश स्वीकार किया जाता है उनको सूचना प्रारम्भिक भूमि- 
बधक देंकों को दे दी जाती है, जिससे बह उक्त सब छर्तें पूरी करालें। साधारणत: 


जिन व्यक्तियों का स्वामित्व भूमि पर होता है। उन सबको हो बंचक पत्र में लिखते 
समय सम्मिलित कर लिया जाता है । 


भूमि बंधक देंकों से लाभ 
ऐसे बेंकों से भारत को लाभ इस श्रकार हैं :--- 
(१) कृषक वर्य के ऋण-मार में कप्तो--तूमि बन्वक बेंकों को स्थापना से 


यह गाथा की जाती है कि इनके दारा कृउकों के ऋणु-भार में कमो हो जाएगी। 
इसमे उठको दरिद्रता दूर होगी भर झाय बढ सकेगो । 


श्र मुद्दा एवं प्रधिकोषण 


(रो) कषि मा का रन । बं।#४+४ ७४6 डकाल: | 
भारतीय किसानों को कृषि की सीमा व्यंक बेशों के सात 

बढ़ाने का भ्रवसर मिलेगा, जिससे देश सृम्रि बन्धक बेकों के सात ५७ 
के कृषि उत्पादन में वृद्धि दो जाएगी (१) झृषक वर्ण के ऋण मार में ॥. 

(३) कृषि के श्राथिक झ्राघार का कमो ॥ 
इृठ्रोकरणा--झिप्तान प्रपती भूमियों पर ह (२) कृषि सौमा का विस्तार) 
स्थायी सुधार कर सकेंगे, ,जिम्से प्रकृति । (३) कृषि के श्राथिक प्राघार का 
पर कृषि क्रियाप्रों की निर्भरता कम हो ९ हैकरेंण:। 
जाएगी और कृषि का भाधिक श्राधार 3 ्ञ् | 
हृढ बनेगा प्र्थात्‌ किसानों की झायु में 3 (४) ब्याज की दरों में कभो । ॥ 
अस्थिरता कम हो जायगी । (५) साथ पर सुप्रभाव ॥ 

(४) ब्याज की दरों में कमो-- (| (६) साहुकारों पर निर्भरता में कमी। 
यह ग्राशा की जाती है कि भूमि वस्धक $ (७) सहकारिता थ सहयोग की नई 
बेंकों की स्थापना ्ौर उनकी प्रतिद्वन्द्िता जागति। 
के फलल्वछप ग्रामीण क्षेत्रों में ब्याज की है ् 
दर तीचे गिरेगी । (325७७७४-७४०३०७००४ 


(५) ताल पर सुप्रभाव--किसानों के लिए पर्याप्त एवं वचित अतिभूति देना 
सम्भव हो जायगा, जिससे उनकी साख में वृद्धि होगी ॥ 


(६) साहूकारों पर निर्भरता में कमो--भव किसानो को साहुकारों पर पहले .. 
की मत विम नही रहना पडेगा। इसका सहकारी साख संगठन पर भी शभच्छा 
प्रभाव पड़ेया । 


(७) सहकारिता व सहयोग की भई जाएृति--ज्यों-ज्यों भूमि बन्धक बेंक 
कृपको की श्रावश्यकताओओं की पूर्ति करते जायेंगे त्यों-यों सहकारिता व सहयोग में 
उनकी प्रास्था बढ़ती जाएगी (यह उल्लेखनीय है कि भारत में भूमि-बन्धक बेक 
साधारणतः सहकारी प्राघार पर रांगठित किए जा रहे हैं। ) 


भूमि बन्धक ये को की वतेमान स्थिति 


यद्यपि पहले भूभि-बन्धक बेंक की स्थापना को प्लाज ४० वर्ष हो गये है तथापि 
इस प्रकार की बेकिंग प्रणाली मे भारत में कोई श्रधिक प्रगठि नही दिखलाई है। इस 
सम्बन्ध में निम्न वार्ते उल्लेखनीय हैं :--- 


(१) सू्ति वन्धक बेकों कौ संस्या--सद १६५६-६० में देश में बेवल १६ 
केन्द्रीय वेक थे, जो न केवल भ्रपर्याप्त हैं चरव्‌ समुद्र मे एक बूंद की भांति हैं। इसी , 
वर्ष प्रारम्मिक भूमि बेकों की संख्या केवल ४०८ थी ) इस छोटो सो संध्या 
का भी विभिन्न राज्यों में बहुत श्रसमाव विदरणा हुप्ला है । इनमे से २८६ या ७०% 
बेक केवल भाप्न-प्रदेश, मद्रास एवं मैसूर में ही केन्द्रित थ । 

(२) सवस्यता, एूँनी एवं हहशा--सद १६५६-६० में अतरम्मिक थूति बंबक 
देकों की सदस्यता ५५०, २५० थो और कार्यवाहक पूजी २०३६ करोड़ रु० थी। 
इल्दोने वर्ष विशेष में ५*१० करोड़ र० के ऋण दिये थे। केद्धीय भूमि वस्घक बेकों 
की सदस्यता २,१६,५०० व कार्यशील पूजी ३७*३८ करोड़ 5० थी। इन्होने 

, केवल ८४३ करोड़ रुू० के ऋण दिये थे । 





भूमि बन्धक बेंक डे 


(३) ऋण-पत्रों का निरमत--संद १६५६-६० में १६ वेन्द्रोय बेंकों में से 
केवल ६ वेको ने ४२३ करोड़ ह० के ऋर-पत्र डारो किये । ।रजवं बेंक ने ४१ लाख 
लाख के ऋण-पन्र लिये । कुल २७१०७ करोड़ रु० के ऋण-पत्र चलन मे ये। 

(४) सूमि बन्यक बेकों को ऋण नोति--इन भूमि वन्धक बेकों ने जो रुपया 
अपने झ्रासामियों को उधार दिया है वह भधिकतर पूरा ऋण चुकाने या बन्धक रखी 
गई भूमि को छुड़ाने के लिये दिया है भूमि को उन्नति के लिये या प्रन्य उत्पादक 
कार्यों के लिये जो रुपया उघार दिया गया है उसकी मात्रा बहुत कम है। ऋण की 
अवधि भी हर प्रास्त मे झसग है । ऋण की जो ब्याज देना पड़ता है उनकी दर भी 
विभिन्न ध्ान्तों मे समान नहीं है । 
भूमि बन्धक बैंकों को धीमी प्रगति के कारण 

संख्या, सदस्यता, स्वीकृत ऋणों, निजी कोषों या लाभ किसी भी हृष्ठि से इन 
बैंकों की प्रगति का मूल्याकन किया जाय, हर तरद्द से हम इसी परिणाम पर पहुंचेंगे 
कि इन्होंने बहुत सीमित प्रगति की है तथा ये भधिक सफल नहीं हुए हैं। इनके निम्न- 
लिखित कारण हैं :-- 

(१) भकुशल छार्य-अणशालो--दहुत से बेकों की कार्य-प्रणाली बड़ी भधरकुशल 
है। साधारणत: प्रारम्भिक भूमि बन्धक बंढों के संचालकों में पहल” ([रंपं०्ध८०) 
करने की शक्ति का झभाव होता है। उनकी भाय इतनो कम होती है कि बहुत भाव" 
श्यक स्टाफ भी कभी-कभी उचित झूम में नहीं रख सकते । कुछ राज्यों में झनुभवी 
भूमि मूल्याकन स्टाफ रखना भी सम्भव नहो होता । सहकारी विभाग के वलकों को 
ही एक माह की ट्ूनिंग लेने पर भूमि मूल्यांकन भ्रधिकारियों के रूप में नियुक्त कर 
दिया जाता है। 

(२) बेती से झाय एवं सर्च सस्बन्धी भाँशड़ों का झमाव--खेती से होते 
वालो प्रामदनी झौर खेती करने एवं रहन-सहन के ख्ों सम्बन्धी झाँकड़ों का एकदम 
झभाव है इसगे झभाव मे, उधार लेने वाले व्यक्तियों की ऋर लोटाने की दामता 
का सही झनुमान नहीं लग पावा । फन्त: किस्त की रकम कृपक की सामान्य भर्जन 
शक्ति के भनुरझूप निर्धारित नहीं हो सकती । 

(३) भूमि एवं कृषि को उन्नति की पश्रपेक्षा पुराने ऋणों के परिशोध पर 
बल--भूमि बन्धक बेंकों के कार्य में एक दोप यह है कि वे पुराने ऋणो के परिशोप 
पर पिंक ध्यान देते हैं, कृषि एवं भूमि की उन्नति पर कम | 

न (४) जनता का डिकेन्चरों सें कम विश्वास--वेकों द्वारा डिबेन्दरों के 
गंमन से कोप जुटाने की विधि भी दोपपूर्:ं है । वे कम ब्याज पर डिवेन्चरों का 
निर्गमन इसलिये कर सके हैं कि सरकार ने उनको ग्रारन्टी दो है भोर उन्हें द्रस्टी 

* सिक्योरिटी घोषित कर दिया गया है। यह स्थिति इस बात की सूचक है कि जनता 
का इन विनियोगों में पूर्ण विश्वास नहीं है ॥ 

(५) ऋणा देने को भ्रूटिपूर्णो व्यवस्था--ऋणा देने में देर लगाना, उनको 
स्वीकृति से सम्बन्धित नियमों को लचकहीनता, रकम की अपर्याप्तता, ऊंची प्रतिभूति 
गाँगना, कठोरतापूर्वक किस्तों को वसूली तथा कुछ भन्य दोप ऐसे हैं जो भब भी 
जारी हैं! ऋर स्वीकार करमे में ६ से £ महीने तक सय जाते हैं । दूसरा ऋण तभी 
दिया जाता है जब कि पहला ऋण चुक जाये । यह नियम कृयक्ों के लिये वड़ा कठोर 
विन २० वर्ष को एक लम्दी भ्वधि तक वह भूमि के सुधार या कीमती यन्त्र 
खरोदने के लिये भूमि वन्धक बेंक से दूसरा दोर्घकालोन ऋण नही से सकता । फसलों 
के जभारे जाने पर भी किस्तों का भुगतान स्थगित करने को झनुमति नहीं दी जातो 8 


भू मुद्दा एवं भ्रधिकोपण 


(६) भूमि के क्रय को प्रोत्साहन का प्रमाव --डितीय मदापुदध की _ भ्रवधि में 
कृपक भूमि का क्रय करने के लिये उत्धुक थे किन्तु भ्नेक स्थानों में दि के भगभाव * 
के कारण उनको बड़ी बाघा हुई | ऐसी दशा में भूमि बन्धक बेंकों से म्रधिक सहायता 
की झाशा की गई, किन्तु पर्याप्त सुविधायें नही दी जा सकी । 

(७) ग्रुद्ध का ध्रभाव--युद्ध के काल में श्लौर उसके कई वर्ष पश्चात्‌ तक 
कृपकों की भ्ाथिक् स्थिति बहुत प्रच्शो हो गई भौर उतका ऋण थार बहुत हल्का हो 
गया । एक तरह से देखा जाय, तो भूमि बन्धक बेंको के लिये कोई कार्य शेष नहीं 
रहा । भ्रव तो उन्हे अपने नियमों में परिवर्तत करना चाहिये भौर भूमि की उ्नति 
करते मे कृपकों को सहायता करनी चाहिए । 
भूमि बंधक ढोंकों को प्रधिक प्रगति के लिये सुझाव 

्ख में भूमि वस्वक्‌ बेकों वी अधिक प्रगति के लिये निम्न सुझाव दिये जा 
सकते हैं :--- 

(१) भूमि बन्धक बेकों का व्यापक जाल बिछाता--देश में खाद्य समस्या 
को हल करने के लिये खाद्यान्न के उत्पादन में वृद्धि करना अत्यन्त भावश्यक है इस 
काय॑ के लिए भूमि की उन्नति के उपाय करने चाहिये किन्तु इस हेतु कृपको को दोष॑- 
कालीन साख उपलब्ध करनी होगी । इसके लिए देश मर में थूमि बन्धक वेकों का 
एक जाल सा विछा देदा झ्रावश्यक है। 

(२) कुशल स्टाफ रखना--भूमि वन्धक बेकों को सफलता बहुत बुद्ध इस 
बात पर्‌ निर्भर है कि बन्धक रखी जाने वाली भूमियों का सही मूल्य निर्धारण हो। 
इस कार्य के लिए कर्मचारियों को विश्येप रूप से प्रशिक्षित किया जाय भौर सम्बन्धित _ 
व्यय का वुछ भाग सरकार भो दे । 

(३) किस्तों को समय पर वप्ुली--किस्तें समय पर वसूल को जाती चाहिये 
नही तो ऋणा-पत्रो द्वारा कोप जुटाने म कठिनाई द्वोगो ॥ किस्तों का निर्धारण ऋणी 
की चुकाने की सामर्थ्य के झनुसार भथवा वाधिक शुद्ध उत्पादन के झाधार पर किया 
जाय । इसी हेतु फार्म सम्बन्धा ग्राय-व्यय एवं रहन-सहन के व्यय के प्राँकड़ों का संग्रह 
कराना प्रावश्यक होगा । झत: धनुसंघान सगदन को विकसित क्रिय/ जाय, जिससे 
कृषि भ्रय॑-व्यवस्था के बारे मे सहो जानकारी प्राप्त की जा सके। किस्तों को वभूली 
तब से भ्ारम्म को जाय, जबकि विनियोग लाभ देना प्रारम्म करदे। यदि किसी 
विनियोग के फलस्वरूप प्रारम्भ मे झाय कम हो भौर बाद में भ्रधिक, तो किस्तों को 
रकम भी इसी स्वभाव के अनुसार निर्धारित की जा सकती है। थुप्क भागों में, जहां 
अ्रतिश्चित वर्षा के कारण क्ृप-पाय भी झनिश्चित है, भूमि-बस्धक बेकों फो एक 
विशेष 'टेक्नोक' भ्रपनानी चाहिए । वह यह है कि श्रच्छी फसल के वर्षों मे किस्त की 
रकम भ्रधिक रखी जाय भौर बुरी फसल के वर्षों में किस्त कम करदी जाय या स्थगित 
कर दो जाय । इस स्थयन से ऋणा-पत्रधारियों के हितों की चोट रोबने के लिए 
सरकार से ग्रस्थायी वित्तीय सहायता भ्राप्त की जाय | विद्येप संकठों के समय भी 
ऊकिस्तें स्थगित वी जा सकती हैं। 

(४) ऋण देने को व्यवस्था में सुधार--ऋण के लिए प्रार्यना-पत्र भूमि- 
अंधक-वेकों को गाँव की सहकारी समितिमों द्वारा उनकी सिफारिश के साथ भेजे जाय । 
प्रार्थवा-पत्री वी समुचित जाँच के. वाद ऋण स्वोहृत किया जाय | ऋण केवल साख 
योग्य बृपक्नों को उत्पादक कार्यों के हेतु दी दिये जायें । ऋए का उचित रूप से प्रयोग 
किया जा रद्दा है या नद्दी, इस पर विस्तार-सेवा के स्टाफ एवं ग्रामीण सहकारो 

._ सर्मिति द्वाय देख-रेख की जाय ॥ 





भूमि बन्धक बेंक श्ह 


(५) ऋणा-पत्नों का मिर्ेमत सरल बनाना--भविष्य में जनता का विश्वास 
स्वतन्त्र हूप से प्रजित करने का प्रयत्त किया जाग । इसके लिये बन्धक बेकों गो 
झपनी कार्य-प्रशाली में सुधार करना होगा, जिससे जनता उनकी सफलता के प्रति 
प्विइ्वस्त हो जाय । रिजर्व बेंक भ्रॉफ इण्डिया और इन बेकों के मध्य प्रधिक सम्पर्क 
रहना चाहिए । कक 

(६) भृत्ति को उन्नति एवं भूमि के क्रप को प्रोत्साहन देना--अब तक पुराने 
ऋणणों के परिशोघन पर भ्रधिक ध्यान दिया गया है । नि.संदेह विद्यमान परिस्थितियों 
भें कुछ सीमा तक यह झावश्यक भी है, किन्तु अब पघन्य उद्ंश्यों के लिए विशेष 
प्रोत्साहन दिया जाना चाहिये । किसानों की झ्ाथिक दशा में स्थाई सुधार करने व 
देश की खाद्य समस्या को सुलमाने के लिए भूमि की उच्नति करना झ्ावश्यक है 
इसके लिए, कृपि विभाग भूमि के सुधार को योजना बनायें, किसानों को बताने और 
समझाने के पद्चचातु भूमि वंधक बेंक इस कार्य के लिये कृपकों को धन दें। अन्य 
उद्ंदयों की भ्रपेक्षा भूमि सुधार के लिए ऋण सस्ती दरों पर दिये जामें । 
झखिल भारतीय ग्रामीण सर्वे रिपोर्ट १६५४ के सुझाव 

(१) केन्द्रीय भूमि बन्धक थेक--(7) अत्येक राज्य में एक केन्द्रीय-भूमि- 
बंधक बेक होना चाहिए । (४) बन्धकों की रजिस्ट्री सरल, सस्ती एवं शीघ्र बता दी 
जाय । (॥) सरकार द्वारा वित्तीय सहायता इतनी पर्याप्त होनी चाहिए कि ऋण 
सम्बन्धी कार्यो के लिए पर्याप्त हो। (६४) उत्पादक कार्यों के लिए ऋणों को प्राय- 
मिकता दी जाय । (९) संनियम इस प्रकार संशोधित किया गया है कि उसके प्रभाव 
से बेंक को आपत्तिहीन स्वत्वाधिकार (770८) प्राप्त हो जाय । (थं) ऋणों के चुकाने 
के लिए उद्दब्यामुसार विशिन्न श्रवधियों के ऋषा-पत्नों का निर्ममन करें। “ग्रामीण 
ऋण पत्रों” का प्रचलन किया जाय । (धो) रिजर्व बेक व स्टेट वेक को चाहिये कि 
इन ऋण! -पत्रों के लिये झच्छा बाजार विकसित करें। (४४) ऋण-पश्ों के ब्याज 
एवं मूलधन की वापिसी के लिये सरकार को गारन्टी हो । (») मूल्यांकन के लिये 
योग्य स्टाफ, भोव रड्राफट सम्बन्धी सुविधायें; स्टाम्प ड्यूटी, रजिस्ट्रेशन फीस झादि 
से मुक्ति, भूमि बन्धक लेन-देन के कुशल संचालन के लिए विशेष संनियम का निर्माण, 
का त में प्रशासन सम्बन्धी व्ययों को पूरा करने के लिये झाधिक सहायता 
देने की भी सिफारिश की गई हैं । 

मर (२) प्रारम्मिक भूति बन्धक बेक--(5) इनका संगठन बड़ी सावधानी से, 
(आर क्षेत्र को परिस्थितियों की जाँच-पड़ताल करने के पश्चात्‌ किया जाय । 
(४) ध्ारम्भिक भूमि-वन्धक बेकों में राज्य को साक्रेदारी होनी चाहिये। (॥) सर- 
कार केन्द्रीय भूमि-बन्धक बेंक की शेयर पू'जी में भाग लें, जो फिर प्रारम्भिक भूमि 
बन्धक बेंकों के शेयर क्रय किया करें । 


परीक्षा प्रश्न 

(१) भारतीय कृषि की दीर्घकालीन साख की पूर्ति के लिये भूमि बंधक बेंको का महत्व 
एवं कार्य बताइये । * 

(२) भूमि बंधक वेकों की वर्तमान स्थिति पर प्रकाश डालिये। इनकी धीमी प्रगति 
के लिये कौन-कोनसे कारण दायो है ? 

(३) भूमि बंधक बेकों की उन्नति के उपाय संक्षप में लिखिये । 

(४) भूमि बंधक बेक अपनी पूजी किसी प्रकार जुठाते हैं ? 

६) भूमि बंधक बेंकों द्वारा ऋझ देने की प्रणाला वर अकाश्य डालिये । 


झेध्याय हि है 
भारत में मिश्रित पूंजी के बेंक | 


(ध्यापारिक बेक) 
[ 7गंगा 8०2: छ8ज88 गे ।तीं॥ ] 
चच्डीडजीडीजडाज बजीचीसीसजीजीस हसटचाजी डील चासनेट डी डजससच डी डीडविटवाडीविटअथिटीपी फीड ज आज 
प्रारम्भिक 
देश की प्राविक समृद्धि में मिश्रित पूजी वाले बेकों का बहुत महत्व है ! 

जितना भ्रधिक इनका विकास होता है, उतना भ्रधिक़ घन, जो देश के कोने-कोने में 
बिखरा हुप्रा है, वे संग्रह कर सकेंगे । इनके पास जितनी प्रधिक जमा राष्ि होगी 
उतवा ही श्रधिक धन बे ध्यापारियों प्रौर उद्योगपतियों को ऋण के रूप में दे सकेंगे । 
प्रावश्यकतानुसार धन की व्यवस्था होने पर व्यापारीयण एवं उद्योगपति झपने कार्य: 
कलापो का विस्तार कर सकेंगे तथा सरकारों योजनायें भी पूरी हो सकेगी। यही 
कारण है कि देश के कोने-कोने मे बेकों के कार्यालय खोलने पर जोर दिया जा रहा 
है। दा भध्याय में मिधित पूजी के बेको के बारे में विस्तार से प्रकाश डाला 
गया है :-- 

'प्रिश्चित पूजी के बेक' से प्राशय 


भारत में 'मिथ्वित पूजी के बेक (या व्यापारिक बेक) से प्राशय उप्त बेक का 
है जिसकी स्थापना भारतीय कम्पनोज एक्ट के झनुमार हुई है। स्टेट बेक को मिश्वित 
पू'जी का बेक नही कहा जा सकता, वयोकि इसका निर्माण एक पगलहदा अधिनियम 
से हुमा है। रिजय बेंक भो एक मिश्चित पूजो का बेंक नहीं कहा जा सकता, वर्योंकि 
बूह व्यापारिक कार्य नहीं करता और उसको स्थापना एक पृथक एक्ट रो हुई है । 
अस्य सब बेक, जिनका सोधित द्वायित्व है, व्यापारिक बेक या मिक्षित पू'जी के बेक 
बहे जा सकते हैं । विनिम्रय वेक कुठ्ध व्यापारिक कार्य करते हैं किन्तु मुख्यतः इनका 
सम्बन्ध विदेशी व्यापार से है इसलिये इन्हे व्यापारिक बेंकों की थ्रणों से प्रतददा 
रखते हैं । 
व्यापारिक बेकों का वर्गो करण 


भारत के व्यापारिक बेकों को चार वर्गों मे बांटा जा सकता है :-- 

(१) पाँच लाख से भधिक दत्त पूजी व कोप रखने दाले बेंक । 

(२) १ लाख से ५ लाख तक दत्त पू'जी व कोप रखने वाले बेक । 

(३) ५० हजार से १ लाख तक दत्त पूझो व कोप रखने वाले वेक । 

(४) ३०७ डकार हि कम इज्त प्क्नो व कोए छाके क्षेक्त । 

नये-बेकिंग विधान द्वारा ५० हजार रु० से कम दत्त पूछो प्लौर कोप वाले 
बेंकों को प्रव स्थापना नहीं की जा सकती । हीन दशा के कारण पुराने बेकों का भी 
पझन्त होता जा रहा है । 
पर ६० 








भारत में परिश्चित पूजी के देंक ६९ 


एक अन्य वर्गोकरण इस प्रकार है :-- 


(१) सूचीबद्ध बेक ($व४०्तपराट्त छढणा:३)--जिनका नाम रिजवं ेंक को 
दितोय अनुसूची में होता है। इनकी पू'जी व कोष ५ लाख रु० से भ्नधिक होती है, 
इन्हें माँग देय का ५% भोर काल देय का २% रिजर्व बेक के वास जमा करना पड़ता 
है, ये रिजर्व बैक से उचित प्रतिभूति पर ऋण ले सकते हैं, बिलों की पुनः कटौती 
करा सवते हैं व पनन्‍्य सुविधायें प्राप्त कर सकते हैं । 

(२) भम्नूचोबद्ध बेंक (!०म-४८४९०००१ 820:5)--जितका नाम रिजवे 
बेंक की द्वितीय सूची में नहों होता । इन्हें रिजर्व बेंक से सीमित मात्रा में सुविधायें 
मिलती हैं । 
व्यापारिक बेंकों के कार्य 

इनके मुख्य-मुख्य कार्य निम्नलिखित हैं :--- 

(१) जमा पर रुपया प्राप्त करना विभिन्न खातों के अन्तर्गत जो कि बचत, चालू या 
स्थायी जमा खाते हो सकते हैं । 
(२) कई प्रकार से ऋण देना, जैसे श्रधिविकपं, नगद साख एवं साधारण ऋण । ये 
« प्रायः बिलों को भुना कर ऋण दिया करते हैं । 
(३) एजेस्सी के कार्य करना, जैंसे ग्राहकों के चेकों का संग्रह, प्रतिभूतियों का 
क्रय-विक्रय, मूल्यवान वस्तुमों का संरक्षण आदि) 
भारत में व्यापारिक मैंकों के दोष 


भारत में व्यापारिक बैक उपरोक्त सभी कार्य कर रहे हैं। किन्तु देश की जन- 
संख्या एवं क्षेत्रफल को देखते हुए इनका पर्याप्त विकास नहीं हुप्रा है। इसके झतिरित्ता 
इसके निम्न दोप भी हैं :-- 

(१) नगद कोर्षो की फमो--चंकों के प्रयोग की प्रादत पूर्ण रूप से देश में 
बिल्तृव नही हुई है; जिससे बेंकों को अधिक मात्रा में नगद कोप अपने पास रखने की 
झावश्यकता पड़ती है । किन्तु'लाभ के लोभ में वे नगद कोप का अधिकांश भाग 
विनियोग कर देते हैं, जिससे पास में पर्याप्त नगद कोष न रहने के कारण प्राय: बेंक 
फेल हो जाते हैं । 

(२) गरेर बेकिंग व्यवसतायों में भाग लेवा--कुछ बेंकों ने सट्टा भादि में भाग 
लिया है। यह नीति बेंकों के लिए प्राण-हर्ता प्रमाणित हो सकती है । 

(३) बेक के साधनों का झ्नुचित प्रयोग--अमेक व्यापारिक बेंकों को 

>स्थाएना बड़े-जड़े उद्योगएतयिं के संरसर में हुई है, जिसका सलाम उठाकर ये कोय 
साववजनिक कोपों का प्रयोग निजी व्यवसायों एवं उद्योगों में करते है। यदि किसी 
कारण से उन्हे हानि हो, तो देंक पर भी इसका प्रभाव पड़ता है । 

(४) दत्त पूँजी क्रो कमो--बैंकों को चुकता पू'जी, बहुत कम है। इससे 
उनकी नीव कमजोर होती है, फिर भला उस पर बनी इमारत केसे मजबूत रह 
सकती है ? 

(५) पारस्परिक प्रतियोगिता- एक तो अपने देश में वेसे ही बेंकों का कम 
विकास हुप्ना है, उस पर कठिनाई यह है क्रि पारस्परिक कदर प्रतियोगिता के द्वारा वे 
परत्पर्‌ हानि उठा रहे हैं। बेंक झपनी नई झाखायें उन्ही स्थानों में खोलते है. जहाँ 
अन्य बंकों को शाखायें पहले से हो मौजूद है । 


ष्र मुद्रा एवं भधिकोषण 


डुँडड एवं कुशल कर्मचारि $ का झ्माव--भम्य देशों में कुशल कर्म- 
चार्रियों के प्रशिक्षण के लिये कई संस्थायें हैं किन्तु भारत में सभी तक ऐसी संस्याप्रों 
की कमी रहो है । पत: बेंकिंग विकास के लिये पर्याप्त कुशल एवं के झनुभवी वमें- 
चारियों का मिलना कठिन हो गया है । यही कारण है कि हमारे बेकों को कार्यक्षमता 
बहुत कम है । कु 

(७) विदेशी ध्यापार पर विदेशियों का प्रभुत्वत--विदेशी व्यापारियों ने 
प्रपना लेन-देन विदेशी बेकों से रखा, जिससे देशों व्यापारिक बेक पनप नहीं सके । - 

(८) ज्ञासाप्रों का ध्रमाव-दूसरे महायुद्ध तक देश में शाला बेकिंग पद्धति 
का प्रभाव रहा ।+ शाखामो के भभाव मे जोखिम कय प्रादेशिक वितरण नहों होने 
पाया तथा जनता मे बेकिंग की झ्ादत पर्याप्त विकसित नहों हो सकी । 

(६) विदेशी कर्मचारियों की निम्ुक्ति--उच्च पदों पर विदेशी कर्मचारी 
रखे जाते थे, जो देश के व्यापारियों से सम्पर्क न रख सके झौर न उनका विश्वास हो 
प्रजित कर पाये । 
व्यापारिक बेकों की उन्नति के उपाय 

जब तक उक्त दोष एवं कठिनाइयो को दूर नहीं किया जायेगा तव ठक 
भारतीय व्यापारिक बेंकों की क्‍झ्धिक उन्नति नहीं हो सबती है। सौभाग्य से नया 
चेकिंग विधान बनने के कारएा कई दोप व कठिताइयाँ दूर हो गई हैं। उचित उपाय 
करने से शेष कठिताइयाँ भी दूर हो सकतो हैं। इस सम्बन्ध में समय-समय पर दिये 
गये सुकाव निम्नलिखित हैं :-- 

(१) शाजाप्रों को स्थापना को प्रोत्साहन--बेकों को प्रामोरा क्षेत्रों में खोलने 
के लिये प्रोत्साहित किया जाय | इसके लिये रिजर्व बेक नई-नई शाख्ताप्रों के पास 
झपनी झोर से कुछ राधि जमा करके प्रोत्साहित करे भौर उनके सामर््यवान बनने पर 
उठ्ले निकाल ले । 

(२) जनता में विषवास उत्पन्न करता--सरकारी व भर्ध-सहकारी संस्याप्रों 
को भो प्रपता लेन-देन व्यापारिक बेकों से रखता चाहिये | भपने ऋणों को व्यवस्था 
का कुछ कार्य उनको सौंप देता चाहिये तथा करों की कमी के रूप मे उन्हें सुविधायें 
देनो चाहिये । इन सव बातों से जनता मे बेकों वो साख बड़ेगो ) 

(३) विनिमप दंकों का कार्य-क्षेत्र सोलित करता--विनिमय बेकों का कार्य- 
क्षेत्र भ्रायात-निर्यात केन्द्रों तक सीमित कर दिया जाय, जिससे वे व्यापारिक बेको के 
साथ प्रतियोगिता मं कर सके । नये बेंकिय विधार में भव वितिमय बेकों शो झपने 
कार्य-संचालन के लिए रिजर्व वेक से लाइसेन्स प्राप्त करना झावश्यक हो गया है। 
इससे इन पर कुछ रोक लग्रेयी । 

(४) प्ल्िल भारतीय बेकिंग संघ को स्थापना--ऐसे संघ की स्थापना हो 
चुकी है। इसका उद्ृं स्य झपने सदस्य बेकों में सहयोग को बढ़ावा देना है | उसे विभिन्न 
2४ में भ्रपनी शाखायें खोल देनी चाहियें, ठाकि देकों को परामश देने-लेने में सुविधा 

जाये । 
कप (७) खेद जक्‍्ों करे स्वाफप! जप्त नें ातिशिप्त करना:--वादि इस कार्य में 
रिजर्व बेक सहायता दे, तो उन क्षेत्रों में भी वेकिग की सुविधायें उपलब्ध हो जायेंगी 
जहाँ कि व्यापारिक बेकों को झाखायें न होने से उपसब्ध न थी 4 
(६) छोडे व दु्दंल देकों के एकीकरए को व्यवस्था-यह व्यवस्था नवीन 


7 “-ग विघान में कर दी गई है । रिजर्द बेक द सरकार को एकोकरणु की योजनापों 


भारत में मिथित पूजी के देंक दि ६३ 


पर स्वोकृति देने का झधिवार है! इससे भलाभकर, छोटे व दुर्वन्न बेकों को स्थिति 
मजबूत हो जायेगी । हु 
(७) 'एुक व्यक्ति एक देक' को पदति झा विरास--मेकों को चाहिये किये 
उन लोगों को ग्राहक ने बनायें, जिनका दूसरे बेंकों में खाता है, तभी पराश्चात्य देशों 
की भाँति भारत में भी 'एक बैंक एक व्यक्ति! पद्धति का विकास होकर ग्राहकों और * 
बैंकों के मध्य घनिष्ट सम्बन्ध उत्पन्न होगा । बेको को ग्राहकों की स्थिति पुरणत: पता 
रहने से ऋण देने में सुविधा हो जायेगी । 
(८) कार्य प्रणालो के दोषों का निवारण--वैंकों को चाहिये कि कुशल कर्म 
चारियों की नियुक्ति करें, ग्रामीण क्षेत्रों में बेकिंग सुविधायें उपलब्ध करें, पंग्रंजी के 
बजाय हिन्दी भाषा में कार्य करें, हिसाव रखने को रोतियों में सुधार करें, उत्पादक 
कार्यों के लिए ऋण दें, जमानत सम्बन्धी नियम उदार बनावें व व्यापारिक विलों 
को प्रोत्साहन दें भादि। 
(६) उत्तराधिकार के नियमों में इस प्रकार सुधार होना चाहिये कि बेंकों के 
ऋतणा-कार्य में जमानत सम्बन्धी जो कानूनी भडचनें पड़ती हैं वे दूर हो जायें 
(१०) रिजय बेके ये स्टेट बेकों को अधिक उदारता दिखलानी चाहिये! 
उनकी नोति प्रतियोगिता की न होकर सहायता व सहयोग की होती चाहिये । 
(११) जमा दौमा पद्धति--हर्प का विषय है कि भारत में इस पद्धति का भव 
श्रीगणेश हो गया है। इससे बेंक में जमाकर्त्ताभों की पू जी पूर्णतः सुरक्षित हो जायेगी | 
व्यापारिक बेकों का भविष्य 
निम्न परिस्थितियों से यह प्रगट होता है कि भारत में व्यापारिक बेकों के 
विकास भौर उनकी उ्नतिं को पुर्ण संभावनायें हैं :-- 
(0) हमे विधान के भ्रस्तर्गत ५०,००० २० से कम की पूंजी वाला कोई बेक 
नहीं खोला जा सकता। भव: जो नये बेंक खुलेंगे उदको स्थिति पर्याप्त 
मजबूत होगी । ५ 

(४) चूंकि रिणये बेक से भाज्ञा लिये बिना कोई देक काम शुरू नहों कर 
सकता झ्ौर रिजर्व देंक केवल उन्हों को ऐसी भाजशा दे सवता है, जो कि 
भपने साधन पर्याप्त संतोपजनक दिखायें, इसलिये दुर्बल बेंक स्थापित 
नही हो सकेंगे । श 

() बेकों के मित्र, सहायक एवं निर्देशक के रूप में रिजव॑ बेंक झच्छा कार्य 
कर रहा है। इसो से बेकिय झसफलताओों वी संख्या पहले को प्रपेक्षा 
अब पर्याप्त घट गई है । 

(भें) रिजव॑ बेंक को बेंकों की देखरेख व नियन्त्रण के सम्बन्ध में नये बिघान 

- के भन्‍्तर्गत विस्तृत भ्रधिकार मिले हुये है भौर वह उनकी नगदी की 
स्थिति पर पर्याप्त नियन्त्रण रखता है। हि 
गम परीक्षा प्रश्न 

(१) 'मिश्चित पूजी के देंक' से प्रापका क्या अभिप्राय- है ? इनके कार्य बताइये ! 

(२) व्यापारिक बेंकों की कठिनाइयों एवं अखुविधायों का वर्णत करते हुये उनके 
उपचार सुझाइये । + 

(३) ६०8 का बैक सहकारी बेंक से किन बातों में भिन्न है? मिश्रित पूजी 
के बेंकों का वर्गीकरण किस प्रकार किया जाता है ? 





भ्रध्याप ८५ 


ओद्योगिक वित्त-व्यवस्था 
( फप्रपहामंणे सिघशा<6 ) 
किक कक जज आर  अफ सककक अआअ भ अज आर जम 
श्रौद्योगिक साथ की ग्रापश्यकृता 
भारत मे उद्योग-धन्धो के लिये दो प्रकार की साख-आ्रावश्यकतायें होती हैं :-- 


(१) स्थायी पूंजी--जों कि भूमि, इमारत, मश्नीने श्रादि खरीदने के लिए झाव- 
इयक हैं। यह ग्रावश्यक्रता दीधकालीन हुम्ना करती है श्लौर इन वस्तुओ्नों वी खरीद के 
लिये कभी-कभी दीर्घकालीन ऋणा भी लेने पड़ते हैं, चूंकि ये वस्तुये उत्पत्ति कार्य में 
बार-वार काम मे झाती हैं इसलिये इन्हे 'स्थिर पू जी” (5८० (०2ज्ाठ) के प्रन्त- 
गत विना जाता है। / 


(२) प्रस्थाई या कार्यश्ञील पूंजी--जो _श्रत्पकाल के लिये प्रायः कच्चा माल 
खरीदने, वेतन व प्रन्य व्यय चुकाने तथा प्रन्य देंनिक व्ययों की पूर्ति के लिए श्रावश्यक 
होती है । ग्रल्पकालीन पूजी को व्यवस्था तो व्यापारिक वेक कर सकते हैं लेकिन थे 
दीघंकालीन पू'जी की व्यवस्था करने में भ्रसम्य हैं, क्योंकि उनके कोप प्रल्पकालीन 
होते हैं तथा भ्रपनी देनदारियों को पूरा करने के लिये उन्हे अपनी सम्पत्ति ययासम्मव 
तरल पश्रवस्या में रखनी पडती है । 


श्रौद्योगिक पू.जी प्राप्त करने के स्रोत 
वर्तमान समय में एक उद्योग निम्न साधनों से पू'जी का प्रवस्ध करता है :-- 
(१) प्रंशा पूंजी-- भौझोगिक कम्पनियाँ साधारण एवं प्रिफरेन्स श्रोणियों के 
शेयर बेच कर जनता से पू'जी प्राप्त कर सकती हैं। यह पूजी दीर्घकालीन झ्रावश्यक- 


ताप्नों की पूर्ति के लिये प्रयोग की जा सकती है, क्योकि शेयरों का रुपया कम्पनी को 
अपने जीवन कास में वापिस नही करना पड़ता । 


(२) ऋणा-पत्रों को पूज्ी--कम्पती विभिभ्न किस्म के ऋणा-पत्र बेच कर भी 
पूजी प्राप्त करती है।ये ऋश-पत्र विभिन्न श्रवधियों के उपरान्त शोध्य होते हैं' 
जवक्ि शेयर होल्डरों को लाभांश दिया जाठा है, ऋणा-पत्रों पर एक निश्चित दर से 
ब्याज मिलता है। जो विनियोगकर्त्ता निश्चित झ्राय व पू'जी की सुरक्षा चाहते हैं 
उनके लिए ऋशा-पत्र एक उत्तम विनियोग है॥ ऋण-पत्र प्राय: जमानती होते हैं। 
भारत में ऋणा-पत्र अधिक लोकप्रिय नहीं हैं, वयोकि इनके क्रय-विक्रय के लिये एक 
सुव्यवस्यित बाजार विकसित नहीं हो पाया है, व्यापारिक बेक उन्हें लेने में दिचकि- 
चाते हैं शर्ते कठोर व अनाकर्पक होती हैं तथा इनकी निकासी में व्यय भी अधिक 
होदा है 





ध्ड 


पझौद्योगिक वित्तनव्यवस्था च्च्श्‌ 


(३) प्रबन्ध प्रभिकर्न्तान्नों के ऋण--यह प्रशालो भारतीय अर्थ-प्रवन्धन की 
443९ ८वं। 25८०४ आस आकर एक झनोखी विशेषता है। प्रबन्ध अभि- 


बनाने के पं फो कर्ता झनेक प्रकार से भपनी भ्रवन्धित 
बड़े पैमाने के उद्योगों फे लिये है इम्पनियों की झ्राधिक सह्ययता करते हैं 


पूजी जुटाने फे मुए्य दस जेसे--कम्पनी मे शेयर खरीदना, संकट 
साधन काल में ऋण देना, मित्रों व 288 
अंश पंजी । को शेयर प्लादि खरीदवाना, बैंकों 
रे, थे प्र । मिलने वाले ऋणो की गारन्टी /00802 
(श) पा प्रभिकर्तात्ों से ऋण । शेयरों व ऋण-पत्रों का भमिगोरन 
| करना । 
(४) जनता के डिपामिद । (४) जमता के डिपानिट--प्रहमदा- 


(५) बेकों मे ऋए । ह ॥ बाद व वम्बई के वस्त्र मिलों ने भ्रधि- 
(६) देशी बेकर, महाजन झादि ।. ॥ कांश पूजी जनता हारा जमा कराये गये 


(७) सरकार से ऋण । डिपाजिटों से प्राप्त की है । केवल वही 
| (८) विनियोग ट्रस्ट । कम्पनियां जनता से डिपाजिट प्राप्त करने 
६) स्टॉक एफ्सचेन्ज में समर्थ होती है, जिनमें जनता को 
हर कप अरे कस । । विश्वास है। ये जमायें स्थायी जमा के 


रूप में प्राय: ६ माहसे १ वर्ष के लिये 

॥नलपप>>>ता न्‍जज>+८+++०+०७- ००) प्राप्त होती हैं। जनता के डिपाजियों से 

पूजी का प्रबन्ध करने के कई दोष हैं-- कम्पनियों को झ्ाथिक दशा विगड़ने पर जबकि 

+ उन्हें श्रिक पूजो को भ्रावश्यकता होतो है, डिप्राजिट वापिस माँग जाने लगते है, 

जिससे उनकी दशा झोर भी खराब हो जाती है, प्रचुर मात्रा में इनके मिल जाने से 

कम्पनियाँ सट्टं का व्यवहार करने लगती हैं, इनको स्थिर सम्पत्तियाँ क्रय करने के 
काम में नहीं लगाया जाता । 


(५) बेकों से ऋण--भारत में स्‍ोद्योगिक बेक स्‍्रभो निर्मित नहीं हो पाये 
हैं। जो बेक स्थावित भी किये गये वे ठप्प हो गये । उनकी भसफलता के निम्न कारण 
हुए--पकुशल प्रवन्ध, प्रल्पकालीन कोपों से दोर्धकालीन ऋण देना तथा श्रौद्योधिक 
बेक्गि के ज्ञान का अभाव । किन्तु देश के कुछ व्यापारिक बेकों ने श्रौद्योगिक साख 
की प्रल्पकालीन व्यवस्था में काफो महत्वपुर्ण योग दिया है । 


हि (६) देशो देकर, महाजन झौर व्यक्तिगत ऋणदाता- कुछ समय पूर्व ये भो 
प्रौद्योगिक पू जी की पूर्ति के मुख्य साधन थे परन्तु इनकी कार्यविधि बहुत प्सन्तोप- 
जनक तथा ब्याज-दर बहुत ऊंची होने के कारण इनका महत्व दिनों-दिन कम होता 
जा रहा है। 


(७) सरकारी ऋण--सरकारें भी जनोपयोगी उद्योगों को आशिक सहायता 
देती हैं । लेकिन लालफीताशाही के कारए इनसे ऋण समय पर नहीं मिल पाते तथा 
प्रपर्याप्त भी होते हैं। प्तः उद्योगों को ये ऋण प्रिय नहीं होते । 


(८) विनियोग टुस्ट--ग्रे दुस्ट सीमित दायित्व भौर विज्ञाल पूजी वाली 
कम्पनियाँ होती हैं। ये भ्रपनी पूंजी का प्रयोग औद्योगिक कम्पनियों के शेयरों व 
डिबेन्चरों को खरीदमे में करतो हैं। ये विसी एक कम्पत्तों में नहीं चरन्‌ विभिन्न वर्गों 
की विभिन्न कम्पनियों में विनियोग करती हैं ताकि जोखिम का वितरण हो जाय । 
भ्राजकल-टूस्ट कम्पनियों के शेयरों का प्रभियोपव भी करने लगे हैं। 


६६ मुद्रा एवं अधिकोषण 


(8) स्टाक एक्सचेंज बाजार--भारत में बम्बई, मद्रास व कलकत्ता बहुंद 
प्रसिद्ध स्टॉक एक्सचेंज हैं जहाँ बड़ी-बड़ी रूम्पनियाँ कुछ ही घण्टों में जनता से शेयरों 
लू डिडेन्चरों को बिक्रो द्वारा करोड़ो रुपये एकत्र कर लेती हैं। 


भारत में भ्रोद्योपिक पूंजी की कम्तो के कारण 

किसी देश के उपलब्ध प्राकृतिक साधनों का समुचित अ्रयोग तथा विकीस 
करने के लिये उस देश का झ्रौद्योगीकरण होना नितान्त प्रावश्यक है। इसके लिये 
प्रचुर मात्रा मे पू'ढी चाहिये, जो भारत मे दुर्भाग्य से पर्याप्त मात्रा में सुलभ नहीं है। 
इसलिये यहाँ प्रौद्योगिक विवास बहुत कम हुप्रा है। भारत मे झौद्योगिक पू/जी की 
कमी के प्रठ्रुख कारण निम्नलिखित हैं :-- 

(१) देश में संगठित पू'जी वाजार का प्म्राव होने के कारण उद्योग-धंघों को 
पर्याप्त पू जी नही मिल पाती है । 

(२) जनता में जोखिम-अवृत्ति का भ्रमाव होने के कारण वह उन्हीं कार्यो 
में रथया लगाना पसन्द करतो है, जिनमे जोखिम कम व ह्लाय प्रधिक हो।.. - 


(३) बेकिंग की भादत का भ्रमाव भी पूजी ने मिलने का एक कारण है, 
क्योंकि निरन्तर छपपा मिलने की सुविधा न होने के कारण जनता देंकों में रुपया जमा 
करके जेवरों, सकानो झादि में रंपया लंगाठा पसन्द करती है। 

(४) गांवों में किंग व्यवस्था का कम होना--गाँवों में छोटी-छोटी बचत 
व्यर्थ प्रनुध्वांदक रूप से विखरी हुई है भ्रयवा फिजूल उपभोग में लग रही है क्‍योंकि 
वहां बचत जमा करने वाली सस्था्रों का भ्रभी तक नितान्‍्त भ्रभाव था । 


(५) जबता का अ्रविष्वास--बेंकों के लगातार फैल होने से जनत्ता बा उन पर 
से विश्वास कम हो गया है। बहुत सी भ्रौद्योगिक संस्‍्थायें भी श्रवानक झौर दुरी तरह 
से फेल हो गई हैं। इसलिये डदता उन्हे प्रपदी पूजी सौपने मे हिचकिचाती है । 

(६) जनता की निघंतता-भारतीय जनता बहुत निर्धन है। बह द्रव्य 
बचाता तो दूर ग्रपती भ्रावव्यकबायें भी सभूचित रूप से पूरी करने में असमर्थ रहती 
है। भरत: देश में पू'जी का निर्माण बहुत प्रत्प हुप्रा है । 

(७) सरकारी प्रशुल्क नोत्ति--उच्‌ १८५४७ के पूर्व विदेशी सरकार को प्रधुल्क 
नीति भो भारतीम उद्योगों के प्रति भ्रच्छी नहीं थी, जिससे जनता भी उनमें घन 
लगाते से संकोच करती थी ! 

(८) प्रसिगोपन कार्यालयों की कमो--इस कमो के कारण भी देक्ष में प्रौद्यो 
गिक प्रतिभूतियों का प्रच्छा प्रचार नही होने पाया है । 

(६) स्टाक एक्सचेंजों का कम विकास--स्टाक एक्सचेंज केवल इने-गिने 
बड़े नयरों भे ही हैं, जिससे श्ौद्योगिक प्रतिभूतियों के क्रय-विक्रय के लिये सुविषायें 
नही बढ़ पाई हैं। 

(१०) देकों को उपेक्षा--भारतोय तथा विदेशी बेंकों ने उद्योगों के प्र्थ- 
प्रबन्धन “में कोई सक्रिय रुचि नही ली है, जिससे उद्योगों को समय पर पूजी का प्रबन्ध 
नहीं हो सका ! ५ 
झोद्योगिक वित्त-व्यवस्था में कंसे सुधार हो ? 

भारत में श्रौद्योगिक पूछी को कमी व कठिनाइयों को दूर करने के लिए 
समय-समय पर निम्न सुझाव दिये गये हैं :-- ँ 


पोद्योगिक वित्त-व्यवस्था द्७ 


(१) प्रमिगोपन-गृहों को व्यवस्था--वम्पतियों के शेयरों व डिवेन्चरों का 
अभिगोपन करने के लिये विशेष संस्थायें स्थापित को जायें, भारतीय बैंक भी इस दिश्या 
में कार्य करें, भ्ौद्योगिक निगम व धन्य विश्येप संस्थाप्रों को जिनकी स्थापना भ्भी हाल 
भे को गई है, इस भोर प्रधिक व अ्रविलम्ब ध्यान देता चाहिये । 

(२) जर्मन प्रशाली पर व्यापारिक बेड्धों का संगठन--बड़े-बड़े बेंकों को 
मिलकर एक संघ बना लेना चाहिये । इसे जमनी मे कनसोरटियम कहते हैं। यह संघ 
कम्पनियों के अंजों ग्रौर ऋणा-पत्नों में एक निड्चिचत मात्रा तक धन का विनियोग करे 
और उद्योगों से निकट सम्पर्क रखे | 

(३) व्यक्तिगत जमानतों पर ऋण देने की परिपाटो--यह पाश्चात्य देझ्षों में 
बहुत प्रचलित है, जिससे वहाँ के उद्योगों को पूजी सहज ही मिल जाती है । हमारे 
देश में भी व्यापारिक बेंकों को ऐसा करना चाहिये । 

(४) प्रोद्योगिक बेकों की स्थापना--दीर्घकालीन भावश्यकताओं की पूर्ति के 
लिये भ्ौद्योगिक बेको की स्थापना करनी चाहिये झौर सरकार को इनकी स्थापना में 
सहयोग देना चाहिये । श्रौद्योगिक वित्त निगमों को स्थापना से यह कमी काफी सीमा 
तक दूर हो गई है १ 

(५) विनियोग ट्रस्टों क्रो स्थापना--इन ट्रस्टों की स्थापना से जनता की 
विनियोग प्रवृत्ति को प्रोत्साहन मिलेगा । किन्तु इनका प्रवन्ध कुशल व झनुभवी व्यक्तियों 
के हाथों में होना चाहिये । 

(६) प्रोद्योगिक वित्त निगम का कार्य-क्षेत्र बढ़ाया जाय--भखिल भारतोय 
तथा राज्य वित्त निगमों का कार्य-क्षेत्र बढ़ाना चाहिये ताकिये उद्योगों की,झ्धिक 
सहायता कर सकें । इन्हे ऋण देने में प्रदावश्यक देरी नहीं करनो चाहिये । 

(७) सर्राफ कमेटो को सिफारिशों का कार्यानवयन--सर्राफ कमेटो ने कई 
महत्वपुर्णा सुझाव दिये थे, जिनको कार्यान्वित करने से झौद्योगिक वित्त-व्यवस्था में 
बग़फो सुधार हो सकता है। कुछ महत्वपूर्ण सुाव निम्न थे--जमा बीमा प्रमण्डल 
की स्थापना, विल बाजार का विकास, भविकसित क्षेत्रों में बेकिंग सुविधाों का 
विकाप्त, राशि हस्तांतरण की सस्ती सुविधायें देगा, व्यापारिक बेकों द्वारा कुशल 
कम्पनियों के शेयरों मे ्रधिक घन लगाना । 4 
श्रौद्योगिक वित्त-व्यवस्था में सुधार फे लिये उठाये गये कदम 


देश के स्व॒तन्त्र होने पर झमेक विश्विष्द श्र्य-संस्थायें स्थापित की गई हैं, जो 
कि उद्योगों की वित्त-व्यवस्था में महत्वपूर्ण योग देने लगी हैं। इन संस्याप्रों का 
सक्षिप्त विवरण नीचे दिया गया है :-- 

(१) भारतोय श्ोद्योगिक वित्त निगम (॥ए605फछ एपैक्क्र०र ए0क०0- 
डबप०० ० [09:9]--यह्‌ निगम सीमित दायित्व वाली भ्रौद्योगिक कम्पनियों को 
२४५ वर्ष की भ्रधिकठम प्रवधि के लिए ऋण देता है ) ऋण देने के पूर्व प्रार्थी कम्पनी | 
की झ्ाथिक भवस्था व ऋरा के उपयोग की योजना की भली प्रकार जाँच पड़ताल की * 
जाती है। ऋण स्थाई सम्पत्ति को झाड़ पर स्थायी सम्पत्ति खरीदने के लिये दिया 
जाता है] किसी एक कम्पनी या संस्था को ऋण की अधिकतम सीमा ३ करोड़ रे० 
रखी गई है। यह ऋण छिद्तों में दिया जाता है ॥- विगम कम्पनियों के शेयरों भादि 
का भभिगोपत करता है, ऋण-पत्रों को गारन्टी करता है, भन्‍्तर्राप्ट्रीय बेंक या भनय , 
विदेशों स्रोतों से विदेशी मुद्रा दिलाता है, वथा उद्योगों को टेवनीकल सलाह देता है । 

ए, 6. हु 


दर्द मुद्रा एवं भधिवोषण 


सन्‌ १६६० के एक संोधन के श्नुसार बह श्रौद्योगिक प्रंल्याप्रों के शेयर भी छरीद 
सकता है। छून १६५४ के प्रन्त तक निगम ने नये कारखाने खोसने, चालू कार- 
खारनों को बढ़ाने शौर उनमें मशीन लगाने के लिये शुल ६ श्रव ३० करोड़ के ऋणों 
वी मंदूरी दी, जिसमें मे ६८१ करोड़ र० वास्तव में दिया जा चुका है। इस प्रकार 
यह निगम देश मर में उद्दोगों वी वित्त-प्रादवशयकता वा लगभग ४४% दे रहा है। 
१६ जुलाई १६६२ से निगम प्रपना स्तया ऋगों पर ७३% ब्याज लेने जगा है ठथा 
विदेशी मुद्रा के श्ू्णो पर प्रारम्म मे ८१% ले रहा है । 


(२) राज्य श्रौद्योगिश वित्त निगम (5806 व[86फडॉफ्ॉओ, धिकवारर 
ठ०्क्ग्प्बभ००5)--लगरंग सभी राज्यों में राज्य भ्रौद्योगिक वित्त निगर्मोवी 
स्थापना द्वो गई है। उनका उद्दंइय सीमित दायित्व वाली सार्वजनिक पम्पर्मियों व 
महवारी समिठियों वो झ्राथिक सहायता देना है। ये श्रघक में श्रथिक २० बर्ष के 
लिये ऋणा दे सकते हैं। किसी भी कम्पती वो १० लाख रु० से प्रधिक ऋण नहीं 
दिया जा सकता । ये ऋण-पर्शों वा श्रमियोपन बरतने हैं, सरकारी व प्रग्य मास्य 
प्रतिभूतियाँ, स्वर्ण तथा धल-प्रचल सम्पत्तियों की शभ्राष्ठ पर ऋण देते हैं। यह विसी 
कम्पनी की प्रतिभूतियों को खरीद नहीं सकते । ये नियम माध्यमिक व छोटे पेमाने के 
उद्योगों की विद्येप महायता करते हैं। इस समय राज्य वित्त निगर्मों वी संस्या १५ 






है। प्राय: प्रत्येक राज्य के लिये एक-एक वित्त निगम है ॥ मार्च १६६२ के झ्ग्त तक 
इन्दोने वूल ४६*१ करोड़ ऱ० के ऋण स्वीडृत क्रिय थे जिसमें से ३०*२ करोड़ २० 
वाघ्तव श्री दिया गया है । कि 


(३) राष्ट्रीय उच्चोग विकास निगम लि० (70९ छेब्सठ्कश प0त०#पंडा 
ए७रणैग्फृत्रस्त६ 0079०:4४०७ 7.05,)--यह्‌ निगम देश में नथेन्‍मयें उद्योगों वी 
सम्भावनाप्रों वा पता लगाकर उनकी स्थापना को प्रोत्साहन देता है। वम्पर्निों, 
फर्मों, कम्पनियों व सरकारी ट्योगों को पूली व साख मशीनरी व श्रन्य धनेक बरतुप्रो 
के रूप में करेगा, कम्पनियों को मिलने वाले ऋणों की गारन्टी देगा, उनके शेयरों व" 
%ण-पत्रों का भ्रभिगेषन करेगा, विश्वेपज्ञों की सेवायें दिलायेगा, उद्योगों को परामर्श 
देने के लिये संचालकों की नियुक्ति करेगा । सितठस्वर १६६६ के प्रन्त तक निगम ने 
२२२६ करोड़ र० के ऋण मूती वस्त्र उद्योग एवं छूट उद्योगों के पुनर्वास व 
प्राथुनिवीकरण तया मीन टूल्स उद्योग के विकास के लिये स्वीकृत किये थे । 


(४) ब्रौद्योधिकर साल तथा विनियोग निगम (एफ त्रतणएक/तबा ए7०78 
209 [09९४००९७६ (2079० घबं०त_ ०६ 90649 7.06.) -- देगा उद्देइय तिजी 
क्षेत्र के श्रौधोगिक विकास मे सहायता देता है। वह नवे-नये उद्योगों की स्थापना, 
पुराने उद्योगों का विस्तार, नवीभोकरण या भ्राथुनिकोकरण करने, विदेशी पूजी वो 
प्रीत्साहित करने के लिए स्थापित किया गया है। इन उद्दइयों की पूर्ति के [लए वह 
मध्यमकालीन व दीघंकालीन साख देगा, बम्पर्नियों के शेयरों व टिव्रेन्चरों वा प्रमि- 
गोपन करेगा, प्राइवेट क्षेत्रों से श्राने वाले ऋगों वी गारम्टी करेगा, सात्रिक सलाद 
देगा। इसने १६६१ के भ्रन्त तक विभिन्न कार्यो के लिए प्रौद्योगिक संस्याश्रों को कूल 
४२७ करोड़ र० को वित्तीय स़द्दायता स्वीवृत की थी। इसमे से १८०४ करोड़ ६० 
वास्तव में दे दिया गया है । ह 


| (५) राष्ट्रीय सघु उद्योग निगम (प॥6 अडध००ण छाजवा। [020:(एट5 
(ए०्कग्म्बध००)-- इसकी स्थापदा छोटे-छोटे उद्योगों को भ्रायिक राह्ययता देने के 
दहैतु की गई है। प्रचम पंचवर्षीय योजना के श्रन्हर्यत इस निगरप द्वारा छुल व्यय ३०२ 


औद्योगिक वित्त-व्यवस्था च्ह 


करोड़ रु० एवं द्वितीय योजना के भन्‍्तर्गत २०० करोड़ रु० था। तीसरी योजना के 
अन्तर्गत ५८६ करोड़ ₹० की व्यवस्था है 


(६) पुनवित्त निगम [छलीीज३७०९ 0गएण्प्य्सं०्ण ल्‍0४ उा्रदेषशा३ 
].090.)--इसकी स्थापना जून १६४८ में झौदयोगिक संस्थाभों को (विशेषत: योजना 
में सम्मिलित क्ये गये उद्योगों मे संलग्न संस्थानों को), उत्पादन बढ़ाने के लिये, 
हैंकों द्वारा दिये गये ऋणों के विरुद्ध पुनः उधार सुविधायें देने के हेतु को गई थी ॥ 
रिब्विस्काउटिय के लिये वही ऋण मान्य होंगे, जो कि ३े भौर ७ वर्ष फे बीच भवधि 
के हों तथा ५० लाख रु० से भधिक रकम के न हों। ये सुविधायें उन्हीं भोद्योगिक 
संस्थाभों को उपलब्ध हो सकेंगी, जिनकी दत्त पूजी एवं संखित पू'जी २'४ करोड़ से 
अधिक नही है । मार्च १६६६१ तक निगम ने २००५ करोड़ र० की सहायता स्वीकृत 
की थी । इसमें से १०१ करोड़ ₹० वास्तव में दिया गया । 


उपसंहार 

सरकार भी झावश्यक कच्चे मालों भौर झाधारभूत प्रधे-निर्मित मालों का 
भायात सुविधाजनक वनाकर उद्योगों को सहायता पहुँचाती है। प्रन्तर्राष्ट्रीय बेंक, 
विदेशों सरकार व पू'जीपतियों से भी विशिष्ट कार्यक्रमों के भन्तर्गत उद्योगों को सहा+ 
यता मिल रही है। एक भनुमान के भनुसार सद्‌ १६५६ के भ्रन्त में विदेशी नॉन 
बेकिंग व्यवसायिक विनियोग (भन्तर्राष्ट्रीय बेंक के ऋणों सहित) लगभग ६१०७ 
करोड़ ८० थे। सार्वजनिक क्षेत्र में भारत के विदेशी दायित्व सबु १६५६ में ६४४ 
करोड़ रु० ये तथा देंडिय क्षेत्र में ६० करोड़ ये । 


भारत का औद्योगिक वित्त निगम 
(एचडी एाझ्ब्०९ 00फफ०्पब्पं०छ ० ता) 


भारत में भौद्योगिक संस्थाम्ों को बहुत दिनों से वित्तीय सहायता का प्रभाव 
रहा है। सब १६१८ के भौद्योगिक भागोग, सन्‌ १६३१ की केद्धोय बेकिंग जाँच 
समिति तथा भारत सरकार को भोधोगिक नोति सम्बन्धी सब्‌ १६४४ के प्रस्ताव में 
इस भभाव को चर्चा को थी और उपयोगी सुझ्यव भी दिये थे। झन्त में रिजवे बेंक 
प्रॉफ इण्डिया ने झौद्योगिक वित्त निगम को स्थापना का सुझाव दिया। झब १ 
जुलाई १६४८ से इस निगम का कार्ये प्रारम्भ हो गया है। 


निगम के वित्तीप साधन 
मियम के वित्तीय साधन इस प्रकार हैं :-- 


(१) शेयर पूंजी--निगम को प्धिकृत पूजो १० करोड़ ९० है जो कि 
२०,००० शेयरों में, (प्रत्येक शेयर का मुल्य ५,००० ₹०) विभाजित है । इस समय 
फैवल १०,००० दोयर ही निर्मित हैं, जिनमें से २,००० शेयर केस्द्रीय सरकार, 
२,० सर क शेयर रिजर्व सी २,४०४ शेयर झनुसूचित बेंकों, २,१६६ दोयर बीमा कम्प- 
नियों, विनियोग ट्रस्टों भादि तथा ६४४ शेयर सहकारो बेकों मे खरोदे हैं। छेयरों 
पर केन्द्रीय सरकार ने मूलधन एवं बाधिक लाभांध २१% को गारन्टी दो है । 

(२) डिबेन्चर पूजी--निगम को भपनो कार्यशील पू'जी जुटाने के लिये ब्याज 


पर बांडों झोौर डिवेन्दरो का नि्गेमन व विक्रय करने का भधिकार है। जून १६५६- 
के भन्त में १६०७५ करोड़ रु० के बांड जारो किये हुए थे । * 


छ० मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


(३) रिजर्व बेंक से ऋण--विगम वो ६० दिनों तक के लिये केन्द्रीय एवं 
राज्य सरकारों को प्रतिभूतियों के विस्द्ध [रजर्व बेंक से ऋण लेने का भधिवार है गे 
वहू झपने डिवेन्चरों की प्रतिभूति पर भी रिजव बेंक से रुपया ले सकता है | दोने 
तरह से वह भ्रधिक से प्रधिक हे करोड़ र० उधार ले सकता है । जनवरी १६६० के 
भन्त में रिजर्व बेंक से ली हुई राधि १८० करोड़ रु० थी। 

(४) डिपाजिंट-निगम को जनता से डिपााजिट लेने का झधिकार भी है। 
ऐसे डिपाजिटो की रकम १० करोड़ से झधिक होनी चाहिये |, ३० झून सब्‌ १६३६ 
के प्रन्त तक उसने कोई डिपाजिट नही लिये ये ॥ 


(५) विदेशों मुद्रा के ऋएा--निगम को भम्तर्राष्ट्रीय हक विदेश्षी मुद्रा के 
ऋण लेने का श्रधिकार है। भारत सरवार ऐसे ऋणों को गारन्टी करतो है। ३० 
जून १६५६ तक इसने ऐसा कोई ऋण नही लिया था । 


(६) केखद्रीय सरकार से ऋरख-निगम को केन्द्रीय सरवार से भी ऋण 
लेने का भ्रधिवार है। जनवरो १६६० तक इस प्रकार के ऋणों वी बकाया राधि 
६ करोड़ रु० थी । 


(७) विशेष रिजय फष्ड--मपनी वित्तीय स्थिति को हढ़ करने के लिये नियम 
ने एक विशेष रिजर्व फण्ड भी स्थापित किया है । इस कोप में यह सब लाभाश जमा 
होता रहता है जो कि रिजर्य बेक एवं केद्रोय सरवार बेः शेयरों पर देय हो। ३९ 
जून १६५६ को इस कोप का बेलेन्स ३१९१२ लाख रु० था। 


निगम के उह्द इप, कार्य एवं इसका संगठन 


निगम का प्रमुख उद्दृध्य उद्योगों को दोर्ष एवं मध्यकालोन भाधिक सहायता 
प्रदान करना है । इस प्रकार की राहायता देते समय वह बेढ़ों से राहयोग करता है, 
प्रतिस्पर्धा नही । निगम केवल उन्हों उद्योगो को झाधिक सहायता देता है जो सावन 
जनिक पथवा लोक-सोमित हैं श्रौर जो सहकारिता के सिद्धाग्तानुसार बार्य कर रहे 
हैं । प्राइवेट कम्पनियाँ व सामेद्वारियां इससे भाथिक सहायता नहीं ले सकती हैं। 
सन्‌ १६५४५ के रांसोधन के प्नुसार तिगम नवनिर्भित ब.म्पनियों को भी ऋण दे सबता 
है जवकि पहले वह केवल चालू कम्पनियों वो हो ऋण दे राकता था । 


निगम निम्नलिखित कार्य करता है--($) भौद्योगिक संस्थाप्रों के ऋएों की 
गारन्टी करना; (४) इनके भंशों व ऋण-पत्नो का पभियोपन बरना तथा (7) ऋण 
एंवं भ्रग्मिम प्रदान करना । गारन्टो, ऋणा व प्रग्रिम २५ वर्ष तक के लिये हो सकते 
है। विम्तु निगम कुछ दश्शाप्तों मे डिपाजिट नहीं ले सबता, प्रंशों को प्रत्मक्ष रूप से 
नही रोकता (नये संशोधन के भनुयार वह ऐसा वरने लगा है), ७ वर्ष से भ्रधिक 
अवधि तक प्रभिगोषित श्र झपने पास नहों रख सकता, एक करोड़ से क्‍प्रधिक वा 
कर नहीं दे सकता । 

228 ऋणा तब हो देता है या भ्भिगोपन_ तब ही करता है जबकि उस पर 
प्रत्याभूति हो, ऋए को राशि १६५२ के संशोधन के झनुसार १ करोड़ ८० से भ्रधिक 
नही हो सकतो है जब तक कि भारत सरवार को उस पर मारम्टी न हो। ऋए वा 
मसुगतान झयवा नियमों का पालन बरने में श्रुटि करने पर नियम वम्पनी के विश 
उचित कार्यवाही कर सबती है जैसे--ऋणा वो समय से पूव ही वापिस माँग लेना, 


बम्पनी के बोई मे प्रषना प्रतिनिधि रखना, वम्पनोी वी प्रबन्ध व्यवस्था अपने हाथ 
_में ले लेना । कु 


औद्योगिक वित्त-व्यवस्था छ्‌ 


ऋणा देने की झ्तें विम्न हैं--[/) ऋण मुख्यतः स्थायी एवं प्रचल सम्पत्ति 
खरीदने के लिये प्रथम रहन (ए४: ॥/०7४०४८) पर दिया जाता है। (॥) ऋण 
के उचित प्रयोग के झाइयासव्‌ हेतु बम्पनी के सचालकों से उनको व्यक्तिगत स्थिति में 
जमानत ली जाती है । 60) हिगम उद्योग वी संचालक सभा में दो संचालकों की 
नियुक्ति, भपने हितों वी रद्षा के लिये बार सकता है। (४) जब तक ऋण का 
भुगतान न हो जाय, तब तक उद्योग ६% से प्रधिक लाभाश्न नही दे सकता ॥ 
(२) ऋण भुगतान की अवधि साधारणतः १२ वर्ष है लेकिन भ्रधिकतम १५ वर्ष । 
(सं) भुगतान की किद्तें समान राशि की होती हैं, जिनकी संझया का निर्धारण 
पारस्परिक सहमति से होगा। (४४) निमम की रहन वी गई सम्पत्ति का बीमा 
करना पनिवार्य है। 

निगम का प्रबन्ध एक संचालक समिति द्वारा होता है, जिसकी सहायता के 
लिए एक केद्धीय समिति भौर एक जनरल मेनेजर भी होता है। निगम का मुख्य 
कार्यालय नई दिहली में है। निगम की सामान्य नीति का निर्देशन केन्द्रीय रारकार 
करती है। निगम की प्रधिकृत पू'जी १० करोड़ र० घोर निर्ममित पूजी ५ फरोड़ 
हैं। तिगम को ऋणपत्ों का तिर्गमन करने का भधिकार है। बह केन्द्रीय सरकार 
की प्रतिभूतियों के प्राधार पर रिजवं बेंक से घन उधार ले राकता है! वह जनता 
मे कम से कम 2 वर्थ के लिये १० करोड़ द० तक की कुल जमा स्वीकार कर 
सकता है। उसे विश्व बेंक से विदेशी मुद्रा में ऋए लेने का प्रधिकार है भर वह 
केन्द्रीय सरकार से भी ऋण ले सकतो है। झाषिक श्थिति की सुक्ता के लिये 
एक विशेष रिजवे भी बनाया गया है । 


निगम द्वारा किसी भी श्रौद्योगिक संस्था को ऋण प्रदान करने को विधि 
संक्ष प में इस भकार है:--ऋण देने के पूर्व व प्रार्थी से व्यापार का विवरण दी 
जाने वाली प्रतिभूति का मूल्य, सहायता का उद्दंश्य, भुगतान छ्तमता प्ादि के बारे 
में सूचना माँगता है, ततपइचात्‌ निगम के भ्रधिकारी कम्पनी का निरीक्षण करते 


हैं भौर मु स्वीकृत करने के बाद निगम ऋणी कम्पनी से सामयिक रिपोर्ट मंगाता 
रहता है। 


निगम के अब तक के कार्यो' का ब्यौरा (माचे १९६१ तक) 


जुनाई १६४८ से ३१ मार्च सद १६६१ तक निगम ने कुल ६६*६७ 
बारोड़ २० के ऋण स्वीकृत किये, जिनमें से केवल ५४६० करोड़ रु० के ऋण 
(५५%) ही वास्तव में दिए गये। राव १६६०-६१ में निगम ने १२ संस्याप्रों 
को ३४८ करोड़ रु० के ऋण विदेशी मुद्रा में स्वीकार किये। ऋण प्राप्त करने 
वाले उद्योगों में चीनी, सूती वस्त्र, सीमेन्ट, भारी रसायन, इन्जीनिर्यारेग तथा कागज 
प्रदि रहे। सद्‌ १६५८-५६ में निगम ने शेयरों व ऋणपन्रों का प्रथम बार अभि- 


गोपन किया था। सन्‌ १६६०-६१ में निगम से १३१३ करोड़ र० के विलम्बित 
मुगतान की गारन्टी दी । 


भारतीय उद्योग वित्त निम्रम्र को रिपोर्ट (सन्‌ १६६२) 


(१) कुल प्रहण पाने याले उद्योग--भारतोय उद्योग वित्त निगम की 
३० जून, १६६२ को समाप्त वर्ष की रिपोर्ट में बताया गया कि निगम ने भ्रालोच्य 
वर्ष में १६ उद्योगों के ४९३ श्रावेददों को ऋणा की मंजूरी दी । निगम ने ऋण देते 
मे, उद्योगों में पिछड़े हुए इलाकों को तरजीह दी । 


छ्र्‌ मुद्रा एवं ध्रधिकोपण 


(२) ऋण पाने बाले उद्योग एवं सम्बन्धित राज्य-सबसे प्रधिक ७ करोड़ 
५२ लाख र० का ऋण चीनी उद्योग को दिया गया । दूमरा स्थान रसायन उद्योग 
का है, जिसे ६ करोड़ वेद लाख ६० का ऋण मिला | इसके श्रलावा बिजली की 
मशीन बावे वाले उद्योग को ३ करोड़ १३ लाख ढ० का और कपड़ा उद्योग 
को है करोड ६० लाख झ० का ऋण दिया गया। महाराष्ट्र श्रीर पश्चिमी बंगाल 
वो सबसे ग्रधिक ८-८ ऋण मिले। केरल झौर मद्रास को ५-५ ऋगों की मंजूरी 
दो गई। प्रान्प्र प्रदेश को ४ भौर गुजरात को ३ ऋण मिले । राजस्थान, उत्तरः 
प्रदेश, विद्दार और झासाम को २-२ तथा पंजाब, मैसूर और मध्यप्रदेश को ३०१ 
ऋषणा मिला । 

(३) सहकारी समितियों को ऋण देने में प्रायमिकता--७ करोड़ ७२ 
लाख ₹० का ऋण १४ सहकारी समितियों को दिया गया इसमे श्रतिरिक्त ऋण 
की ४ प्रजियाँ भी शामिल हैं। भ्रन्य जिन कारखानों को ऋण मिला है उनमें १२ 
चीनी कारखाने, १ कपड़ा कारखाना ध्रौर १ वनस्पति तैयार करने वाला कारखाना 
है। उक्त ऋणों को मिलाकर उद्योग वित्त निगम, सहकारी समितियों को ३१ करोड़ 
४१ लाख रु० ऋर दे चुका है, जो कुल ऋण का २४३ प्रतिशत है। इससे स्पष्ट 
है कि तिगम सहकारी सम्रितियो को ऋण देने में प्राथमित्रता दे रहा है| 

(४) डालर ऋण--१६६१-६२ में ६ कम्पनियों को २ करोड ७५ लाख ६० 
का डालर ऋण दिया गया | इनमें से ३ कम्पनियों को १ करोड़ १३ लाख दे० 
का भी ऋण दिया गया श्रौर २ कम्पनियों को परश्चिमो जर्मत्री वी मुद्रा (माक) 
में ३२ करोड़ २ लाख रु० वा ऋण दिया गया। 


(५) उद्योग वित्त निगम को विदेशों से ऋण--प्रमरीरा के प्रन्तर्राष्ट्रीय 
विकास संगठन ने झालोच्य वर्य में २ करोड़ डालर के दूसरे ऋरा को मंजूरी दी। 
पश्चिमी जर्मनी के जन पुर्नानर्माए बेक ने उद्योग वित्त निगम को १ करोड़ ५० 
लाख मार्क का ऋणा दिया है । भारत सरकार को जापान से ८ करोष्ट डालर वा 
जो येन ऋण मिला है, उप्तम से निगम को २० लाख डाज्षर की येन मुद्रा ऋण 
दो गई है। भारत सद्दायठा कोप के अन्तर्गत क्रास ने भारत को जो ३ बरोड डालर 
का ऋण दिया है, उसमे से निगम को मशीनों वी खरीद के लिये १ करोड़ डालर 
दिया गया है । इन ऋखों की दातों श्रोर श्रन्य विवरणों को प्रंतिम रूप दिया जा 
2 ॥ उद्योग वित्त निगम, विदेशों से श्रोर ऋणा प्राप्त करने के लिये प्रयत्न 
झील है । 


(६) सभ्‌ १६६१-६२ के भ्रस्त तक स्वोकृत कुल ऋण-राष्षि--निगम ने 
१६६१-६२ के प्रन्त तक कुल ४ करोड़ ६२ लाख ६० के हामोदारो के प्रस्तावों की 
स्वीहृति दी । निगम ने यह स्वीहृति सिद्टी श्लौर दीनी मिट्टी के बर्तनों, भौद्योगिक 
रमायतों भौर उ्वरकों, कपड़ा घातु के सामान, विजली की तथा भ्रन्य मशीनों, कागज 
प्रौर खान उद्योगों को दी । धालोच्य वर्ष प्रे निगम ते ४३ लास ६१ हजार र० से 
बितम्बित मुगतान को तीन ध्र्जियों पर गारस्टी दी। विछले वर्ष की तुलना में 
आलोच्य वर्ष में विलम्बित मुगतान की गारन्टी की कम अजियाँ आई | इसका कारण 
सरकार की विलध्वित भुगतान पंजीगत माल भ्रायात क्रने पर प्रतिवन्ध रखने की 
नीति है । 

(७) ऋए की वितरित वास्तविक राशि--निमम ने प्रालोच्य वर्ष में २४ 
करोड़ ४५ लाख रु० के जिन ऋण्णों की मंजूरी दी है, उसमे से १० करोड़ ७८ लाख 
5० ऋण लेने वालों को दिया जा चुका है। तिग्रम में श्रव तक एक वर्ष में इसपर 








औद्योगिक वित्त-व्यवस्था छ्रे 


अधिक राशि का कभी भुगतान नहीं क्रिया । पिछले वर्ष विगम ने ऋण लेने वाले 
कारखानों को ६ करोड़ ६२ लाख ह० दिया था । 


देश भर में उद्योगों को जितनी भ्ावश्यकता होती है लगभग उसका ४४ अ्र० 
श० ऋण उद्योग वित्त निगम से मिलता है। १६६१-६२ के झन्त तक निगम ने नए 
कारखाने खोलने, चालू कारखानों को बढाने भोर उनमें मशीनें लगाने के लिये कुल १ 
भरव २८ करोड़ ५६ लाख रु० के ऋणों की मंजूरी दो । 

(८) मूलधन की वसूली ब्याज झादि--पालोच्य वर्ष में उद्योग वित्त निगम 
को अपने मूलबन के भुगतान की किश्तों का ३ करोड २७ लाख रु० मिला। इसो 
वर्ष उप्ते २ करोड़ ७८ लाख रू० ब्याज मिला । निगम के चालू होने से भब तक उसे 
१२ करोड़ ६३२९ लाख रु० के मूलधन की वसूली हुई। जब कि कूल वसूली १२ 
करोड़ ६३ लाख रु० होनी चाहिये थो, इसी प्रकार १४ करोड़ ४६ लाख छ० की 
ब्याज की राशि में से भी १४ करोड़ ४६ लाख रु० मिला । झालोच्य वर्ष में निगम ने 
किसी भी कारखाने का प्रवन्ध या स्वामित्व भ्पने भ्रधिकार में नहों लिया। पहले 
जिस कारखाने को निगम ने अपने झ्धिकार में ले लिया था, उसने झपने ऋण का 
पूरा भुगतान करके भपना कारखाना वापस ले लिया है । 


(६) निगम को हानि-लाम--१६६१-६२ में निगम को कुल ३ करोड़ ४ 
लाख २० की झ्ाय हुई, जब कि पिछले वर्ष २ करोड़ &८ लाख २० की आय हुई 
थी | निगम को कुल १ करोड़ ३० लाख ७१ हजार रु० का लाभ हुप्ना, जब कि 
पिछुले वर्ष १ करोड़ ३६ लाख ३४५ हजार रु० लाभ हुआ था। भायकर घ्रौर भन्‍्य 


खर्च आदि निकाल कर निगम की झालोच्य वर्ष में ७० लाख ८६ हजार ₹० का शुद्ध 
लाभ हुमा । 


वित्त निषम फी कठिनाइयाँ--झालोचनायें एवं सुझाव 


ऐ वित्त तिगम को भाथिक सहायता देने में निम्न कठिनाइयाँ ग्रनुभव हुई हैं :--- 
(0) रे निगम के पास पूरों तरह से विचार करके योजनायें नहीं भेजी जाती हैं; (४) 
प्रार्थो की प्रपनो प्‌ जो इतनी कम होती है कि उसे ऋण देना उसका झहित करना 
है; (४) कुय दशाप्रों में अंश पू'जी तो पर्याप्त थी लेकिन संस्या की अधिकांश सम्पत्ति 
रहन की जा चुकी थी; एवं (४) ऋण स्वीकृत हो जाने पर कम्पनियाँ आवश्यक 
बेबानिक कार्यवाही नहीं करती हैं। यदि भौद्योगिक संस्यायें इन कठिनाइयों के 


2 में भ्रपता सहयोग दें, तब ही निगम उनके लिये उपयोगी कार्य कर 
सकता है । 


हा यहप़ि समय-समय प्र निगम के मधिदियम में कतिप्रय दोफों को दुर करने 
क्के पल संशोधन किये गये हैं, तथापि इसकी निम्न पालोचनायें श्राज भी की 
जाती हैं :-- 
(३ ) विगम प्रायः उन झ्ौद्योगिक संस्थाप्रों को ऋण देता है. जिनमें उसके 
पदाधिकारो द्वित रखते हों । 
( कं ) निगम कम विकस्तित क्षेत्रों में झोद्योगिक इकाइयाँ स्थापित कराने में 
अधिक सफल नहीं हुमा है । * 
(४॥) इसमें भो िचित व्यक्तियों का प्रभुत्व हो यया है क्योंकि यह पूर्णतः 
सरकार के झाघोन नहीं है । डा ड दम बल 
(४२ ) इसने केवल बड़े पेमाने के उद्योगों को सह्यायवा की है 


जर 


उद्रा एव भाषकापण 


(५४) इसने बुनियादी व पूजीगत उद्योगों की बजाय उपभोक्ता सम्बन्धी 
उद्योगो को पर्याप्त सहायता दो है । 

(४) ऋण लेने वाली कम्पनियों के व्यय को देख-रेख करने में यह भसफल 
रहा है। 

(शा) यह कम्पनियों को सामान्य पूजी प्रदान नही करता था । 

(४) यह केवल ख्याति प्राप्त कम्पनियों को ऋण देता रहा है जो बाजार 
से भी ऋण प्राप्त कर सकती हैं। न 

(४६) इसके अनेक व्यय प्रपध्यय पूर्ण बताये गये हैं । 


इन भालोचनाप्नों की जाँच करके उपयुक्त सुमाव देने के लिये सरकार ने 


कृपलानी समिति सव्‌॒ १६४२ में नियुक्त की थी। रिजवे वेक द्वारा नियुक्त सराफ 
कमेटी ने भी श्रौद्योगिक प्र निगम के बारे में विचार प्रगट किये। इनके सुभावों का - 
सारांश नीचे दिया गया है :-- 


(+) कहर देने में शीघ्रता के लिये मुख्य शहरों में वेधानिक परामर्श 
दाताओं वा दल रखा जाय, जो कम्पनियों से बेधानिक भप्रौपचारि- 
कतायें पूरी करायें । 

( ) ऋण कम्पनी की सुहृढ़ता के प्राधार पर दिया जाय, प्रबन्ध प्रभि- 
कर्झाओं ही गारत्टी एर हद्ढी * 

(४॥ ) निगम को नई कम्पनियों से प्रारम्भिक काल में नीची दर से ब्याज 
लेना चाहिये, जिति कम्पनी की लाभ-प्र्जन दाक्ति बढ़ने पर बढ़ाया 
जा सकता है । 

(५) संचालको को प्रार्थी-कम्पनियों में श्रपता हित, यदि कोई हो प्रकट कर 
देना चाहिये। द्ित वाली कम्पतियों को निगम-संचालवों के एक मत 
स्वीकृति से ही ऋण दिया जाय 4 

(५) ऋण देते समय कम से कम ५०% का मार्जिन रखा जाय । 

(शं ) निगम की क्रियाप्रों पर नियस्त्रण रखने के लिये लोकसभा की एक. 
पब्लिक कॉरपोरेशन कमेटी बनाई जाय । 

( को) निगम के पास तात्रिक विशेषज्ञों दा स्टाफ होना चाहिये । 

(ं।) निगम की संचालक सभा में सरकार को एक भ्रथंश्रास्‍्त्री, एक प्रवस्धकीय 
विशेषज्ञ एवं एक चार्टर्ड एक्ाउम्टेन्ट भी मनोनीत करना चाहिये । 

इन सुझावों पर सरकार ने उचित कदम उठाये हैं। 


भारत में विदेशी पूँजी 


भविकसित झौर भ्र्ध-विव घित देशों को भपने भाधिक विकास के लिए विदेशी 


पू'जो पर निर्भर रहता पड़ता है, क्योकि प्रान्तरिक साथतों से ही ने पर्याप्त ग्रावश्यक 
पू'जी का प्रबन्ध नहीं कर पाते । विश्व के श्राज के प्रगतिशील देशों को भी (जैसे 
रूस, भ्रमेरिका) श्रपने प्राधिक विकास के लिये विदेशी पू जी का सहारा लेना पड़ा 
था । प्रायः भारत में विदेशी पू'जी के पक्ष-विपक्ष में इतना कुछ कहा गया है कि 
साधारण जनता भ्रम में पड़ जाती है। प्रस्तुव श्रश्नोत्तर में भारतीय परिस्थितियों में 
विदेशी पू जी के मद॒त्व पर प्रकान्य डाला यया है। 


औद्योगिक वित्त-व्यवस्था छ्श्‌ 


भारत को विदेशी पूंजी से लाभ 


(१) देश में झपार प्राकृतिक साधन हैं, जिनका पूर्णा प्रयोग नहीं किया जा 
सका है । इससे भारतवासी दरिद्र बने हये हैं। प्राकृतिक साधनों का उपयोग करने 
के लिये विदेशी पूजी सर्वेधा आवश्यक है । 


(२) विदेशों पूंजी के प्रायात के साय-साथ हमें विदेशी टेदेनीकृल्न ज्ञान एवं 
प्रबन्ध कौशल भी प्राप्त होता है। झ्राथिक विकास के लिये प्राविधिक न्ञान का बहुत 
महत्व है जो दुर्भाग्य से हमारे देश में अलम्य है । गत: विदेशी तकनीकी ज्ञान की 
प्राप्ति से हमें झ्राथिक विकास में बहुत सहायता मिलेगी । 


(३) औद्योगिक विकास के लिये एक भ्रविकसित देश को विदेशों के पूंजीगत 
सामान मंगाना पड़ता है, जिसके लिये पर्याप्त विदेशी मुद्रा जुटाना उसे कढिन होता 
है। भारत के सम्बन्ध में भी यही बात है । विदेशी पूजी को प्राप्ति से यह कठिनाई 
भी हल होती है । 


(४) झ्ौद्योगिक विकास की प्रारम्मिक अवस्था में व्यवसायों में जोखिम बहुत 
होती है व स्थापना व्यय भी श्रधिक होता है । अतः देशी साहसी नये व्यवसायों में 
पू'जी लगाने मे संकोच करते हैं। किन्तु विदेशी पू'जी के विनियोग की दया में 
ध्यवप्तायों को जोखिम प्राय: विदेशियों द्वारा उठाई जाती हैं मौर बाद में ये व्यवसाय 
उनसे देशवासियों द्वारा प्राप्त किया जा सकता है । 


(५) प्राथिक नियोजन को सफल बनाने के लिये भी विदेशी पूजो प्रत्मन्त 
” झावश्यक है, क्‍योंकि निर्धारित लक्ष्यों की प्राप्ति के लिये पर्याप्त साधन देश्न में ही 
जुटाने में कठिनाई हो रही है । 


(६) उपयोगी सम्पत्ति का निर्माएं--विदेशी पूजी के प्रयोग से देश भें ऐसी 
सम्पत्ति का छुजन किया जा सकता है जिससे मुलधन और ब्याज देने के बाद भी 
लगातार लाभ प्राप्त होता रहे। रेलें, नहरें, विद्युत केन्द्र ऐसो हो सम्पत्तियां हैं। 


भारत को विदेशी पूंजी से संभावित हानियाँ 


(१) भारत से समाजवादी नमूने के समाज की स्थापना का खक्ष्य अपने 
समक्ष रखा है जब कि उसे विदेशी पू जी प्राय: पूजीवादो देशों से मिल रही है। अतः 


इस बात का खतरा है कि कहीं उसको झ्राथिक नोति उक्त देझ्ञों के भरादशों' से 
प्रमावित न होने लगे । 


(२) विदेशी पू जो के प्रयोग से देश पर ब्याज का भार बढ़ता है (जैसा कि 


ब्रिटिश काल में हुआ था ) | समय पर भुगतान न होने की द्षा में राष्ट्रीय सम्मान 
को आँच झाने का डर है ॥ 


(20 (३) विदेशों पू जो वस्तुओं के रूप में भी भराप्त हुम्ना करती है, जैसे मशीनें 
झादि जो प्राय: विनियोगकर्ता देश की श्ौद्योगिक अवस्था के अनुसार निर्मित होती 
हैं । ऐसी जा भारतीय परिस्थितियों मे उनका अधिक उपयोग संभव नहीं होता 
तथा इसके भतिरिक्त विदेशों पर निर्भरता की प्रवृत्ति को भी प्रोत्साहन मिलता है । 

(४) भ्ाविक डाकित का केन्द्रीयकरण इने-गिमे लोगों के हाथों में होना 


विदेशी पू जो की ही देन है । भूतकाल में विदेशी पूजी के कारण ही भारत में 
प्रबन्ध अभिकर्ता प्रणान्ञो विकसित हुई थी । 


७६ मुद्रा एवं भधिकोषण 


(५) विदेशी पूँजी के साथ-साथ राजनेतिर दातें 'भी लगा दी जाती हैं। 
विशेषतः भगक्त एवं, ्रविदृ्तित राष्ट्रों की राजनैतिक स्वतन्त्रता भी खतरे में पड़ने का 
डर रहता है | भारत को तो यह प्रत्यक्ष भ्रदुभव है कि किस प्रकार ब्रिटेन का 'मंडा 
भारत मे व्यापार के पीछे-पीछे श्राया था । 


(६) जिन व्यवसायों में विदेशों पूजी लगती है उनमें न्यूनाधिक सीमातक 
विदेशियों का नियन्त्रण स्थापित हो जाता है! वे टेक्वीकल परामशञ्चंदाता, संचालक, 
प्रवन्धक झ्रादि के रूप में व्यवत्ताय में बने रहते हैं और यह स्थिति देश की सुरक्षा के 
लिये कभी भी चिस्ताजनक बन सकती है । 


(७) विदेशी पूजीपतियों ने प्रपती भारतीय मिलों में भारतीय थ्म्िकों के 
साथ पक्षपातपूर्ण ध्यवहर किया है। उन्हें उच्च पदों पर नौकर नहीं रखा गया, 
जिससे वे प्रनुभव एवं प्रशिक्षण से वंचित रह गये । सव्‌ १६५२ को जाँच के भनुसार 
१२५७ विदेशी फर्मों मे एक हजार रु० से भ्रधिक वेतन थाने वाले भारतीयों की संख्या 
२२५८ झौर विदेशियों वी संख्या ६,६६४ थी । 


विदेशी पूजी के प्रयोग में सावधानी की प्रावश्यकता 


विदेशी पू'जी के लाभ-दोपों के उक्त विवेचन से यह स्पप्ट है कि इसके भ्रधि- 
फाश दोप विदेशी नियन्त्रण से सम्बन्धित हैं, विदेशों पूजी से नहीं। यदि विदेशी 
पू'जी का प्रयोग उत्तादव बढ़ाने के लिये किया जाय भ्रौर इसके साथ विदेशी नियंत्रण 
न प्राये, तो देश के भ्राविक विकास में विदेशी पू जी का प्रयोग श्नुच्ित नहीं दोगा। 
उत्पादक कार्यों में विदेशी पू'जी का प्रयोग करने से राष्ट्रीय भ्राय बढ़ती है भौर इससे 
ब्याज व मूलधन का भरुगताव भी सहज हो जाता है । 


भारत सरकार की विदेशी पूंजी सम्बन्धी नोति 


भारत की प्रथम प्रोद्योगिक नोति (सद १६४८) को घोपणा में विदेशी पूंजी 
के महत्व पर प्रकाश डाला गया है तया इस सम्बन्ध में जो नीति भ्रपनाई गई है उसकी 
निम्न विशेषतायें हैं :-- 

() देशी एवं विदेशी पू'जी में कोई भेदभाव नी किया जागेगा तथा सर- 
कार विदेशी हितो पर कोई विशेष प्रतिबन्ध नही लगावेगी । 

($ ) देश की विदेशी मुद्रा सम्बस्धो प्रावर्यकताध्रों को ध्याव में रखते हुये 
सरकार विदेशों विनियोजकों को लाभ व पू'जो को स्वदेश भेजने के 
लिये उचित सुविधायें देगी । 

(४) अनिल में उद्योग का राष्ट्रीयकरण द्वोने पर विदेशी विनियोजको वो 
स्थायोचित हर्जाना दिया जायेगा । 

(९) इछ दर्शाओं को छोड़ कर प्रन्य सब दज्माप्रों में स्वामित्त भौर महत्व- 
दूर्ण नियंत्रण भारतीयों के हाथ मे रहें इस प्रकार से विदेशी पूजी 
व तत्सम्बन्धी व्यवप्ताय सरकार द्वारा नियंत्रण किया जायेगा । 

4७) घहि हिलेरी इण्णीसिण मप्ए्ली ऐििकों, थे. ऊअथुबूल तथा सहफेगी 
रचनात्मक दंग से कार्य करती रहेगो, तो सरवार उन्हे कोई द्वानि 
नही १हुचायेगी । 

सिजिर्द बैक भॉफ इण्डिया के इकॉलामिक डिपार्टमेंट द्वारा किये गये अध्ययन 

७» 5भारत में सन्‌ १६५६ के प्रन्त में प्राइवेट विदेशी नॉन वेंकिंग व्यावसायिक 


भ्रौद्योगिक वित्तल्यवस्था ७ 


विनियोगों की कुल मात्रा ( विश्व बेंक के ऋणों को सम्मिलित करते हुये ) ६१००७ 
करोड़ 5० थी। सन्‌ १६५६ के दोरान मे शुद्ध पुजी का भायात ३८१ करोड़ रहा 
जबकि १६५८ में २७७ करोड़ था। सार्वजनिक क्षेत्र में भारत को विदेशी लेनदारियाँ 
(/200०७) १६५६ में ६४४ करोड़ थी तथा बेकिंग क्षेत्र में लिनदारियाँ ६० करोड़ 
थीं | इस प्रकार, भारत का कुल विनियोग-दायित्व १६५६ से १,६१५ करोड़ रु० 
था । इनमे से विदेशी पू'जी सम्पत्ति की जमा वो घटाकर शुद्ध दायित्व ६११ करोड़ 
ह० रह जाता है । इसम से ३०० करोड़ रु० भारत का विभाजन सम्बन्धी ऋण है। 
अ्रधिकांश विनियोग ब्रिटेन एवं प्रमेरिका द्वारा किया गया है। भव विश्व बेक के 
अतिरिक्त शन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम भी विनियोग ऋण देने लगा है । 


प्रथम योजवाकाल में भारत को ४२०१५ करोड की विदेशी सहायता स्वीकृत 
हुई थी, जिसमें से २२७*६ करोड़ रु० का प्रयोग इस काल में किया गया, शेप का 
प्रयोग द्वितीय योजनावधि में किया गया । दूसरी योजना में २,१०० करोड़ रु० का 
प्रतिकूल भुगतान संतुलन रहा, जो प्रारम्भिक झनुमान-राशि से दूना था। इस प्रवधि 
में पी० एल० ४५० के घन्‍्तगंत ५३४ करोड़ रु० तथा पन्य स्रोतों से ६२७ करोड़ 
हू० की विदेशी सहायता प्राप्त हुई। तीसरी योजना में भारत का विदेशों विनिमय 
कोप इतना कम रह गया कि उप्तमें से भधिक राशि नहीं मिकाली जा सकती थी। 
फलत; निर्यात भाय बढ़ाने के लिये हर संभव उपाय करने का निश्चय किया गया 
और प्रायातो के लिये विदेशी मुद्रा को मात्रा निर्धारित करने पर जोर दिया गया 
है। पो० एल० ४५० के भ्रतिरिक्त तृतोष योजनावधि में कुल विदेशी सहायता २,६०० 
करोड़ र० प्राप्त होने की प्राशा है जंबकि पी० एल० ४५० के प्रन्तर्गत ६६० करोड़ 
* ह० को विदेशी सहायता मिलने का पनुमान है। मित्र राष्ट्रों की सहायता वलब की 
बेठक में, जो सत्‌ १६६१ में हुई थी; भारत को १६६१-६२ व १६६२-६३ के लिये 
१०८६ करोड़ की सहायता देने के प्राश्वासन मिले थे । यह प्रावश्यक है कि जो भी 
विदेशों सहायता प्राप्त हो उप्तका प्रयोग भारतीय प्र्थ-ब्यवस्था के सर्वाधिक हिंत में 
जिया जाय तथा इसके साथ भारतोय को अपने भान्तरिक साधनों का भी विकास 
करता चाहिए । प्रभी हाल में भारत को चोनी द्वारा किये गये बर्बर व बेशर्म हमले 
फा प्रतिकार करने के लिये विदेशी मुद्दा सम्बन्धी झ्रावश्यकताम्रों को कम करने के 
लिये विवश होना पड़ा है । यह कमी कम जहूरी कार्यक्रमों पर की जायेगी 


परीक्षा प्रश्न - 
(१) बड़े पैमाने के उद्योगों को किन-किन साधनों से प्ूजी आ्रप्त होती है ? एक व्यापा- 
रिक बेंक ऐसे उद्योगों में भ्रपती पूजो को क्यों नहीं लगाता ? 


(२) भारत में औद्योगिक पू'जी को कमी के कारणों पर प्रकाश डालिये भौर भौद्यो- 
गिक वित्त-व्यवस्था मे सुधार करने के सुझाव दीजिये । 


(३) भारत के भौद्योगिक वित्त तिगम पर एहू संक्षिप्त निबन्ध लिखिये। 


(४) भारत में विदेशी पू जी के प्रयोग के पक्ष-विपक्ष में तक दीजिये । भारत सरकार 
ने इस सम्बन्ध में कया नीति भपनाई है ? 


भ्रध्याय ६ ., 
डर 


डाकखाने की बेंकिंग सेवायें 
(?०५ 0॥066 छशफड 50०९४) 
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प्रारश्भिक 


लोगों को प्रमितब्यगिता को रोकने के लिये सरकार ने सब्‌ १८८२ में डाक- 
खाने में एंपया जमा कराने को सुविधा दी । इससे जनता में धन बचाने की प्रवृत्ति को 
बहुत प्रोत्साहन मिला है । एक अनुमात के भनुसार देश के डाकखानों में २८ हजार 
बचत खाते हैं, जिनमे लगभग १०४ करोड़ रुपया जमा है । वचतो का; संग्रह करने के 
अतिरिक्त दाकधाता श्रग्य बेकिंग सेवायें भी करता है | प्रस्तुत भव्याय मे इन्ही सेवाप्रों 
पर प्रकाश डाला गया हैं :-- 


(7) डाकखाने द्वारा बचत खातों में रुपया जमा करना (९०४७४ 5बरराण्ट्ठ 

छडखा६ ००७४४) 

डाकखाने के बचत खातों का उद्ंश्य भारतोय जनता में, जो कि भ्रधिकाश 
ततर्धन है और गाँवों मे वास करती है, किजूलखर्ची को रोक कर बचत की श्रादत का 
विकास करना है। इसका उदंश्य व्यापारिक वेंकों से प्रतियोगिता करता नहीं है 
बरबव्‌ छोटी-छोटी राधियों में व्यर्थ बिखरी हुई रकमों को एकन्न करके देशोपयोगी का' 
में लगाना है । 

कोई भो स्वस्थ मस्तिष्क का वयस्क व्यक्ति अ्रपने नाम से, भपनी पत्नी या 
जॉबालिय के नाम से खाता खोल सकता है । महिलायें मी खाता खोल सवती हैं। 
प्रयम जमा को रकम कम से कम र) होनी चाहिये । वाद में कम्र से कम्र जमा कराई 
जाने वाली रकम ै) है। किसी समय एक व्यक्ति के खाते में १५,००० )व संयुक्त 
खातों में ३०,०००) भ्रविक से श्रथिक रकम रह सकती है। १०,०००) तक २३% 
और इससे ऊपर २% वाधिक ब्याज दी जाती है | रुपया सप्दाह में एक बार निकाला 
जा सकता है। कह-कही २ बार निकालने को सुविया है। श्रति सप्ताह १,०००) से 
झधिक रकम नहीं निकाली जा सकती । सझूपया निकालने के लिये विदद्ाप्रल फार्म 
भरना पदता है । कुय डाक्खानों मे चेकों का प्रयोग होने लगा है । १2: 

सेविंग बेंक खाता खोलने से विम्न लाभ हैं--(१) घन का स्तैमाल देश वो 
पूजजी बढ़ाने में होता है; (२) निर्धन जनता भी इस सुदिघा का लाभ उठा सकती है 
(३) ऐसे + शर्याश्त ब्याज मिलता है। (४) धन सुरक्षित रहता है; ( 2) प्रायकर 
नहीं लगत |] ग्रामीण जनता भी लाभान्वित होती है, क्योंकि व्यापारिक 
बैंक १९६ प होते; और (७) जनता में बचत की श्रादत वा विकास 
होता है। - 


छ्द 


डाकखाने की बेकिंग सेवायें छह 


प्रभी तक डाक-घर के सेविंग येंक अधिक सफल नहीं हुये ॒ वर्यो कि देश में 
शिक्षा का प्रचार बहुत कम हो पाया है; अल्प झाय के 484 लोगों के पास बचत 
कम होती है, तथा सहकारी वेंकों ने इनसे काफी प्रतियोगिता की है। 


प्रत: भ्रधिक उन्नति के लिये निम्न उपाय करने चाहिये--(१) छोटे से छोटे 
डाक-घर मे भी सेविंग बैंक खोला जाय; (२) प्रधिक ब्याज दिया जाय ; (३) एक 
बार से श्रधिक रुपया न निकालने का नियम दोला किया जाय; (४) डाकखाने का 
सब काम हिन्दी में किया जाय; (५) ग्रामीण डाकखानों में मजदूरों की. बस्तियों वाले 
डाक-घरों में रुपये के लेन-देन का कार्य संध्या को किया जाय; (६) डाकखाने वी 
बेकिंग सुविधाओं का भ्रधिक प्रचार किया जाय । 
(7) जीवन बीमा 

डाकखाने के कर्मचारी इस सुविधा का लाभ उठा सकते हैं। बीमे को विश्त 


उनके मासिक वेतन में से कटतो जाती है, जिससे पालिसी सरलता से चालू रहती है 
औौर प्रीमियम देना बोक नहीं मालूम देता । 


(गा) सरकारी प्रतिभूतियों का क्रय-विक्रय 


अपने खातेदारों के लिये डाकखान[ सरकारी प्रतिभूतियों के न्नय-विक्रय का 
कार्य निःशुल्क करता है । वह ५,०००) तक प्रतिभूतियों का क्रय-विक्रय. कर सकता 
है। ये प्रतिभूतियाँ ग्राहक चाहे डाकखाने में रखें या भ्रपने पास । डाकखाने को दशा में 
इसके ब्याज पर झाय-कर नहीं लगता । 


. (९) झल्प बचत योजनाएें 


फे चक्त कार्य एवं सेवायें करने के भतिरिक्त डाकखाना प्र॒त्प बचतों को प्रोत्सा-' 
हित करने के हेतु निम्न कार्य भी करता है :-- 

(१) राष्ट्रीय बचत प्रमाण-पत्र (प्रबधंण्तज 5गएांफट3 €एलमध(४९४९४७)--- 
थे १२ वर्षीय एवं ७ वर्षीय होते हैं; ५, १०, १५, १००, ५००, १००० व ५००० 
रु० तक के विभिन्न मूल्यों में क्रय क्रिये जा सकते हैं, (संयुक्त नामो से ५०,००० २६० 
त्तक भौर एक नाम से २५,००० ₹० तक), तथा मूल धन व ब्याज मिलाकर १२ वर्ष 
में ड्यौढे हो जाते हैं | ७ वर्षीय प्रमाण-पत्रों पर ३१५७% भौर १२ वर्षीय प्रमाण- 
पन्नों पर ४"१६% ब्याज लगता है। लम्बी श्रवधि तक प्रतीक्षा कर सकने वालों के 
लिये बचत का अनुपम साधन है। 

(२) राष्ट्रीय बचत के टिकट--४ झा०, ८ झ्रा० व १ २० मूल्य के राष्ट्रीय 
बचत टिकट बेचे जाते हैं, जिन्हें निशुल्क मिलने वाले एक राष्ट्रीय बचत के कार्ड पर 
चिप्रकाकर रखा जा सकता है। १० रु० के निकट हो जाने पर इन्हे राष्ट्रीय बचत के 
प्रमाण-पत्र में बदला जा सकता है । इस सुविधा से वे लोग भी बचत करने में समर्थ 
हो जाते है जो कि प्रमाण-पत्र क्रय करने के लिये ५ र० तक साथ नहीं जुटा सकते । 


(३) गा यर्पोय ट्रेजरो बचत जमा योजना--ये पूजी को सुरक्षित रखने के 
ये नियमित आय प्राप्त करने का भी उत्तम साधन है। जमा की कम से कम 
रकम १०० ३० है। एक व्यक्ति २५,००० रु० तक, दो व्यक्ति या संस्थायें ४०,००० 
रु० झौर घामिक संस्यायें १००,००० रु० तक इस प्रकार विनियोग -कर सकती हैँ ॥ 
बदले में जमा मूल्य के प्रमाण-पत्र दे दिये जाते है। इन पर ३ ३% ब्याज दिया जाता 


है, जो कि नगद भ्राप्त हो सकता कु तिरि रो 
॥ इस पर प्ाय-कर व अतिरिक्तन 
देनी कला हो है। इ' गय-कर व भतिरिक्त-कर नहीं 


साथ-सा 


च्० मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


(४) १० वर्षोय राष्ट्रीय योजना सार्टोफ़रिकेट--ये सार्टिफिफिट ५, १०, ४० 
झौर १०० २० के भूल्यों मे उपलब्ध है। इन पर ४२% ब्याज दिया जाता है। एक 
व्यक्ति २५०० रु० तक और २ व्यक्ति मिलकर ५,००० २० तक साटिफिवेट रख 
सकते हैं। ब्याज को रकम पर कोई भाय-कर या भ्रतिरिक्त-कर नहीं लगठा झौर इन्हें 
खरीदने के १२ मास बाद भुनाया जा सकता है। ये प्रमाख-पत्र खरीदने के १० वर्ष 
बाद ऋुकता किये जायेंगे । 


(५) गाँवों में लघु बचत भ्राग्दोलन--इस श्ान्दोलन के अन्तर्गत भारत सर- 
कार ने १२ वर्षीय सार्टिफिकेट बेचने का भ्रधिकार गाँव के सम्भावित लोगों को वे 
ग्राम पंचायतों को दे दिया है । 


(६) १४ घर्षोष एनुइटी सार्टोफिक्ेट--इन सा्शिफ़िकेटों में रकम लगाकर 
प्रपने श्राश्षितों के लिये नियमित रूप से मासिक प्राय का प्रवन्ध किया जा सकता है। 
क्रमश; ३०००, ७०००, १४०००, व २८००० रु० लगाने से १५ वप तक २५, 
५०, १०० या २५० रु० मासिक की प्राय श्राप्त की जा सबती ! प्रवधि से पहले 
रकम नहीं लौटाई जाती । एक व्यक्ति भकेले नाम_ से २८,००० र० तक प्ौर गांयुक्त 
नाम से ५६,००० ₹० तक के प्रमाण-पत्र खरीद सकता है । 


(७) उपहार पत्रक योजना (दा ए०णफ००ण $5ल्‍6%००८)--मामाजिक 
उत्सवों के झबसरों पर बचत-पश्नो के उपहार को लोकप्रिय बनाने के लिये कुछ समय 
पूर्व ही 'उपहार-पत्रक योजना? प्रारम्भ की गई है। इसके अन्तगंत कोई भी ब्यक्ति 
उपहार देने के लिये एक सुन्दर लिफाफे में निश्चित मूल्य के श्राकर्षक उपहार कूपन 
खरीद सकता है. भौर उपहार पाने वाल्ला उन्हे उतने ही मूल्य के १२ वर्षीय राष्ट्रीय 
योजना सर्टिफिकिटस में परिवर्तित करा सकता है। ये कूपन ५, १०, ५०, १०० श्रौर 
१००० झपये के मूल्यों में विकते हैं । 


(८) इनामी बॉड--१०० ₹० भौर ५ रु० के वाहक बांड १ भ्रप्नैल १६६० 
से जारी किये गये हैं, जिन पर कोई ब्याज नहीं दिया जाता है लेकिन भ्रति वर्ष 
तिमाही (१ जून, १ सित०, १ दिस०, भौर १ मार्च को) इनाम देने के लिये पतचियाँ 
उठाई जाती है । प्रत्येक तिमाही पर १०० रु० के बाडों की प्रत्येक तालिका (६८०८७) 
पर कुल €२ हजार रु० के ४० पुरुष्कार सौर ५ झ० को प्रत्येक तालिका पर कुल 
४६ हजार रु० के २७८ पुरुष्कार दिये जावेंगे। ये इनाम ५ वर्ष तक प्रत्येक तिमाही 
में दिये जावेंगे श्र इन पर भाय-कर नहीं लगेगा । & वर्ष पूर्ण होने पर बांडों का 
मूल्य लौटाया जाबेगा इससे पहले नही । इस प्रकार जनता का पैसा देश के विकास 
को योजनाप्नो में काम झावेगा । ये बाड देश भर के डाकखानों द्वारा बेचे जाते हैं । 


शहरों में श्राप शौर बचत 
.. नेशनल कौसिल श्राव ऐप्लाइड इकानामिक रिसर्च की व्यावहारिक भर्ध- 

भ्रनुसंधान समिति ने जनवरी मे शहरी क्षेत्रों के सम्बन्ध मे एक रिपोर्ट प्रकाशित की 
है ! इसका मुख्य उददंदय घहरो में होने वाली बचत के सम्बन्ध में जांच करना था। 
दस हजार से भ्रधिक श्रादादी वाले ३० शहरों के ४,६५० घरों की नमूने के तौर पर 
जाँच की गई। इस जांच के परिणाम निम्नलिखित हैं :-- 

(१) ४० प्रतिशत नगर निवासी अपने घरों में रहते हैं । 

(२) नगर निवासी एक परिवार में १५४ व्यक्ति कमाने वाले हैं रे 


डाकखाने की बेकिंग सेवायें प्र 


(३) प्रति व्यक्ति वाविक झाय ४२८ रुपया है (इस्कमर्टबस निकालने के बाद), 
जबकि समस्त देझ्न मे प्रति व्यक्ति प्राय ३२० रुपया है । 

(४) नगर निवासी परिवारों के ८४ प्रतिशत की भाय ३००० रुपए वापिक 
से कम है । यह झाय नमरों में होने वाली कुल भाय का ४२ प्रतिशत है। शेष १० 
प्रतिशत की आय ३००० रु० वापिक से श्रघिक है शोर बह नगरों की कुल-प्राय का 
४८ प्रतिशत होती है । पु 

(५) नगरों की भाय का ५४० प्रतिश्यत तनखाहों से प्राप्त होता है, ३६ श्रति- 
शत दुकान, वकालत, डावटरी, खेती झादि उद्योग-धन्धों से, १२ प्रतिशत किराए, 
ब्याज भौर डिविडेन्ड से तथा २ प्रतिशत पेंशन भौर भाग के हस्तान्तरण भादि से । 

(६) ८४ प्रतिशत परिवार कुछ बचा नहीं पाते, या बहुत कम बचाते हैं। 
नमरों में होने वाली अधिकतर बचत शेष १४ प्रतिशत परिवारों के द्वारा हो होती है । 


परीक्षा प्रश्न 


(१) भारत में डाक्खाना कौन-कौतसी घेक सम्बन्धी सेवायें प्रदान करता है ? उनको 
स्पष्ठतः समभाइये । 


(२) इनामी बांडों व उपहार-पत्रक योजना पर प्रकाश डालिये । 


(३) नेशनल ३०३ भाव ऐप्लाइड इकॉनामिक रिसर्च की व्यावहारिक झर्थ-जनुसंधान 
समिति ने दाहरों वी झ्राय व बचत के बारे वया बातें पता लगाई हैं २ 


अध्याय १ छ *प 


विदेशी विनिमय ब्रेंक 
(एल्लंहए प्रडणाग्फह€ ऐडणे:७) 
४२२३२२२०८३७० ॥८९-३००७/५/१ #२२०२०२७२०२०२७/१/७०९०२०/०/८-८२ ;<+न्‍प-न्‍पतसत--२++०+२+पनजप्सपल परी ल्‍ 


प्रारम्भिक--विदेशी विनिमय बेक से श्राशय. | 

विदेशी विनिमय वबेकों (छतरांडा डिलोबण्ड्ट छेठ्टोड)) से प्राशय उन 
बैड्नो मे है जो विदेशी सशुद्रा का व्यवसाय करते हैं ठथा भाग्त में विदेशी ब्यापार वी 
प्रथ॑-व्यवस्था करते हैं। इन बैकों के प्रधान कायलिय विदेशों में भौर शाखायें मारत 
में मुख्यतः बन्दरगाहों भौर प्रोयात-निर्यात व्याप्रार के पर ५४ जाती हैं। दुछ 
समय गे टन वैकों मे झ्लान्तरिक मार्गों में भी छाखायें स्थापित कर ली हैं शौर साधा- 
रग वेजिंग के कार्य भी करते लगे हैं। अधिवरवर विदेशी विनिमय बैक श्रमार- 
हीय हैं। भारतीय दिविमय बेवों वी संस्था में कुछ समय से द्वी वृद्धि होनी धारम्म 
हुई है । ५ 06] 
विनिमय बैंकों के मुए्प कार्य क्षण हीरे # 24 . 

(१) निर्यात श्यापार की प्राथिक सहायता करना--जद कोई भारतीय 
निर्यावक किसी विदेशी व्यापारी को माल भेजठा है, तो वह विदेशी ग्राहक के बेक 
पर दर्शनी स्वीकृति विल (0०८परफटम७ ०0 ॥८८८०१०४८०८ ०7 08) या मुगतान 
बिन (700<एफ्टमछ 06 223) 77८०४ ० 70/7) जारी करठा है। दोनों ही तरद के 
बिल प्राय: ३ माह में झोधनीय द्वोते हैं। इघर विदेश पश्रायाततर्ता अपने देश में 
जिस साख का प्रद्ध बरता है शोर इसकी सूचता भारतीय निर्यातक चो 
दे देता है ताकि वह उस नाम से विल जारी कर सके ॥ बिल के साथ माल के अधि- 
कार पत्र भी होते हैं। भारतीय निर्यातवर्ता व्यापारी इस बिल को भारत में विसी 
विनिमय बेंक से, जिसकी धाखा उस विदेश में है, श्रुना कर ठत्वाल सवपये श्राप्त कर 
जठा है | तटबचात्‌ यह बिल विनिमय बेक द्वारा श्रपनी विदेशी शाखा को भेज दिया 
जाता है। विदेशी शाखा बिल को या तो परिषवता तक प्रपने पास रखे रहती है 
श्रथवा मद्रा बाजार में तुरन्त बेच कर घन प्राप्त कर लेती है। इस प्रकार विनिमय 
बेक ने तो मारतीय मुद्रा में मुगतान विया श्रौर स्वयं वि मुद्रा में भ्रुगठान प्राप्त 
जिया । (कमी-क्मी निर्याठरर्ता स्वयं दिल को विनिमय बैक के वाश्व संग्रदर/ के सिये « 
अज देता है) ऐसी दशा से रुपया उसे भ्रवधि समाप्त द्वोने पर मिक्नता है। विनिमय 
देंकीं ने निर्यात विली को मुनाने में बढ़े पेंसमाने घर अपने भ्रत्यकालीन कोपों 
वा हि किया हैं॥ इससे तिर्यात व्यापारियों को सुविधा द्वोकर विदेशी व्यापार 
बढ़ा है। 
हु (२) धाषात व्यापार को ग्राथिक्ष सहायता--विनिम्य डेंक झ्रायाव व्यापार 
में मी झ्राविक सहायता करते हैं । वर्ता दो प्रकार के होते हैं--() छन्दन में एजेन्सी 

प्र 




















विदेशी विनिमय बैंक चर 


रखने वाले और (7) एजेन्सी न रखने वाले। (7) जब लन्दन में एजेन्सी रखने वाला 
आयातकर्ता इंग्लेंड से माल भंगाता है, तो इंग्लेड का नियतिकर्ता लम्दन के किसी 
विनिमय बेंक पर एक बिल लिखेगा झौर उसे झायातकर्ता की लन्दन एजेस्सी से 
स्वीकृत करके लन्दन के द्रव्य बाजार में भुवा लेगा तथा स्टलिग प्राप्त कर लेगा। 
जलन्दन का विनिमय बेक चक्त बिल (माल के अधिकार पत्रों सहित) को अपनों भारत 
शाखा को भेज देगा जो ६० दिन की ग्रवधि समाप्त होने पर भारतीय आयातकर्ता से 
राशि वसूल करके लन्दन कार्यालय को भेज देगी । इस प्रकार निर्यातकर्ता को तत्काल 
ही रकम मिल जाती है और प्ायातवर्ता को भुगतान के लिये ६० दिन का समय | 
(४) जब लन्‍्दन में एजेन्सी न रखने वाला कोई श्रायातकर्ता इंग्लेंड से माल मंगाता है, 
तो इस दशा में इंग्लेड का निर्यात्कर्ता भारतीय झायातकर्ता पर बिल लिख कर 
(प्रधिकार-पत्नों सहित) लब्हेँने के किसी विनिमय बेंक से, जिसकी भारत में शाखा है, 
कटौती करा लेता है । लन्दन का वेंक उक्त बिल को भारत स्थित शाखा के पास भेज 
देता है । यदि बिल “भुगतान पर कांगज-पत्र वाला” (0९) है, तो वेंक को तुरन्त 
भुगतान मिल जायेगा भ्ौर भारतीय झायातकर्ता को तत्काल ही माल के कागज मिल 
जायेंगे । यदि बिल 'ध्वोकृति पर कागज पत्रों वाला” (0/2) है तो भारतीय प्रायात- 
कर्ता बिल पर स्वीकृति देकर तुरन्त बेक से अधिकार पत्र प्राप्त कर लेगा जबकि बेंक 
को भुगतान परिप्वव॒त्रा पर सिल पायेगा | भ्रधिक्तर बिल ४, (2 में हो लिखे जाते हैं 
और ६० दिन की भ्वधि के होते है । (2//£ /2८: 78 282 // 


(३) प्रास्तरिक व्यापार का प्रय॑- अं 0४ कक सज्ज्सजन्‍्जस ्जै 


प्रबन्धन--भाजकल विनिमय वेंक प्रान्त- विनिमय वेंकों ५ 
. शिक व्यापार में भी सहायता पहुँचाने लगे । विनिमय बेंकों के मुख्य चार कार्य 


हु सि के 22502932% | (१) निर्यात व्यापार की प्राथिफ 


भीतरी भागों मे भी अपनी शांखायें खोल | सहशयतात । 
ली हैं तथा भारतीय व्यापारिक बेकों से ६; (२) झायात ध्यापार की शभ्ायिक 
आन्तरिक थ्यापार में प्रतियोगिता करती सहायता ॥ 

हैं। कुछ दश्ाओं में तो आन्‍्तरिक व्यापार (३) भ्रान्तरिक व्यापार का श्र्ये- 
काफी माधा में इनकी वित्तीय सहायता मन्पः 

पर निर्भर है जैसे प्रमुतसर के कपड़े का | 02%" न वि 

व्यापार, कानपुर के चमड़े का व्यापार, ॥ (४) साधारण बेकिंग के कार्य । 


बंगाल का जूट व्यापार झादि । | पर कप पेज कर कक 
44 । ब्स्ज्सना 
(४) साधारण बेकिंग कार्य--कुछ विनिमय बेक देझ्ली बिलों व हुन्डियों की 
कदैता करत है, जनता से गडपीजट लैते है, इन पर ब्याज देते, व्यापीरयो को ऋण 
भौर झोवर ड्राफ्ट देते हैं, एजेन्सी का कार्य करते हैं, धन के स्थानान्तरण की सुविधा 
देते हैं। जनता में इनकी साख अधिर होने के कारण इन्हें जमा राशि बहुत अधिक 
मात्रा में व कम ब्याज प्र मिल जाती है... 7 
विदेशी विनिमय बेंकों के दोब 
भारत पे विदेशों विनिमय वेकों 
काल से हुआ्ला जबकि देश का दिदेशो व्यापार मुख्यतः श्रग्न जो के हाथ से आ गया 
ब्रिटिश सत्ता ने विदेश्ञियों को भारत में विनिमय बेंकों को स्थापना के लिये पूरी-पूरी 
सुविधायें दो, जिससे अल्पकाल में ही उनकी बहुत उन्नति हो गई तथा वे झक्तिश्चाली* 





घ्ड मुद्रा एुवं झविकोषण 


होते गये, जबकि स्वदेशी बेंक, जो उस समय तक विदेशी व्यापार की प्रय॑-व्यवस्था 
करते रहे थे, दुर्लभ होते चले गये । स्वदेशी वेकों के इस छाप के विम्त कारण थे :- 

() कार्ग्रशील पू'जी का भमाव; (9) विदेशी शाखाओों को कमी; (४) विदेशी 
मुद्रा बाजार से कम सम्बन्ध; (४) कर्मचारियों की भ्रकुशलता; (ए) विदेशी व्यापार क्के 
प्रति उपेक्षा भाव; (से) सरकार का असहयोग; (हा) पूर्वासम्भ का लाभणों 
श्रभारतीय बेंकों को प्राप्त था, इन्हे नहीं था; (शा) भारतीय व्यापारियों पर 
प्रभारतोय बैकों के द्वारा भुगतान करने की दार्त । झाज भी भारत के विदेशी व्यापार 
का प्र्य-प्रवन्धन सुख्यत भ्रभारतीय विनिमय बेकों के ही हाथ में है, क्योंकि (0) भरधिक 
समय से वार्यशील होने के कारण जतठा का इनमे बहुत विश्वास है; (भ) भारत का 
अधिवाोश व्यापार भ्रभारतीय संस्थाओ्रो के हाथ में है जो भव भी इनकी सहायता 
करते हैं; ([४) सरकार ने इन पर कोई कड़ा प्रतिव्ध नही लगाया; (५) लन्दन 
मुद्रा बाजोर की-सेवायें प्राप्त करके ये बहुत शक्तिशाली एवं साधन सम्पन्न बने हुये हैं 
तथा (५४) भनुभवी एवं कुशल कर्मचारियों द्वारा इनका संचालन हो रहा है। 

इसमे कोई संदेह नहीं है कि विनिमय बंकों ने (जो कि भ्रधिकांशत: भभारप्ीय 
हैं) भारत के विदेश्ी-ब्यापार का अर्य-प्रवन्धन करने में काफो सहायता दी है तथापि 
इनकी कार्य-प्रणाली से भारतीय हितों का काफ़ी नुक्सान भी हुआ है ? संक्षेप्र में कार्य 
प्रणाली सम्बन्धी दोष इस प्रकार हैं :-- * 

(१) श्यापारिक बेकों से प्रतियोधिता--इन्होंने भ्रास्तरिक व्यापार में भी 
भाग लेना प्रारम्भ कर दिया है। प्रपनी प्रतिष्ठा एवं श्रपार साधन-बल से ये कम 
ब्याज पर जनता से डिप्राजिद प्राकपित कर लेते हैं। इससे व्यापारिक ढेंक भपनी 
ब्याज-दर बढ़ाने के लिये विवद्य हो जाते हैं। 4४ 

(२) भारत विरोधी नोति--इन बेकों ने भारतीय ब्यापारियों के प्रति बड़ी 
उपेक्षा का व्यवहार किया है, जिससे उनका विदेशी व्यापार में हिस्सा कम हो गया 
है ) उदाहरण के लिए वे भ्रच्छी स्थिति के भारतीय ध्याप्रारियों के बारे में भी प्रप्तेन्‍ 
तोपजनक हवाला दे देते हैं, खराब स्थिति के विदेशी व्यापारियों वी भ्राथिक दशा का 
संतोषजनक हवाला देकर भारतीय व्यापारियों को घोखा देते हैं, भारतीय व्यापारियों 
पर विदेशी जहाजों व भन्य विदेशों सेवाप्रों के उपयोग करने पर जोर देते हैं, भारतीय 
व्यापारियों को उन पर प्राये हुए ड्राफटों के बारे में पूर्ण सूचना नहीं देते तथा साख 
देने के लिए बहुत माजिन माँगते हैं 

(३) भारतीयों को ट्रेनिंग का झ्रमाव--विनिमय थैकों मे उच दो 
विदेशियों की नियुक्ति को जाती है तथा भारतीयों को काम सीखने भा व अत र 
दिया जाता है श्रौर उनके बेतन-क्रम भी (नियुक्ति की दशा मं) कम ही रखे हैं ! 

(४) लन्दन मुद्रा बाजार पर विर्भरता-विनिमय बेकों की कार्य-प्रणाली 
कुछ ऐसी थी कि हमारे विदेशी व्यापार का श्र्थ-प्रवन्धन लम्दन मुद्रा-वाजार के कोपों 
द्वारा द्वोता रहा । भ्रव ठो ये वेक भारत में भी काफी जयायें प्राप्त करने लगे है । 
सा (४) नियर्मों के परिवतंनों की सुचना श्रद्मात ठ क्रता--ओ आरकीए सफर 
रियों को भ्रपनी कार्य-थ्णालो व नियूमो के बारे मे जानकारी नही देते भ्ौर नियमों 
में परिवर्तन करते समय उनसे परामञ्न भी नहीं लेते । 

(६) पूजों का विनियोग देश से बाहर--भ्रधिकांध विनिमय वेंकों ने भारतीय 


पूंजी को विदेश्वा प्रतिभूतियों मे लगाया है । इसका भारत के भु 
दस पांव पहली है। है। इः त के भुगतान संतुलन पर भी 


विदेशी विनिमय बेंक फ़ु्‌ 


(७) बहुत व झ्नुदित हर्जाने को वछुली--जब भारतोय हे प्राहकों से विनिमय 
समझौते पूरे होने में कुछ देर लगती है, तो ये वेक उनसे बहुत भ्रधिक श्रनुचित हर्जाना 
बसूल करते हैं। दूसरे देश की मुद्राप्नों के लिये दर भी ग्रनुचित लेते हैं । 

(८) मारतोय विरोधी वाताबरण--इन्होने भारतोय हितों का विरोध किया 
है और विदेशों में भारत विरोधी वातावरण बढ़ाया है । 

(६) राजनेंतिक चालें--इन्होने भारत की राजनंतिक “उन्नति में बाधा डाली 
है तथा ऐस्ते प्रयत्न किये हैं कि भारतीयों को समाझोधन-गृह तथा विनिमय-बैक संघ 
(छिलाक्याइट छथआ25 85४०० ०४००) की सुविघायें न मिलें । 

(१०) नीति का निर्धारण विदेशों से--चूंकि अधिकांश विनिमय-वैंकों पर 
विदेशियों का प्रभुत्व है, इसलिये इनकी नीति भी विदेशों से निर्धारित की जाती 
है, जिसमे भारतोय परिस्थितियों और भारतोय हितों का बहुत कम ध्यान रखा 
जाता है । 

(११) भारतीय मुद्रा बाजार का विभाजन--भारतीय मुद्रा बाजार दो भागों 
में बंट गया है । 


दोषों को दूर करने के उपाय 


यदि हमें भारतीय विनिमय बेकों की भ्रवां्नीय गतिविधियों पर रोक लगानी 
है भ्ौर भारतीय विनिमय बंकों की उन्नति करनी है, तो इसके लिये उचित व्यवस्था 
करनी होगी । इस प्रकार की व्यवस्था बहुत सीमा तक नये बेकिंग विधान के कारण 
सम्भव हो गई है। नये विधान ने विनिमय बेकों पर निम्न नियम लागू किये है :-- 

(१) रिजवं बेक के पास कुछ पूजी व कोष रखना--विदेश सम्मिलित 
कम्पनियों को यह आवश्यक है कि वे श्रपनी कम से कम १५ लाख रु० को दर-पू'जी 
रिजर्व देक के पास रखे | यदि इनका कारोबार कलकत्ता व बम्बई में भी है, तो भी 
न्यूनतम जमा राशि २० लाख रु०_होंगी। प 

(२) लाइसेन्स लेना--भारत में कारोबार करने के लिये रिजर्व बेक से 
लाइसेन्स लेना होगा ६ शांखायें खोलने व स्थानान्तरित करने के लिये भी लाइसेन्स 
लेना होगा । ल्लाइसेन्स केवल उन्हीं विदेशी देंकीं से मिल सकेगा, जो कि भॉरतीय 
हे के साथ उपेक्षा का बर्तादें न करेंगे तेथा जिनेकी नोति भारतीय हिर्ता के अनुकूल 
होगा । ५ श हि के 

(३) जमा राशि का कुछ प्रतिशत कोष मारत में रखना--विदेशी बेंकों को 
झपनी भारत स्थित शाखाओं की जमा राशि का '७५ प्रतिशत भारत में ही रखना 
होगा और माँग दायित्व का ५ प्रतिशत व काल दायित्व का २ प्रतिशत भाग रिजर्व 
वेक के पास जमा करना होगा । 

(४) भारतीय मुद्रा में हो चिट्ठा बवाना-प्रधान कार्यालय तथा अन्य 


कार्यालयों मे प्रदर्शित करना आडीटर की रिपोर्ट के साथ एक प्रति रिजर्व बेंक को 
भेजना आवश्यक बना दिया गया है । 


इस प्रकार झब रिजर्व बेक विनिमय बेकों पर भच्छा नियंत्रण रख सकता है । 
पुद्धोत्ततकाल सें विदेशी विनिमय बेकों को स्थिति 


._ _ (१) यद्यपि विदेशी विनिमय बेंक हमारी बेकिंग प्रणाली का एक महत्वपूर्ण 
भ्रेग हैं तथा वे उपयोगो सेवायें श्रदान करते हैं तथापि उनका महत्व प्ाज इतना नहीं 








च्द्‌ मुद्रा एवं मधिकोषण 


रह गया है जितना कि युद्ध के यूर्व झथवा युद्ध के तत्काल बाद था। उनके महत्व में 
इस कमी का फारण दे राजनेतिक एवं झाथिक परिवर्तन थे जो एशिया में गरुढ्ध के 
पश्चात्‌ हुये । भारत सहित पघन्य नव-स्व॒तन्त्र देशों में राष्ट्रवाद कंग उग्र लहर ने 
विदेशी विनिमय वेकों को प्रमुख्व-भाववा को कम कर दिया तथा उनको बेकिंग 
प्रणालो मे विशेष सुविधायें दी जानी बन्द हो गई । इस सम्बन्ध में रिजय बेक झाफ 
इंडिया के एक भूतपूर्व गवर्मर श्रों सी० डो० देखमुख ने कहा था कि रिजर्व बेक के 
प्रारम्भिक वर्षों मे जहाँ विदेशी विनिमय बेक भति भ्रभिमानी एंवं निरंुश थे वहाँ 
बाद के वर्षों मे वह मित्रवत्व एवं सहयोगों बन गये ॥ 

(२) विदेशों विनिमय देंकों पर रिजर्व बेंक भाफ इंडिया का नियंत्रण भी 
कड़ा हो गया है । उसने इन्हें उच्च पदो पर भारतीयों को भरती के लिए प्रेरित क्या 
है यद्यपि भभी भनिवाये नहों बनाया । उच्च कर्मचारियों के भारतोयकरण को श्रगठि 
निम्न तालिका से प्रगंट होती है :-- 


» विदेशी विनिमय बेकों के कर्मचारियों का भारतीयकरर 
बर्द भारतोय. विदेशी. छल... भारतोंयों का कुल फर्मचारियों 


से प्रतिशत 
१६४७ ] २६७ २७५ डरे 
१६५२ डर रे७७ शेश्र ३3. 
१६५६ श्ण्श ३२५ ४३० ४ 


(३) निम्न तालिका मे विदेशों एवं देशो भनुसूचित बेकों द्वारा खरीदे शौर 
भुनाये गये विदेशी बिलों को मात्रा दिखाई गई है। इसदे प्रगट होता है कि सभो 
घनुसूचित बेको द्वारा खरीदे व भुवाये गये विदेशों जिलों के साथ विदेशों बेकोंद्वारा 
ख़रोदे व भुनाये गये विदेशी विलो का भनुपात सन्‌ १६४६ में ८४"८% से घटकर 
सव्‌ १६६१ में केवल ३६५०५ रह गया है । 

भारतोय विनिमय बंकों द्वारा विदेशों बिलों को खरीद में वृद्धि 
३१ मार्च विदेशी बेंके भारतीय बेक समस्त बेक र्का ४ के 


साथ १६ 

(१) (२) (३) (४) (५) 
श्ध्ड्६ र३०६ डाश्रे र७रर दडाए 
१६५० २००२ ४०६ र्४डाण्प द्ेन्१ 
श्च्श्र 4 3 ६८८ इ३*८७ ७६*७ 
श्ध्श्र २४४१७ पाश्& ३२०७६ ४० 
र६५३ लक उ) बन 5 
६५४ व न -+ न 
१६५५ २०१२ १२७६ इ्शा८फ घर 
१६५६ २६५५ र०र३ ४६७७ ५६०७ 
१६२७ ३००३३ रफश्६ शप्हरे श्र 
श€श८ १६३५ २०२७ इ€६२ इपाद 
१६२६ १७२७ रशचइर डेप फरे हि 
१६६० रहे २१५"०४६ डपाशछे अशाड 


१६६१ १६०४७ २६९७७ ४६*२३ शेहश 


विदेशी विविमय बेंक ध्य् 


(४) नोचे की तालिका में यह दिखाया गया है कि विदेशी विनिमय बेंक 
भारत के विदेश्ञो व्यापार का अर्थ-प्रवन्धन करने मे कितना कम रहे हैं सब्‌ 
१६५४२ में हमारे ७७% विदेशी व्यापार का शर्थ-प्रबन्धन विदेशी बेकों द्वारा किया 
जाता था । ब्रिटिश बेकों का भाग सबसे भधिक लगभग ५६% था । 


विभिन्न देशों के विनिमय बेकों द्वारा भारत के विदेशी व्यापार 
का पर्थ-प्रबन्धन (१६५२) 








विनिमय बेक करोड़ र० कुल का प्रतिशत 
भारत २०६९० २२६ 
यू० के० भरेहस्ड भ्पाछ 
अमेरिका डडाड डा६ 
हालेण्ड जडा& घर 
फ्रान्छ २३०५ रद 
पाकिस्तान श्राड श््ड 
चीन १३२३ श्र 

कुल. ६१३८६ ह १००*०० 


अिअभरनभगएगगनगन-- 


बाद के वर्षो के लिये तुलनात्मक झाँकड़े अभी उपलब्ध नहीं हैं लेकिन हमारे 
वित्त मन्त्री श्रो मुरार जी देताई ने लोकप्तमा में यह बताया था कि सेम्पिल विश्ले- 
पण के क्‍्लाधोर पर अनुमान है कि सद्‌ १६५८ में भारतीय बेंकों द्वारा भर्य॑-प्रबन्धित 
विदेशी व्यापार ५३००१ करोड़ ३० था अर्थात्‌ भारतोय बंकों ने १६५७ भौर 
१६५८ में हमारे कुल विदेशी व्यापार का ३०% फाइनेन्स किया । 


जिस सफलता से विदेशी व्यापार के प्र्य-प्रबन्धन के क्षेत्र में भारतीय वेंकों ने 
प्रवेश किया उसने नवीन प्रवेशको के प्रति विदेशी बेकों के दृष्टिकोण में परिवर्तन 
आावश्यक बना दिया .इसका प्रमाण हमें सद्‌ १६५५ में बने 'ए्सचेन्ज डील ऐसो- 
सियेशन' के रूप में मिलता है । इसमे भारतीय एवं विदेशों बेंक सम्मिलित है। इससे 
पूर्व विदेशी विनिमय व्यापार का नियन्त्रण 'एक्सचेन्ज बेंक ऐसोशियेशन” द्वारा होता 
था, जिसमें कोई भारतोय बेक सदस्य नहीं था । 





ब्रिटिश एक्सचेन्ज बेंकों के प्रभुद्ध में कमी होने का एक कारण यह भी है कि 
झफ्रीकी एशियाई देशों से विशेयतः सोवियत गुट के देझ्षों से भारत का द्विपक्षीय 


व्यापार (आंश्वटा्ं (40८) बढ़ रहा है, जिसके लिये बेंक्रों की वित्तीय सेवाश्रों की 
प्रावश्यकता नहीं पड़तो है । 


ब्रिटेन में युद्धोत्तर मंहगी मुद्रा के कारण भी इन बेंकों के लिये लन्‍्दन मुद्रा 
बाजार से कोप प्राप्त करना. कठित हो रहा है। इससे उन्हें आन्‍्तरिक साधनों का 
(रिजर्व देंक को सम्मिलित करते हुये) प्रधिक प्रयोग करना आवश्यक हो गया है । 
इसका प्रमाण यह है कि मार्च १६५७ में विदेशी वेकों ने रिजर्व बेक से अपने कुल 
ऋषों का १८-६७ भाग प्राप्त किया था । रिजवें बेक पर इस बढ़ती हुई निर्भरता 
के कारण उन पर रिजर्व बेक का नियन्त्रण बढ़ गया है ठया भारतीय मुद्रा बाजार 
अधिक स्वशाप्तित होता जा रहा है । मु 


सुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


(५) एक नई प्रवृत्ति विदेशी विनिमय बेंकों में यह देखते में भा रही है कि वे 
गृहकषत्र में तो प्रतिस्पर्धा करते हैं लेकिन विदेशों मे सयुक्त रूप से कार्य करने की योजना 
बना रहे हैं। इससे उनका कार्य-क्षेत्र विस्तृत हो रहा है। उदाहरण के लिये, नेशवल 
बेक ग्लाफ इंडिया भ्रौर प्रिंडले वेके परस्‍्वर संयुक्त हो गये हैं। उनका संयुक्त नाम 
मेशनल एण्ड प्रिग्डले वेंक है । यह भारतीय बेंकों के लिये एक अनुकरणीय बात है, 
क्योकि भारतोय बेक झभी भी विदेशी थाखायें स्थाप्रित करने के मामले में परस्पर 
कट्ठु प्रतियोगिता करते हैं । 


परीक्षा पअश्न 


(१) विदेशों विनिमय वेंकों के मुस्य कार्यों पर प्रकाश डालिये तथा इनको दोपों को 
बताइये । 


(२) भारत में कार्य करने वाले विनिमय बेक भ्रधिकतर विदेशी हैं। ऐसा वयों है भौर 
इससे हमारे देश का कया श्रहित होता है ? 


(३) भारत में विनिमय बेकों के विरद्ध क्या आरोप लगाये जाते हैं? इन्हें दूर करने 
के उपायों पर प्रकाश डालिये । 


(४) युद्धोत्तर काल में प्रभारतीय विनिमय बेंकों की स्थिति का विवेचन करिये । 


कक है है 


स्टेट बेंक आफ इसणिडिया 
[शिण€ 890: ० फताए] 


इ/इशछजीक्‍ाजी जज जि चक्‍ीटसटसािटेीशछाजाजाटक्‍तडीडीस उ्कासीजाशाजासीज डसटजजािा सच स इाखटटाजीन्‍ा जी डस धन्‍तटछ 


प्रारम्भिक 


रिजर्व बेंक ने सव्‌ १६५१ में भछिल भारतीय प्रामीण साख को जाँच करने 
के लिये गोरवाला' कमेटी को गठन किया था, जिसने अपनी रिपोर्ट सव्‌ १६५४ में 
प्रकाशित की थी ।॥ इस रिपोर्ट भे कमेटी ने ग्रामीण साख की समस्या को हल करने 
के लिये जो झनेक सुझाव दिये थे, उनमें एक महत्वपूर्ण सुछाव सरकार के साके में 
एक स्टेट बेक भाफ़ इन्डिया की स्थापना करने का था । सरकार ने कमेटी की उक्त 
सिफारिश को स्वोकार कर लिया। किन्तु कोई नया राष्ट्रीय बेंक स्थापित न करके 
उसने इम्पीरियल बेंक ग्लॉफ इंडिया को हो स्टेट बेक में परिरित किया | इसका कारण 
यह था कि भारतीय बेकिंग प्रणाली में उसका बहुत महत्व रहा था, क्योंकि () इसका 
साधन व नोतियां प्रच्छी होने के कारण जनता को इसमें बहुत विश्वास था; (४) 
इसको शाखायें स्धिक होने से इसका कार्यक्षेत्र बहुत विस्तृत था झौर वह देश के 
विभिन्न भागों में सस्तो बेकिंग सुविधायें उपलब्ध करता था; एवं (४) जहाँ पर 
रिजर्व छेक की शाखायें नहीं थीं, वहां पर इसने उतके एजेन्ट का कार्य किया, 
जिससे वह प्रभावशाली हो गया या । 


इतना महत्व होते हुपे मो इसमें कुछ दोष थे--(7) इसका प्रवन्ध व संचालन 
यूरोपियनों के हाथों में था; (४) भारतोय व्यापारियों एवं भारतीय बेंकों के प्रति 
इसका झख असहानुभूतिपूर्ण एवं पक्षपातपूर्ण था; ($/) इसने झपनों शांखायें प्रायः 
ऐप स्थानों में खोलो, जहाँ पहले से हो भन्य बेंकों को शाल्वायें पर्याप्त संख्या में थी ॥ 
इनकी प्रतियोगिता से भारतीय बेंकों को बहुत हानि पहुँचो; (7ए) रिजर्व बेक से प्राप्त 
विशेए मधिकारों का उपयोग इसने भारतीय बेकों से प्रतियोगिता करने में किया; 
(९) यह मुद्रा बाआर व बिल बाजार का समुचित विकास न कर सका। इन सब 
दोषों के कारण जनता में बहुत भ्रसम्तोष रहा झौर समय-समय पर इसके विधान में 
संशोषन करने या बिल्कुल हो राष्ट्रोयकरण करने का सुझाव दिया गया । 


सन्‌ १६५१-५२ में प्रामोर्य साख जाँच कमेटो ने इन भालोचनाप्नों की जाँच 
को झोर निम्त्र सहस्वपूर्ण तिफारिशें कौं--(7) बेक के झधिकारियों को मतदान करने 
का भधिकार म दिया जाय, (3) बेक के विशेषधाधिकारों को समाप्त कर दिया जाय 
या उन पर कड़ा नियंत्रण किया जाय; (४) पदाधिकारियों का भारतोयक्रण किया 
जाय; (९) केवल इम्पीरियल बेक को हो नहीं वरव्‌ देश के सभी बेंकों को सरकारी 
खजाने द्वारा सस्तो दर पर घन के हस्तान्तरण की सुविधा घिलती चाहिये । परिणाम 
यह हुप्रा कि इम्पोरियल बेक के राष्ट्रीयकरण का प्रश्न कुद समय के लिये स्थग्रित 


घ्द 


१० मुद्रा एवं प्रधाोरोषण 


हो गया । इस स्थगन के दो भ्न्य वारण भी बे--प्रथम, विदेशों में शाझ्वायें होने के 
कारण इसके राष्ट्रीयकरण से तुरन्त ही जटिल समस्‍यायें उदय होने का भय था, 
जिनके लिये सरकार उस समय तैयार न थी झौर दूसरे बेक वा राष्ट्रीयकरण हो 
जाने पर वह भपने व्यापारिक कार्य बन्द कर देता, जिससे बेकिंग सुविधायें कम हो 
जाती । ही 
किन्तु धीरे-धीरे सरकार ने यह झनुभव किया किबेक का राष्ट्रीयकरण हो 
जाना चाहिये, ताकि एक स्टेट बेक के रूप मे वह सहकारो रंस्‍्याप्रों व भव्य संस्थाप्रों 
वो भ्रधिक लाभ पहुँचा सके । अखश्लिल भारतोय ग्रामीण साख जाँच समिति की भी 
पघ्िफारिश यही थी । भत १६५४ मे स्टेट बेंक भॉाफ इन्डिया एवट पास कर दिया 
गया, जिसके झनुसार इम्पीरियल बेक वी समस्त भारत स्थित सर्म्पत्ति व दामित्व 
१ जुलाई १६५४ से स्टेट बेक घ्राफ इन्डिया हस्तारित कर दिये गये 4 


स्टेट बैंक का संगठन 


स्टेट बेक श्राफ इण्डिया को पूजी २० करोड़ रपये है जिसे १०० रुपये वाले 
२० लाख शेयरों में बाँटा गया है। विर्यमित प्‌"जों ५"६२५ करोड़ रुपये रखी गई 
भर रिजर्व बेक के ग्रधिकार मे दे दो गई है । विछले शेयरहोल्डरों को मुप्राविजा 
दे दिया गया है । रिजवं॑ बंक ने ५५% शेयर झपते पास रख कर. शेप हिस्से पुराने 
शेयर होल्डरों व पनभ्य प्राथियों को दे दिये हैं । 


स्टेट बेंक श्रॉफ इण्डिया का प्रवस्ध एक केन्द्रीय बोर्ड के भ्रधिकार में है 
जिसका प्रधान कार्यालय बम्बई में है इसमें एक चेयरमेन, एक बाइस चेयरमेन, दो 
मैनेजिंग डाइरैक्टर्स और १६ प्रन्य डायरैवटर हैं। कम से कम दो डाइरैक्टर इनमें 
प्रवश्य होते हैं, जिन्हे सहकारी व ग्रामीरा भर्थ-ध्यवस्था का समुचित ज्ञान हो। 
केन्द्रीय बोर्ड के भतिरिक्त स्थानीय बोर्ड भी हैं जो कि इस समय मद्रास, बम्बई भौर 
कलकृत्त में हैं । 
स्टेट होंक के कार्य 

इम्पीरियल चेक की ही तरह स्टेट वेक भी उद्योग, वाणिज्य भौर ब्यापार को 
साख प्रदान करता रहेगा । स्टेट बेंक के जिम्मे एक महत्त्वपूर्ण कार्य यह सौंपा गया 
है कि बह सारे देश में धात्षाप्ों का एक जाल विद्या कर बेक्यि के विकास में सहायक 
बने । वह विशेष सुविधामों मे वृद्धि करेगा तथा उपलब्ध प्रामोण बचतों को गतिशोल 
बनायेया । पपने विस्तृत संगठत के सहारे तथा ग्रोदामों एवम विपणशव सम्बन्धी 
सुविधाप्रों के विकास के साथ वह ग्रामोण साख को पूर्ति बढ़ाने के लिये एक शक्ति- 
शाली एजेन्सी का कार्य करेगा । रिजर्व बेंक पहले की भांति ही राज्य सहकारी बेंकों 
द्वारा ग्रामीण साश्ष का विस्तार करने के हेतु झाधिऊ सहायता देता रहेगा। प्रादेश 
देने पर स्टेट बेक उन स्थानों में रिजर्व बेंक के एजेन्ट का वार्य करेगा जहाँ कि बेंक 
के बेकिंग विभाग को कोई शाखा नहों है। केन्द्रीय सरकार को स्वोकृति से वह कियों 
प्रन्य बेकिंग संस्था का अधिग्रहण भी कर सदता है। संक्षेप में, स्टेट वेक भ्ॉफ 
इण्डिया एक्ट के अनुसार स्टेट बेंक निम्नलिखित कार्य करेगा :-- 

(१) भारत में उत समो स्थानों पर रिजदं देक के एज़ेग्ट का कार्य करना-- 
जहाँ स्टेट बेक की शाखा है लेकिन रिजर्व बेंक की कोई घासा नहीं है, देश के 
बेन्द्रीय दे का एजेन्ट होने के नाते यह विम्ने केद्धीय बेकिय कार्य करता है--(/) 

बेक के रूप भें कार्य; (8) बंकों के बेंक के रूप में कार्य; (४४) समायोषन 






का 


स्टेट बैंक भाफ इण्डिया ६१ 
गृह का कार्य; (ईश) घन का हस्तास्वरण । स्टेट बेंक इन कार्यों को अधिक सुविधा- 
पूर्वक सम्पन्न कर लेता है, बयोकि उसकी झाखायें देश भर मे फंलो हुई हैं । 


(२) कुल निदिष्ट प्रतिभूतियों के आधार पर मुद्रा उधार देमा तथा कंश 
क्रेडिट खोलना । 


(३) उक्त किसी भी अतिभूति को बेचान और विक्रय धन आ्रप्त करना, जिसके 
सम्बन्ध में स्टेट बेंक वा दावा समय रहते चुकाया नही गया हो । 

(४) बिल व झन्‍्य विनिमय माध्यम्त छके लिखना, स्वीकार करना, वठौती 
करना व॑ खरीदना और बेचना १ 

(५) दूधरे पैरे में () से (५) तक में वर्णित किसी भी प्रेतिभृति में स्टेट 
देंक के दोपों का विनियोग करना झौर जब आवश्यक हो तब इसे पुन. द्रव्य में परि- 
छित कर लेना । 


(६) ड्राफ्ट, टेलीप्राफिक ट्रांसफर व प्रन्य विशेष साधन झपने कायलियों के 
साम लिखना वे खरीदना तथा साख-पत्र लिखना व जारो करना । 


(७) सोना और चाँदी खरीदना व बेचना । 
(८) डिपाजिट प्राप्त करना और रोकड़ खाते रखना । 


(६) सब प्रकार के बंध, शेयर, स्वत्वाधिकार व मूल्यवान बस्तुयें डिपाजिट 
भ्थवा सुर्रक्षत जमा के लिये स्वीकार करना । 


(१०) पपने दावों की संतुष्टि के सम्बन्ध में जो चल या भचल सम्पत्ति प्राप्त 
हुई हो उसे बेचना और विक्रय धन प्राप्त करना । 


(११) रजिस्टर्ड सहकारी बेंकों के एजेस्ट का कार्य करना । 


| स्कन्धों, शेयरों, ऋण-पत्रों व भन्य प्रतिभूतियों का भभिगोपन 
करना जिनमें बेंक को झयने कोपों का विनियोग करने का भ्रधिकार है । 


(१३) एजेन्सी के व्यवहार झ्ाढ़त पर करना । 


(१४) एज्जोव्यूटर, ट्रस्टी या किसी प्रन्य रूप में (प्रकेले या अन्य व्यक्तियों 
के साथ संयुक्त रूप से) सम्पत्तियों का प्रबन्ध करना 


(१५) भारत के बाहर के देव साख-पत्र (८४८४३ ० 07०0॥0 स्वोकार 


, करना और तब बिल लिखना । 


(१६) मोसपी कषि कार्यों के लिये १५ महीने और अन्य कार्पों के लिये 
६ महोने तक को किसी भी अवधि के बिल झ्लॉफ एक्सचेंज खरीदना जो कि भारत 
के बाहर देय हैं । 


हि (१७) भपने व्यायार के लिये रुपया उपार लेना व इसके लिये ग्ावश्यक 
प्रतिभूति देना । 


(१८) कियो सहरूारों समिति या कम्यती को उसको सम्पत्तियों की प्रतिभूति 
पर उसे समापन से बचाने के लिये अयव्रा जब वह पहले से ही समापन में हो तो 
समापन को सुविधा के लिये क्रिसो भो झवधि का ऋच्य या भ्रप्रिम देना अगवा केश 
क्रेडिट खोलबा।.. « ४ 


धर मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


(१६) रिजव बेक को स्वीकृति से किसो भी बेक्षिण कम्पनी के शेयर खरी- 
दवा, प्राप्त करना, रखना तथा बेचना भौर ऐसी कम्पनियों को प्रपती सहायक के 
हूप में चलाना । 


(२०) पेशन फन्‍्डो का संचालन बरना । 

(२१) प्रस्य बेकों के भो बार्य करमा, जिसको झनुमति केन्द्रीय सरकार सेंद्रल 
बोर्ड की सिफारिशों पर तथा रिजर्व बेंक के परामप्च से दे दें । 

(२२) वे सब कार्य करना जो कि उपयुक्त कार्यों की पूर्ति के लिये प्रावश्यक 
समझे जायें । 


स्टेट मैंक के वजित कार्य 
स्टेट बेक के कार्यो, पर निम्न प्रतिबन्ध भी लगाये गये है :--- 


(१) वह भपने शेयरों प्रथवा प्रचल सम्पत्ति परी जमानत पर ऋण नहों दे 
सकता है। 


(२) किसी व्यक्ति या फर्म को ६ महोने से भ्रधिक दे! लिये ऋण नहीं दे 
सकता । 


(३) ऐसे बिलो को नहीं भुना सकता है या उनकी श्रतिभूति पर रुपया नहीं 
दे समता है जिनकी परिपक्वता को भ्रवधि ६ माह से ध्रधिक है । हाँ, कृपि साख के 
राम्बन्ध में यह ्रदधि १५ महीने को रखी गई है । 

(४) इसे ऐसे बिलों को कटोठी करने या ऐसे दिलों के प्राघार पर ऋण देने 


या केश क्वोडिट खोलने या खरीदने वा प्रधिकार नही है, जिन पर दो ब्यक्तियों या 
फर्मो' से कम के हस्ताक्षर हैं । 


स्टेट बेक भोफ इण्डिया एक्ट में १६५७ के संशोधन के द्वारा स्टेट बेक को 
शव व्यक्तिगत क्षेत्र मे उद्योगों को मध्यमकालोन ऋण देने वा प्रधिवार मिल गया 
है। पहले वह अधिक से प्रधिक ६ माह तक के लिये ऋण दे सकता था लेकित भब 
बह ७ वर्ष तक के लिये ऋणा दे सकता है ॥ 
स्टेट बैंक को नीति 


इस्पीरियल बेक की भांति स्टेट बेक को भी ध्यापारिक भाधार पर चलाया 
जापगा, कित्तु वह इम्रीरियल बेक प्रववा झन्‍्य व्यापारिक बेकों वी भपेक्षा देश की 
राहकारी संस्थाप्रो को भधिक उदारतापूर्वक भाविक सहायता देगा | बेक का प्रारस्मिक 
मूल वत्त ब्य ग्रामीण क्षेत्र मे मितव्ययिता एवं बेकिंग झादतों क। विकास करना तथा 
ग्रामीण जनता की प्रावश्यकताम्रों को पूर्ति करना है। वह व्यापारिक बेंकों को पुनः 
प्रथ॑-पवन्धन (रि८१037८ ०७) की सुविधा देकर उद्योगों की वित्त-ब्यवस्था कर सकता 
है । स्टेट बेको को वेघानिक जिम्मेदारी है कि वह बेकिंग समाज की परम्परामो एवं 
नियमों का पालन करे तथा गोपनोयता रखे | केन्द्रीय सरकार को भी बेक के देतिक 
क्यों, मे हृत्तकेद कर्मे का आवित्र+६ रुझे हैं. + 


सेकिंग प्रस्याली में स्टेट ढेंक प्रॉंफ इण्डिया का महत्त्वपूर्ण स्थान 


भारत को बतंमान बेंडिय प्रणातो में स्टेट बेक का , एक महत्वपूर्ण स्थान 
है :--(१) देश को वर्तमान पर्य-ब्यवस्था मे जबकि भ्रकेले स्टेट बेक वो लगभग 


बी 





स्टेट बेंक भाफ इण्डिया ६३ 


१००० द्ाखायें स्थावित हो जायेंगी ठब ग्रामीण क्षेत्रों तक में देंकिग वी पर्याप्त 
सुविधायं उपलब्ध हो सकेगी; (१) यह भपनी झाखाक्रों श्रौर सहायक वेकों के द्वारा 
बहुत झ्धिक विशेष सुविधायें प्रदान कर सकेगा। इसने भी भ्रनुमूचित्‌ बेकों पौर 
सहकारी वेंकों को सप्ताह में दो बार नि.शुल्क धन भेजने की सुविधायें दे दी है 
(३) पभारम्म से ही कुल बेंकों की जमा वा एक चौथाई भाग स्टेट चेक के पास है। 
इमसे इस बैंक में जन-विश्वास की कमी न रहेगी। भपने विशज्ञाल डिपाजिटों श क्के 
कारण वह बहुत ही कम ब्याज पर ऋण दें सकठा है ठया देश की विभिन्न बेकिंग 
संस्याप्रों वो उचित ऋण एवं साख नीति भपनताने के लिये प्रेरित कर सवता है। इस 
प्रकार रिजव बेंक स्टेट बेक के द्वारा देश में साख नियंत्रछ का कार्य भविक कुझलता 
से कर सकेगा। (४) स्टेट बेंक देश के कौनेन्कीने में स्थापित किये जा रहे माल- 
गोदार्मों के द्वारा कृपक्रों को काफ़ी झाथिक सहायता कर सकैगा । इसने सहकारी वेंकों 
को श्रोवर ड्रापट की सुविधायें देकर कृषि साख की उचित व्यवस्या करने में सहायता 
दी है। (५) स्टेट बेंक छोटे-छोटे उद्योग्रों को प्राथिक सद्दायता देने का भी सराहुनीय 
कार्य कर रहा है । 


>र, 2 
स्टेट बैंक का शाखा बिस्तार 

३० जून १६६० तक ४१६ झाखायें खुलना 

शाज से ११ वर्ष पूर्व ररल बेकिंग इस्रवायरी ने यद्द सलाह दी थी कि 
इम्पीरियल बेक भ्रपनी झाखाो का विस्तार श्रधिक ठोव् गति से करे ॥ इस कमेटी 
ने ११४ नई शाखाएँ खोलने की सलाह दी थी | इस सलाह वो मानते हुए इम्पीरिपल 
बेंक ने ६३ शाखाएँ खोली । इसके बाद ही यह बेंक '्टेट चेक श्राफ इण्डिया! के रूप 
में वरिणत हो गया । इसका मुख्य कार्य देश के याँवों में वेकिय की सुविधाएँ देना 
था। १६५४ में प्रॉल इण्डिया रूरल क्रेडिट सर्दे की कमेटी ने इस उद्दंश्य को सामने 
रखते हुए यह सिफारिश की कि स्टेट बेंक भागामी ५ वर्षों में कम से कम्र ४०० 
नई शाक्षायें खोले भोर इस तरह देश के उन स्थानों में भी देकों वा जाल विछ जाए 
जहाँ अब तक उसकी सुविधा नहीं है । स्टेट बेक ने इस सिफारिश को स्वीकार 
कर लिया औ्ोर यह निश्चय किया कि शझीत्र ही ४ वर्षों में १ जुलाई १६५५ में 
सेकर १ जुलाई १६६० तक देश मर में ४०० शाखाएं खोलदी जाएँगी। उसने 
अपना यह कार्यक्रम नियत समय में पूर्ण कर लिया झोर ४१६ शाखसाएं देश के 
विभिन्न भागों में खुल गई।॥ इनमें से ३८२ झाखाएँ उन स्थानों में खोली गई; जित 
की जनसंख्या ५०,००० से कम थी पौर इनमें से भी २७४ शाखायें उत स्थानों 
में थीं, जितको जनसंख्या २५,००० से भी कम थी। इन नई शाखाप्रों में स्टेट बेंक 
ने २६ करोड़ रूपया १६५८९ के झन्द तक जमा किया था श्रौर २१ करोड़ दपया 
लोगों को उधार के तौर पर दिया था । 


भविष्य में शाखा विस्तार (कर्द कमेटो) 

अ्रव प्रश्न यह था कि स्टेट बेक को ४१६ नई झालाएं खुलने के बाद भी 
क्या नई शाखाएँ खोलने का कार्यक्रम यारी रखा जाय या नहीं। इस प्रस्‍्त के 
अव्ययन के लिये प्रो० कयें को अध्यक्षता में कमेटी नियुक्त की गई । इस समिति से 
इम्तीटियल बेक द्वारा खोलो गई ६३ शावाप्रों झोर स्टेट बेक द्वारा खोली मई ४१६ 
शाखाओं की स्थिति का अध्ययद किया। इम्पीरियल देकू द्वारा खोती गई ६३ 
शाबाओं में १६५१ में डिपाजिड २० लाख रुपया थघा॥। ११५६ के झन्त ठक 


ड़ मुद्रा एवं भ्रधिकोषण 


डिपाजिटों को यह राशि १२०५७ करोड रुपये हो गयी । इन शाखाप्रों से लाभ भी 
होने लगा और १६५६ में इन शासखाग्रों को १२९०५ लाख दपयों का लाभ हुआ। 
इसके बाद लाभ की मात्रा कुछ कम द्वोने लगी, क्योकि सरकार ने भ्रपने रियायती 
दर वापस ले लिए । 


के कमेटी ने स्टेट बेक द्वारा खोली गई ४१६ शासाझों की स्थिति का भी 
अ्रध्ययत किया । ज्यों-ज्यों नई शालखाएं सुलती गई', उन पर होने वाला घाटा भी 
बढ़ता गया और १६५५ से १६५६ नक नई शाख्ाप्रों के कारोबार में १४२०६ 
लाख रुपए का घाटा हुप्ना । कवें संमिति की राय में इस घाटे के दो कारण थे। एक 
तो यह कि नए स्थानों में बेकिंग कौ--बचत करके बैकों में झपया जमा करने की 
भ्रवृत्ति लोगो में नही थी। भोर दूमरा यह कि उचित स्थान श्रौर भनुभवी कार्य- 
कर्ता भी नहीं मिले । इसलिए उक्त समिति ने यह राय दो है कि नई शालाएँ खोलते 
हुए कुछ प्रधिक सतर्कता से काम लिया जाय झौर यह देया जाय कि नई श्ााखायें 
क्रेवल उन्ही स्थानों में खुलनो चाहिये जहाँ रुपया जमा होने तथा एक दूसरी जगह 
पहुँचाने की अधिक सम्भावनाए' हो | जहाँ सहकारी समितियों प्रयवा निजी संस्थाप्रों 
के हूप में एपया ऋण लेने को भी छोटे मोटे लघु उद्योग या ग्रामोद्योगों के खुलने वी 
सम्भावना हो । 


प्रप्नेल १६५६ से भ्रव तक स्टेट बेंक ने २४५१ छोटे उद्योगों को ७८२ करोड़ 
रुपया ऋण के झूप में दिया है। स्टेट बेक के रावप्तीडियरो बेकों (बीकानेर, जयपुर 
भौर हैदराबाइ भादि जो पीछे से स्टेट बे के प्रन्तर्गत किए जायेगे) ने २०६७ करोड़ 
रुपया दिया । समिति की राय मे तीसरी पंचवर्षीय योजना को भ्रवधि में सहकारी 
सम्रितियों भौर छोटे उद्योगों का विस्तार बहुत होना है भौर उनकी ग्रावश्यकता को 
पूर्ण करने के लिए स्टेट बेक को पूर्णतया सप्नद्ध हो जाना चाहिये । उपयुक्त समिति 
का यह भी खयाल हैक़ि ज्यों-ज्यों विकाध् योजनाग्रों के परिणामस्वरूप 
लोगों की भ्राय बढ़ेगी उनकी बचत को भी प्राप्त करके नई विकास योजनाप्रों में 
लगाने की भी धूर्णा व्यवस्था होनी चाहिये । भौर यह काम स्टेट बेंक को प्रपने हाथ 
में लेता चाहिये ॥ इसके लिए उपयु'क्त समिति ने यह राय दी है कि भागामी ४ वर्षो 
में बहुत तेज न हो, वयोकि पहले के दो वर्षों में हमे प्रशिक्षित कर्मचारी नहीं मिलेंगे । 
हटेट बैक को कर्मचारियों के प्रशिक्षण का कार्य भ्पने हाथ में लेना चाहिये। स्टेट 
बेंक ने कर्वे रामिति को सिफारिशों को स्वीकार कर लिया भौर हैदराबाद में 
ऊंचे भ्रधिकारियो के प्रशिक्षण करने के लिए एक संस्या तथा निम्न कर्मचारियों बो 
प्रशिक्षित करने के लिये १५-२० स्कूल खोलने का निश्चय कया है। 

स्टेट बैक के इस निश्चय से निजी वेकों को किसी तरह की प्राश्नंका नहीं होनी 
चाहिए, क्योंकि स्टेट बेक भ्रपनी प्रधिकाश शाखायें उन्ही स्थानों में खोलेगा जिन 
में श्राज बेंकिंग की विशेष सुविधा नहीं हैं । 

उत्तरी भारत की शाखाओं का भ्रधिक प्रभावपूर्ण नियन्त्रण करने के लिए स्टेट 
बैंक मे एक नया क्षेत्र बनाया था, जिसमें जम्मू व काइमीर, पंजाब, राजस्थान, उत्तर 
प्रदेश का परिचमी भांग, दिल्‍ली के संघ क्षेत्र शोर ह्िमानय,प्रदेश सम्मिल्तित हैं। इस 
क्षेत्र का स्थानीय प्रधान कार्यालय नई दिल्‍ली में है । 

जून १६६२ के पन्त तक, थाखा विस्तार के द्वितीय कार्य-क्रमानुसार स्टेट 
बैंक झ्राफ इण्डिया भौर इसकी सद्दायकों ने १२७ धाखायें खोल दी हैं। जून १६६२ 

घन्ठ में स्टेंट बेक प्रॉफ इण्डिया व इसके सद्दायकों के १४८४ वार्यालय थे । 








हटेट बैंक भाफ इण्डिया ध्भ्र 


कुछ प्रालोचर्कों मे रटेट यंक के विरुद्ध निम्न भारोप लगाये हैं : 


(१) मुख्यतः एक रारबारी बेंक होने के कारण इंशको कं पार्य पदति बहुत 
मुछ राजमेतिक स्वार्यों पर भाषधारित होगी तथा प्रतिदिन के कार्यों में सरकारों हस्त" 
क्षप या भय रहेगा । 


(२) इम्पीरियल बेक की भाँति यह भी नसागरियों को 808  सुविधापें 
प्रदान नहीं कर सकेगा । किम्तु इस भालोचनाप्रों में कोई सार है है बर्योविः शर- 
कारो हस्तक्ष प केवल रिजर्व बेंक के द्वारा ही हो सकेगा भौर चूंकि स्टेट बेफ पा 
भध्यक्ष एक स्वतस्त्र व्यक्ति होता है इसलिए सरकारी हस्तक्षेप वा भय निराधार है 
यही नही बैंक के विधान में यह स्पष्ट कर दिया गया है कि येंक व्यापारिक शिधांत 
बा पालन करेग, जिससे नागरिकों को पर्याप्त सुविधायें देसे के मार्ग में बोई भष्टचन 
पड़ने की सम्भावना नहीं है ! 


सेट ढौंक प्रॉफ इण्डिया फी प्रगति 
स्टेट बेंक भॉफ इण्डिया फी प्रगति का भनुमान मिम्ग बातों से लग रायता 


है :-- 


(3) विशेष सुविधायें--इसने राहवारो बैंकों को रिजर्य बैक की विशेष 
सुविधा योजता के प्रस्तगंत ४४९४ करोड़ रपये भोर भ्पनी निजी की योजना के प्रस्तन 
गत उन्हें २६९६ करोष्ट रुपए पी विशेष सुविधाएं प्रदान पी थी। 


(3) लघु पैमाने के उद्योगों को वित्तीय राह्पता--बैवः ने तु पैमाने के 
उद्योगों फो वित्तीय सहायता देने की एक पायलट योजना बनाई थी ) उस्े प्रय १७ 
नये केन्द्रों पर लागू फर दिया गया है। इस भरकार योजना के प्राधीन युल ५३ केन्द्र 
भा गये हैं। इन उद्योगों के लिये स्वीकृत श्रद्णा सीमा को भी बेंक गे ८०२७ छाए 
रुपये से बढ़ा कर २९३७ करोड़ रुपये कर दिया तथा ऋण णातों की रंश्या १८६ रो 
बढ़कर ६६६ हो गई । 


(भ) डिवाजिदों की मात्रा-बेक के बु्ञ शिपाजिटों में भी वृद्धि हुई। 
ये सव्‌ १६५५ में २२५६६ करोड़, १६५६ में ३४२१२ करोड़, १६५७ मे ३६६५२ 
तथा १६५८ में ४७६ करोड़ २० हो गये थे । 


हु (१४) बिनियोग--डिपाजिटों में बुद्धि होते के फारण बैंक ने भपने विनि- 
योगों में भी वाफी विश्तार कर लिया है। सब १६५५, १६५६, १६५४७ भोर 
१६५८ में ये क्रामश: ११६६७ करोड़ ६०, १०६८७ करोड़ रुपये, १८३"४ड३ करोड 
घोर २६८८० करोड सपये थे ६ 
(४) भ्रप्रिम--कुल भ्रनुभूचित बेक भग्रिमों (70 इलाल्ठप्रात्त छश्वा।: 
20ए७ा८८) में इसका भाग १६१२% रहा । १६५५ से १६५८ तक ये क्रमशः श्स 
प्रकार बे ०५८१ करोड़, १४०१६ बरोड़, १३७"४८ फरोड़ एवं २०२३० करोड़ 
दपये। क्रेडिट डिपाजिटों का प्रनुषात भो रान्‌ १६५७ में ३६*६% गे बढ़कर राम 
१६५८ में ४६*८% हो गया, । 
४ (४) सहकारों भान्दोलन को सहायता--३० छून राच १६४८ को रामाप्त 
होने वाले वित्तीय वर्ष में वेक ने ४ सदृवारी चीनो कारसानों वो प्रत्यक्ष वित्तीय 
सहायता [सीमा १४५ लाख रु०) प्रदान की है। इसो दिन सहकारी बेंकों झौर भूमि 
दस्घक देंकों के ऋणु-पत्रों मे चिनिषोण पे राशि ६६४ लात स्पये थी वेंक ने 
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गोदामों की रसीद के विरुद्ध भग्रिम देने में भी पहल को है भौर झगस्त १६५८ तक 
इसने १३ लाख रुपये के १३० झप्रिम दिये हैं । बेंक ने यह भी निश्चय किया है कि 
बह प्धिकतम सम्भव सीमा तक सहकारी विपणन एवं प्रोसेसिग समितियों को भी 
ऋरा देगा । ऐसा करते हुए बेंक यह ध्यान रखेगा कि उसके श्रपने वन्धों पर कोई 
झनुचित बोक न पड़ने पाये भौर साथ हो सहकारी भनुशासन तथा ग्रामीण साख की - 
समन्वित योजना को कोई ठेस न पहुँचे । 


इस प्रकार स्पष्ट है कि बेक उन प्राशाप्रों को पुरा करने को भरसक चेप्टा 
कर रहा है जो कि उसको स्थापना से प्रामोरा सर्वे समिति ने को थीं। 


परीक्षा प्रश्न 
(१) इम्पीरियल बेंक भ्रॉफ इंडिया को स्टेट बेंक में व्यों परिशित किया गया ? इसके 
लाभ समभाकर लिखिये। 


(२) स्ट्ट्क भाफ इण्डिया के कार्य, उत पर प्रतिबन्ध तथा महत्व भालोचना सहित 
। 


(३) स्टेंट बेक प्राफ इण्डिया पर एक निवन्ध लिखिये। 
(४) स्टेट बेंक को सेवाप्रों (इध्यभं०टड ब्धाप्रेधाटते) का मूल्यांकन कीजिये । 
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रिजवे वेंक आफ इण्डिया 


[छलहकरण फशात ण परातंत] 


प्रारश्भिक--रिजर्द ढौंक श्रॉफ इण्डिया की स्थापना 


सब्‌ १६३४ से पूर्व इम्पीरियल बैक ही देश में वेख्दीय वेक का कार्य करता 
था। किन्तु इस रूप मे उसका कार्य संतोषजनक नहीं था। मतः विभिश्न विद्यानों, 
कमेटियों एवं झायोगों ने एक एूषक केन्द्रीय बेक की स्थापना पर बल दिया। भन्त में 
सब्‌ १६३४ में रिजवे बेक भाफ इण्डिया एक्ट बना । इसके झनुसार रिजर्व बैंक की 
स्थापना हुई। इसने १ प्रप्नेल सत्‌ १६३५ को भारत में एक केन्द्रीय वेक के रूप में 
कार्य भारम्भ किया । रिजव बेक की स्थापना निम्न कारणो से की गई थी--(3) देश 
में मुद्रा व साख का समुचित प्रबन्ध करने के लिये, (#) रुपये के प्लातरिक एवं वाह्मय 
भूल्य में स्थिस्ता रखने के लिये, (४0) बेकों के नगद कोप का केन्द्रीयकरए करने के 
लिये, (४) सावंजनिक ऋणो की व्यवस्था के लिये, (५) कृषि साख की उचित 
व्यवस्था करने के लिये, (४) वेबिग प्रणाली का सुगठित विकास करने के लिये, 
(ज्ञा) मुद्दा बाजार के विभिन्न झंगों को समन्वित करने के लिये, झौर (शा) विभिन्न 

देशों से मौद्धिक सम्पर्क स्थापित करने के लिये । 

इम्पीरियल बेक को भी केन्द्रीय बेक में परिणशित किया जा सकता था लेकित 
ऐसा नहीं किया गया, वर्योकि--($) वह देश में स्थित भन्‍्य बेंकों से प्रतियोगिता करता 
था, जिससे उनका इसमें विश्वास न था। (४) उसे अपने व्यापारिक कार्य समाप्त 
करने पड़ते, जो देश हित मे नहों था। (ध7) इसका संचालक-मण्डल भी अस्ताव के 
विरुद्ध था । (५) चालान के प्रबन्ध का अधिकार इम्पीरियल बेंक को मिलने से उसके 
दुष्प्रयोग होने का भय था। झत: एक नये सिरे से केन्द्रीय बेक स्थापित किया गया, 
ताकि नई परम्परायें बना सके ॥ 

दँक का संगठन प्रारम्भ में एक शेयरहोल्डरों के बेके के रूप में किया गया । 
उस समय इस सम्बन्ध में बहुत चर्चा हुई यो कि यह वेंक शेयरहोल्डरों का बैक हो 
या सरकारी बेंक । 
रिजव देंक का राष्ट्रीयकररा 


.. शैयर होल्डरों का बेक बनाने के पक्ष में निम्न तक प्रस्तुत किये गये थे-- 
(0) बेक को्‌ राज तिक प्रभाव से भुक्त रखना झावश्यक है ताकि वह अपना कार्य 
स्वतंत्रतापूरषक कर सके । (४) संसार के प्रमुख राष्ट्रों के केसद्रोय वेक (सन्‌ १६३४ 


६७ 
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तब) भी शेषर होल्डरों थे बेव ये ! ($3) विभिन्न हितों का प्रतिनिधित्व तथा वार्य- 
क्षमता वी दृष्टि गे भी रिजय॑ बेक १) छोयर होल्डरो दा बेक बनाना चाहिये । [0) 
भारत की (विदेशी) सरकार वी नीति (सन्‌ १६३४ से पहले तक) राष्ट्र के हितों के 
विरुद्ध थी, भरत. जनता भी रिजर्व बेक पर सरकारी प्रभुत्व नही चाहती थी । 


रिजदे बेक फो सरकारी बंक बनाने के पक्ष में मो बहुत कुछ कहा गया--() 
शेयर होह्डरो की संस्था के रूप में यह बेक देश के द्वित में ढार्य नही कर पायेगा, 
क्योकि शेयर-होल्डर भ्रपने-प्रपने भ्रधिकारों का प्रयोग भपने ही स्वार्थों की पूर्ति में 
कर सवते हैं। (7) एक भ्रविकसित देश होने के कारण भारत में जनता को प्रपनी 
बचत उत्पादक कार्यों में लगाने षो भ्रादत नहीं है । झतः ऐसी परिस्थितियों में शेयर 
होल्डरों का बेक बचत को श्रोत्साहित करने भ॑ राफल नही हो सकता था। , सरकार 
मे रिजर्व बेक को शेयरहोल्डरो के वेक के रूप में ही सयापित करने का विश्चर्य 
किया ! पे 


सन्‌ १६४६ में संशोधन-राष्ट्रीयकरण 


वतमान समय में रिजव॑ बेक को एक सरकारी वेक बनाने को पक्ष में निम्न 
कारणों से प्रधिक रमयन प्राप्त हुप्रा :-- 


()) युद्धोत्तर काल में विद्वव के भ्रन्य देशों में वहाँ की केन्द्रीय बेकों का 
राष्ट्रीयय रण हो चका है, 


(४) युद्ध काल है रिजर्व बेक वास्‍्तविक रूप से स्वतन्त्र नहीं था वरन्‌ वह 
एक सरकारी बेक की भाँति कार्य कर रहा था। राष्ट्रीयरण से इस स्थिति को 
केबल वैधानिकता ही प्राप्त हो जायगीःए 


() रिजर्व बेको के शेयरों वा केस्॑द्रीयकरण होता जा रहा था श्र वैयक्तिक 
प्रधिवारों के दुष्बयोग का भय था; 


((४) श्रस्तावित बेंविग विधान ढवारा रिजवं बेंक को इतने विस्तृत श्रधिकार 
मिलने जा रहे थे कि भ्रब उसकी एक प्राइवेट रांस्‍्थां रहना अनुचित था; 


(४) य्रुद्वोत्तर काल में देश के भ्राथिक पुननिर्माए से सम्बन्धित प्रनेक 
योजनायें बनने जा रहो थी । इनकी सफलता के लिये भो रिजर्व बेक का राष्ट्रीयकरण 
प्रावश्यक था ; 


(४) पश्रव तक रिजर्व बेंक भारतीय मुद्रा बाजार के विभिन्न श्रंगों को 
सुमंगठित नहीं कर पाया है। उसका स्वदेशी बेंकरों पर काई प्रभावशालों नियस्प्ररा 
नही रह सका है। राष्ट्रीयकरणए से यह दोप दूर द्वो जायगा; हि 

(था) युद्ध में रिजर्व बेंक की दोपपूर्ण मुद्रा नीति के कारगा देश में भ्रत्यधिक 
मुद्रा प्रसार हो गया था, जिससे मूल्य-स्तर वहुत बढ़ गये । रिजर्व बेक का राष्ट्रीय- 
करण ही इस ध्थिति में सुधार कर सकता या; 


(२४) सरकार द्वारा निर्धारित झाथिक श्र मुद्रा नीति को रिजर्व बेंक तव 
ही सफलता के साथ चला सकता है जबकि उस पर सरकार का स्वामित्व हो ; 


रिजर्व बेंक प्राफ इण्डिया ६६ 


(७) शेयरहोत्डरों की देंक के रूप में रिजर्व वेंक को देद के भन्‍्य बेंकों से 
बेकिंग सम्बन्धी विवरण प्राप्त करने में बड़ी कठिनाई भनुभव होती थी। किन्तु 
सरकारी विभाग वन जाने पर उपयुक्त विवरण उसे भ्ासानी से श्राप्त होने लगेंगे । 


(&) मुद्धकालीन परिस्थितियों के कारण भन्य देशों को भांति भारत में भी 
' झ्नेक झ्राथिक समस्‍यायें उत्पन्न हो गई थी, जेसे--विदेशी विनिमय दर की अस्थिरता, 
भुगतान का प्संतुलन; झाधिक विपमता झादि | इन समस्याओं का हल भन्‍्तर्राष्ट्रीय 
सहयोग द्वारा ही किया जा सकता था । यह सहयोग मुख्यतः भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा.कोप 
और भस्‍्तर्राष्ट्रीय पुनर्गटन व विकास बेंक के माध्यम से मिलता था । ये संस्थायें 
किसी देश से व्यवहार यहाँ की केन्द्रीय वेक द्वारा ही करती थो । चूंकि रिजक बेंक 
को यह महत्वपूर्ण कार्य करना था, इसलिये भी इसका राष्ट्रीयकरण करना भ्रावश्यक 
समभा गया। 


इसके विपरोत राष्ट्रीयकरए के विरुद्ध कुछ भ्ारोप भी लगाये गये--() यह्‌ 
भारत सरकार की बतंमान सामान्य भौद्योगिक नोति के विरुद्ध है; (8) भव रिज्व- 
बेंक योग्य और प्रनुभवी व्यापारियों को सेवाप्नों के लाभ से वचित है; (४४) बेंक के 
संचालन पर राजनंतिक दलों तथा सरकार को वित्तोय मीति का झनुचित प्रभाव 
पड़ सकता है। कुछ भी हो, भ्रधिवांश मत रिजर्व वेक के राष्ट्रीयकरण के ही पक्ष में 
था। प्रत: सन्‌ १६४६ मे रिजव वेक श्राफ इन्डिया एक्ट के एक संशोधन द्वारा 
इसका राष्ट्रीयकरण कर लिया गया । राष्ट्रीयकरण हुए भ्रभी कोई अधिक समय नहीं 
इओशा है, जिससे यह निर्णय करना कठिन है कि इस व्यवस्था से कितनी लाभ है ? 
कृन्तु सरकारी प्रधिकारियों का कहना है कि राष्ट्रीयकरण होने से रिजर्व बेंक की 
उपयोगिता व सप्रभाविकता में वृद्धि हो गई है । 
रिजवे बेक का संगठन एवं प्रबन्ध 
« (१) प्ूजी-सब १६३४५ मे रिजर्व बेक ने एक शेयरहोल्डर्स बेक के रूप में 
क्ाय प्रारम्भ किया था। तब इसकी कुल अंश पू'जी ५ करोड़ र० (१००-१०० स॒० 
के पूर्णा दत ५०,००० दोयर) थी। बेंक की संचालन शक्ति वो कुछ व्यक्तियों व क्षेत्रों 
पे केन्द्रित होने से रोकने के लिए देश के पाँच क्षेत्र बनाये गये भौर प्रत्येक क्षेत्र से 
प्राप्त की जाने वाली पूजी की मात्रा निर्धारित कर दी गई । इस पर भी पंशों के 
हस्तांतरण द्वारा लगभग सारे हेयर बम्बई मे केन्द्रित हो गये । बाध्य होकर सन्‌ 
१६४० में यह नियम बनाया गया कि कोई व्यक्ति २० हजार से अधिक के शेयर झपने 
नाम में या साके में नहीं रख सकता शेयर होल्डरों को वोट देने का भ्रधिकार (प्रति 
५ शेयर १ वोट) था । राष्ट्रीयकरण के बाद भी (३१-१२-१६६२ को) बेंक की पूजी 
५ करोड़ र० ही है लेकिन सब शेयर सरकार के पास हैं, जिन्हें उसने १०० ए० के 


हे १८ रु० १० झा० देकर खरीद लिया था बेंक का रिजव फन्‍ड ८० करोड़ 
स्पये है । 


(२) प्रवन्ध--१ जनवरी १६४६ में राष्ट्रीयकरण होने के पश्चात्‌ बेंक का 
प्रबन्ध भारत सरकार के हाथ में झा गया है। बेंक के गवर्नर के परामर्श से सरकार 
केन्द्रीय बोर्ड को राष्ट्रह्यित की दृष्टि से ग्रादेश देती रहती है भौर केल्द्रीप बोर्ड इनका 
पालन कराता है। केन्द्रीय बोर्ड में १४ सदस्य हैं, जिनकी नियुक्ति वेड्वीय सरकार 
ऊारा विभिन्न वर्ग-हितों को ध्यान में रखते हुए की जाती है। इसमे १ गवनर, रे उप- 


गुर च्नप बोडों में से नियुक्त ४ संचालक, ६ प्रन्य संचालक एबं सरकारी 


१०० मुद्रा एवं भ्रधिवोषएण 


कर्मचारी द्वोता है ६ स्थानीय प्रबन्ध के लिए चार स्वानीय बोर्ड क्रमशः वस्बई, 
कलकत्ता, मद्रास व दिल्‍ली पे हैं । 


(३) कार्यल्िय--रिजर्व वेंक का वेख्रीय कार्यत्य बम्बई में है। श्रमुख 
कार्यालय बम्वर्द, कलकत्ता, मद्रास, दिल्‍ली श्रौर कानपुर में हैं॥ लम्दन, लाहौर व 
कराची में इसकी छाखायें हैं) जद्दांजहाँ स्टेट बेक की थासायें है वहा-वह्ाँ रिजर्व 
देषो ने इसे प्रपना एजेन्ट नियुक्त कर दिया है। 


(४) संगंठन--बेक के निम्न प्रमुख विभाग हैं :--() नोट प्रकाशन 
विमाग, नोट निवाल्ने व मद्राप्नों के परिवर्तन के लिए वोपाध्यक्ष विभाग तथा 
उत्हें जाँचले, रह करने व प्रंकेश्ए_ग्रादि करठे के लिए साधारण विभाग, इसी 
विभाग के दो उपविभाग हैं; (४) बेकिंग विभाग, जो देंकों के डिपाजिट श्रपने पास 
रखता है, सरकार के बेकर का वाम करता है व समाझोधन गृह का बार्य करता 
है; भ्रादि । (0) कृषि साख विभाय, जो सरवारों व वैकिंग संस्याग्रों की कप 
विपयक साख नीति निर्वारित करता है, हि साख पर खोज कराता है भादि (४४) 
विदेशी विनिमय विभाग, जो विनिमय दर को स्थायी रखता है, विदेशी मुद्रा खरीदता 
व वेचता है; (४) बेकिंग क्रियाप्नो का विभाग--इसके तीन उपविभाग है--संचालन 
विभाग--जो वे सब कार्य बरता है जिन्हे एक देंक के माते रिजर्व बेंक वो वरने 
चाहिये; विरीक्षरा-विभाग जो बेंक की देख-भाल करता है व उन पर नियन्त्रण 
रखता है, एवं निस्तारए-विभाग जो बेकों को वन्द करने से सम्बन्धित वार्य करता 
है। (४) प्रनुसन्धान एवं सासह्यिकी विभाग--जो विभिन्न विषयों पर खोज वराता है 
व झाँवड़े इक्ट्रु करके उनका प्रवाक्नन करता है । 


रिजर्व मेंक श्रॉफ इन्डिया के केद्वीय थेकिंग सम्बन्धी कार्य 


भारत का रिजर्द देंक पूर्रारूयेर देश का केस्रीय बैक है। उसके प्रमुख कार्यों 
का विवरण नीचे दिया गया है :-- 


(7) करंसो का नियमन--रिजर्व बेक को भारत में नोटों के प्रवाद्न वा 
एकाधिकार प्राप्त है। इस कार्य के लिये बेक का एक पृथक विभाग है, जिसे निर्ममर 
विभाण' (850८ 0८ए०7ए८४७) कहते हैं। ३० जून १६६२ तक लगभग २,१२८ 
करोड रु० के नोट तिर्गमित क्यि जा छके थे ) इनमें से २०७७ करोड़ र० के नो? 
चलन मे हैं तथा ४३ करोड़ रछ० के नोट बेक्गि विभाग के पास सुरक्षित रखे हैं। 


प्रारम्भ में नोट विर्गमन प्रणाली मे जनता का विश्वास बनाये रखने के लिई 
यह व्यवस्था की गई थी कि बेंक नोटों का ४०% भाग स्वर्ण सिबको, स्वर्ण घार 
और विदेशी प्रतिभूठियों में रखा जाय $ इसमे सोना ब-भी भी ४० करोड़ रुपये से कर 
नहीं होना चाहिये । शेप ६०% नोटों के पीछे रुपया, श्रतिभूतियाँ व विनिमय बि€ 
आदि हो सकते थे | बाद मे संशोधन द्वारा यह व्यवस्था ददल दी गई | सन्‌ १६५६ ने 
संशोधन मे श्रमुसार नोट निर्गमन के विरुद्ध स्वर्ण एवं विदेशों विनिमय की एक स्यूनतः 
मात्रा दी कोप में रखना ग्रावश्यक हो गया है । यह न्यूवठम मात्रा ११४ करोड़ रु 
का सोना तथा ४०० करोड़ रुपये की विदेशी प्रदिमूतियाँ तय वी गई थी | प्रकट्टबः 
सत्‌ १६५७ के संश्यीधन के श्नुसार विदेशी प्रतिभूतियों की सीमा ४०० करोड रुपर 
में घटाकर ८५ करोड़ रुपये कर दी गई है। श्रन्य देशों दीय बेक की भाँहि 
भारत के रिजर्व बेंक को भी यह अधिकार है कि झ्राकस्मिक संकटों के समय वा 
दिदेशी विनिमय कोप से मम्बन्धित नियमों को स्थापित कर खकता है। 

















रिजर्व बेकः भ्राफ इण्डिया १०४१ 


२१२० करोड ग० मेः गुल गोट-निर्गगन मे: विएद्ध रिजर्व बैक के पास विंग 
सगपतियाँ हैं :+- 


(करोड़ ४० में) 








(प्र) सीने के: शिपके व रवर्ण धातु :-- 
(4 ) भारां में ११७७५ 
(॥ ) विदेश में €शद्द 
ह््श्ड २०६*०४६४ 
(य) एप (फिकके) ११६२४ 
भारत गरकार वी ग्पया प्रतिभूतियाँ १७६४ ३२ 
प्रान्नरिक बिगिमय बिश प्रादि ब्लू 
२११०९०० 





(!), शाह को नियमग--प्रायुनिक युग में देश दी प्रथश्यवरसा में राय 
का एफ महत्वपूर्ण स्थान है । देख के सुनियोजिश विफाश के लिये गाता वा रामुचित 
निमंत्रण भावशयक है। सास की मात्रा प्रायः बेकों की क्ण-गीशि पर निर्भर होती 
है। भरत सास के गियस्तरण मा प्र्य बेंचों की रणनीति पर वियस्त्रणा परने से होता 
है। भारत मे रिजर्य बैंक को साख के नियस्त्रणा राम्यस्थी व्यापक भ्रधिकार प्राए्य हैं। 
रिजर्य बैक प्राफ इंडिया एपड के भर्हर्गत उते परारिमाणिक शाख गिमत्रण 
((प्रधीताए8 (7९०॥ एऐकाएत) मे निध्ग॒प्रधिकार प्राण हैं :--() पैंक दर, 
(॥) छुते थाजार की क्रियायें हवा (॥8) यैंढ्ों की प्रतियार्य जग्रा्मों गे गरियर्तग 
करता । 





येविंग कम्पनीज एपट गे सो उगे ध्यावारिक मेंकों के कार्यों पर प्रत्यक्ष निर्मत्रणा 
के बिशेष प्रधिवार भी दिये हैं जो कि गिम्त प्रकार हैं :--() मैंदं वो बेकिंग कार्य 
के लिये साइगेगा देगा; [॥) वेंकों की संध्या एवं गई ध्षाखाग्रों पर गियरताण करगा। 
(॥) बेंकं का फरीकरणो, गोजगांप्रों पर स्वीकृति देगा; (४४) बैंकों का निरीक्षण 
मरगा; (रे हुर्बस बैंकों का जियवीडेशन सरगा; (७) बैंकों की ऋण-भीति निर्धारित 
हुरना; (शा) येंकों के विभिन्न विवरण-पत्रों (89067८॥0७) दी परीक्षा करना; (एं॥) 
पैंकी थो गगुयन्ागय पर परामर्भ देना ध्रादि। इस प्रकार दोनों भ्रधितियर्मों गे मिल 
कर रिजर्व बैंक को देश में सास का निमयस्त्गा करने के सम्पन्ध में दोष यैकिंग रामाज 
पर शानाझ्ञाद्ी प्रथिकारों गे गुगस्जित कर दिया है। 

,. [ए) सरकारी बैकर का कार्य--रिजर्य छक का एक महत्वपूर्ण एवं पुराता 
गार्य सरकार को येंकिंग साम्यस्धी शुविधायें प्रदान करगा है। ये सुविधा भारत 
सरकार को ही गद्दी, वरत्‌ राज्य सरकार रचा रारकारी संस्थाप्रों को भी प्राप्त 9-- 

() बह विभिन्न सरवारों तथा सरकारी रॉहियाप्री के राभी गकद कोप (00४9 
॥9]57८25) प्रपने पाग रखता है श्ौर इग कोपों की गीसा तक शगरकारों के प्रादेश 
गे मुगतान भी दरता है | सह सरकारों की छमा राधि पर किगी प्रकार का श्याण 
सदी देगा | ३० पूद १६६२ को रिजर्य बैंक के वार वेखद्रीय रास्कार वा जमा पर 
५३'३६ करोड़ ग० य प्रस्य रारकारों का २५४८ करोड़ ग० या। 
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(7) सरकार के सावजनिक ऋणों की व्यवस्था भी -वही बरता है--जैसे-- 
ऋशों की राशि को एकत्र करता है, ऋणों के ब्याज और मूलथन का भुगतात करता 
है तथा ऋणों का हिसाव-किताव रखता है । 

(0) वह सरबारी प्रतिभूतियों का क्रय-विक्षय करता है, सरबवारों के लिये 
विदेशों विनिमय का प्रवन्ध करता और सरकारों घन को एक स्थान से दूसरे स्थान 
को भेजता है । ३० जून १६६२ को इसके पास ४४“०३ करोड़ 5० की सरवारी 
कोपीय प्रतिभूतियाँ खरीदी व मुदाई हुई थी । 


(5९) बह स्वयं भी सरकार को ऋण दिया करता है जोया तो मांग पर 
तुरन्त ही श्रयवा काम चलाऊ गग्रिम के रूप में €० दिनो के भ्रन्दर शोधनीय द्वोते हैं। 
ये ऋणा पर्याप्त प्रतिभूत प्राप्त करके दिये जाते हैं। ३० जून १६६२ वो उसमे 
सरकारों को. ३४८६ करोड़ रु० ऋण स्वरूप दिये थे । 


(९) अपनी केन्‍्द्रोय स्थिति के कारण रिजर्व वेक को देश के द्रव्य ब्राजार का 
पूर्ण ज्ञान होता है श्रौर इस ज्ञान के झ्राधार पर वह सरकारों को मुद्रा, साख तथा 
आधिक नीति सम्बन्धी सलाहे भी देता रहता है, जैसे नये 'ऋण चालू करमे के लिये 
कौन-सा समय उपयुक्त होगा, कोपो का विनियोजन कब और किस प्रकार क्या जाय, 
कृषि साख, सहकारिता, भ्रौद्योगिक साख झौर योजनाप्रों के वित्तीय पहलुग्रों पर भी 
वह सरकार को अपयुक्त परामश् देता है । डर 

(शं) बेंक को विदेशी सरकारो की श्रोर से भी कार्य करने का प्रधिकार है। 

(४ं।) सरकार की प्लोर से रिजवं बेक जो कार्य करता है उस पर उस्ते किसी 
प्रकार का पारितोपण नही दिया जाता, क्योंकि वह सरकारी जमाप्रों पर कोई ब्याज 
नहीं देठा है । हो, सरकारी हुम्डियों की बिक्री का कमीशन उसे मिलता है । 

(00) करंस्सी के विनिमय मूल्य का स्थायोकरण--देश का कैम्ट्रीय बेंक होने 
के नाते रिजव॑ बेंक पर रुपये के बाह्य मूल्य को स्थिर रखने की जिम्मेदारों है। इसी- 
लिये यह वेक निश्चित दरो पर विदेशी विनिमय का क्रय-विक्रय करता है। सब 
६६४७ के पूर्व रिजर्व वेक १०,००० पौड की कम से कम मात्रा में स्टलिंग का क्रय- 
बिक्रय क्रमश: १ शि० ६चइ १० और १ शि० ५३६३ पे० प्रति रुपया की दरों के 
मध्य करता था। सत्‌ १६४७ के संशोधन द्वारा रुपये झौर स्टलिंग का वेघानिक 
सम्बन्ध टूट ग्रया, वेयोकि श्रव भारत अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप का सदरय बन गया था । 
तब से रिजर्थ बेंक ने केवल स्टलिय का वरन्‌ भ्रन्य देझ्ञों की मुद्राप्रो का भी, जो कि 
मुद्रा कोप के सदस्य हैं, क्रय-विक्रग करदा है । यह क्रय-विज्लय उन दरों पर क्या 
जाता है जो कि केन्द्रीय सरकार मुद्रा कोप से निश्चित करती है । दो लाख रुपये से 
क्रम मूल्य की मुद्रा का क्रय-विक्रय नहीं क्या जाठा है। विनिमय दरों के स्थायित्व 
के अतिरिक्त रिजवं बेक अपने विनिमय नियन्त्रण विभाग (स्थापित सद्‌ १६३६) द्वारा 
विनिमय नियन्त्रण का संचालन व संगठन भी करता है । 

(५) चंकों का बेक-रिजद दंक द्वारा प्न्य बेंकों पर नियस्त्रश--रिजर्व 
बेंक का एक प्रन्य महत्त्वपूर्ण कार्य देश के बेंको पर नियन्त्रर, मार्ग-दर्शन भौर संगठन 
करके एक उपयोगी वेक्गि प्रणाली का निर्माण करना है ! बेकिंग विधान १६४६ ने 
इस हेतु इसे ध्यापक भ्रधिकार दिये हैं) देडो वा नियन्त्रण! बरने के लिये तथा निश्षैप- 
दाताओ की रक्षा के हेतु बहुत अनुसूचित बेकों की माँग देयो का ५९ तथा काल देयों 
का २% नगद कोय अपने प्रास रखता है। अनुसूचित देंक वे हैं जिनका ताम भधि- 
नियम की दैिदीय भ्रनुसूची में दर्ज हो । इस पभ्रनुमूची में उन्ही वेबो को सम्मिलित 
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किया जाता है, जिनकी पूंजी व संचित कोष ५ लाख द० से कम्र नहीं है। चूंकि 
प्रत्येक बेंक के कोपों का कुछ भाग रिजर्व वेक के पास जमा रहता डर इसलिये वह 
इसका उपयोग वेंकों की सहायता के लिये करता है। यहो कारण है कि उसे देश के 
बैंकों का 'मन्तिम ऋणदाता' [,ल्यवेध ण प्रा८ ]48 ८४०:४) कहा जाता है | जिस 
तरह देश के साधारण बेंक जनता से जमायें प्राप्म करके उसझो ऋण भआाद देते हैं, 
उप्ती प्रकार रिजव॑ बेंक भी देश के बेंक़ों से जमायें प्राप्त करके उन्हे ऋण प्रदान करता 
है, उनके 'समाशोधन गृह” (एट2४ए8 घे०७५८) का कार्य दरता है तथा पभराविक 
संक-काल में सहायता करता है। झतः इसे 'बेकों का बेक (87८४१ ऊिब्जोए 
कहना श्रनुचित नहीं है । इस व्यवस्था के कारण बेकिंग व्यवस्था भ्स्त-व्यस्त नहीं 
होने पाती है तथा उसका समुचित विकास होता है । वेकों को रिजर्व बेक के पास 
साप्ताहिक विवरण भेजने पड़ते हैं, जिनसे उस्ते उनकी दक्षा का झप-हूल्डेट' ज्ञान रहता 
है भौर वह आवश्यकता पड़ने पर समपोचित कदम उठा सकता है। 


३० जून १६६२ को इसके पास बेंकों के ६८-३६ करोड़ ए० के डिपाजिट थे 
और इसने उन्हें १३४६३ करोड़ रु० ऋण दिया था 
५ _ (शा) प्रम्प केस्रीय बेकिस सम्बन्धी कार्य--रिजर्य बेंक के कुछ भन्‍्य महत्त्व- 
पूर्ण केन्द्रीय बेकिंग कार्य निम्नलिखित है :-- 


(१) रृषि वित्त-ब्यवस्था--एक कृषि प्रधान देश होने के नाते भारत का 
ग्राथिक विकास क्रपि के विकास पर ही झवलम्बित है। कृपि-विकाम की एक प्रत्यन्त 
महत्त्वपूर्ण समस्‍या कृषि साख से सम्बन्धित है। भझतः एक केन्द्रीय बेक के रूप में 
(रजर्व बेक पर कृषि साख का उचित नियमन, विस्तार एवम्‌ समायोजन करने का 
दायित्व झाता है । इस कार्य को कुशलतापूर्वक सम्पादित करने के लिये रिजर्व बेक ने 
एक पृथक विभाग--कषपि साख विभाग (88 ०ण४श९ (07८0: फटएब्डाजला)) की 
स्थापना की है। प्रारम्भ में यह विभाग केवल रिपोर्ट प्रकाशित करता था तथा क्ृपि 
साख के पुनर्गठन के लिये झ्न्य कोई कार्य नही करता था। लेकिन प्रव इसके कार्यों 
का बहुत विस्तार हो गया है | वह राज्य सरकारों तथा राज्य सरवारी बेकों को 
सलाह देता है। सद्‌ (६४९६-५० की ग्रामीण बेकिंग जाँच समिति की सिफारिश पर 
इसने देश भर में कृपि साख समस्याग्रों का भ्रध्ययन किया है। रिजवं बेंक कृषि के 
लिए बहुत ही सस्ती दर पर (केवल २१ पर ही) सरकारी बेकों की ऋण झल्पकालौन 
और मध्यकालोन देता है । दीघंकालीन ऋणों के लिये रिजर्व बेक भूमि-बन्धक ढेंकों 
के २०% तक डिबेन्चर्स खरीद लिया करता है । उसने कृपि-साख का विकास करने के 
हेतु दो कोप--राष्ट्रोय कृपि-साख (स्थायित्व) कोप और राष्ट्रीय कप साख (दीघं॑- 
कालोन) कोप स्थापित किए हैं ॥ ३० जून १६६२ को पहले कोप में ७ करोड़ तथा 
दूसरे कोप में ६१ करोड़ रु० जमा थे । सहकारी श्रधिकारियों की ट्रेंविंग का भो उससे 
प्रवन्ध किया है । 

(२) भौद्योगिक वित्त-व्यवस्या--रिजर्व वेक ने झौद्योगिक साख प्रदान करने 
वाली विश्येप समप्याप्रों को स्थापना में सक्रिय सहयोग प्रदान किया है। ये संस्यायें 
निम्न हैं--भारत का झौद्योगिक वित्त निगम एवं राज्यों के वित्त निमम | पुन; 
भर्य-प्रबन्धन निगम (रिटप्रिव्याट८ ए०ए०:०४प०४) की पू'जी में भी रिजर्व बेक ने 
भाग लिया है । हु 

(३) दोकिंग की ज्िक्षा--वैकिग के विकास के लिये वेकिय शिक्षा की भी 
आवश्यकता हती है । झतः रिजर्व बेंक श्राफ इंडिया इस स्‍ग्रावश्यकता की पूर्ति भो 
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करठा है। सद १६५४ में उसने एक बैक्षिग ट्रेनिय बालेज स्थापित किया था, जहाँ 
विभिन्न बेकों के प्रधित्ञारियों को वेकिय शिक्षा दी जातो है। 


(४) प्राथिक सूचनायें घोर पाँकड़े एकन्र करना ब उन्हें प्रकाशित बरना-- 
भौद्धिक नीति थी उचित ब्पवस्या व संचालन के लिये रह झावश्यक है कि देश के 
ड्ेन्द्रीय वेक को, जिस पर सुद्रा व साख के नियमन का दायित्व है, ठोक-ठोक घायिक 
रचताग्नों भौर ह्लाकडों को जानवरों हो । भारत वा रिजर्व बेक अपने “झन्वेपक 
एवम्‌ समंक्र विभाग” (0८एअन्‍णटए० ० ८४८०७) शातें 5क्‍975प09) द्वारा इस 
सम्बन्ध में उपयोगी कार्य कर रहा है । यह विभाग मुद्य, साख कृषि, उत्राइत, लाभाश 
ब्याज दरें व सुद्रान्दाजार धादि विभिन्न विपयो के सम्बन्ध में झनुसंघान करता है झौर 
आँकड़े संग्रह करके उन्हें प्रताद्ित करता है । 

(५) मुद्रा का स्थानांतरण --रिजव॑ बेक मुद्दा और कोप का स्वानान्तरण 
भी करता है | वह्‌ प्पने कार्यालयों पर दर्शती हुन्डियाँ भी जारो करता है । 

(६) मुद्रा परिवर्तत--बह बड़े नोटो के वदले छोटे नोट या नोटों के बइले 
'गिलट के रुपये देने का कार्य भी करता है । 
रिजर्व बक के वर्जित कार्य 

रिजवे बे झाँक इण्डिया एवट द्वारा इस समय रिजर्व बेक को कुछ कार्य एवं 
बैक्य व्यवहार करने के लिये वजित कर दिया गया है। इसका उहंइय यह है कि 
एक प्लोर त्तो वह देश के पघम्य बेकों से प्रतियोगिता नहीं कर सके तथा दूसरी मोर वह 
स्वयं सुरक्षित रहे | मुश्य-मुह्य व्जित कार्य इस प्रकार हैं-- () वह देश के व्यापार, 
वाणिज्य व उद्योग मे भाग नही ले सकता । हाँ, भपने ऋणी की वसमूलो के हेतु दुछ 
निश्चित काल के लिये वह झदश्य ऐसा कर सकठा है। (४) बह भपने झयवा दिसी 
प्रन्य बेक भ्यवा कम्पनो के शेयर नही खरोद सकता है। वह ऐसे प्ंशों को प्रतिभूति 
पर ऋरा भी नही दे सकता । (४) बह न तो ऐसे बिल लिख सकता और न भरना 
ही सकता है जो कि मांग पर शोधनोय न हों । (४५) वह भरक्षित ऋण भो नहीं दे 
सकता । (श]) वह भचल सम्पत्ति को जमानत पर ऋण नहों द्े सकता है प्रौरन 
इस प्रकार की सम्पत्ति को (प्रपती झावश्यक्वताम्रों के झतिरिक्ता खरीद हो सकता है! 
क्ेन्द्रोय बेक के रूप में रिजर्य देक को वास्‍्तविक स्थिति 


ईरजब बेक ने भारत में एक केन्द्रीय देक देः रूप में विस सीमा तक कार्य 
किया है इसका एक हो उत्तर हो रूकता है भौर वह यह है कि इसने भपने संस्थाप़ों 
की सभी भाशाप्ों थो पूरा किया है । यह बात दूसरी है कि इसे झपने कार्यों में पूर्ण 
सफलता नही मिल पाई है। मुंडा बाजार के भी प्रमुख दोय, जिन्हे दूर करने के लिये 
यह बेक स्थापित जिया गया था या तो दूर हो गये हैं भयवा दूर होने बी प्रगति में 
हैं । मुद्रा एवं साख नोतियो का समन्वय हो गया है तथा व्यापारिक बेको पर रिजवं 
बेक का पूर्णो व कड़ा नियंत्ररा स्थापित है। प्न्तिम ऋणदाता होने के कारण रिजर्य 
वेक पर इस देश मे बेको को द्वटने से रक्षा करने का भार है, जिसे उसने सफ़लता- 
पूर्वक निभाया है। डो कक का मत है कि एक केन्द्रीय बेके वो कृसोटी साख वा 
समुचित नियंत्रण किया जाजा है, यद्धपि झन्य बार्य भी महत्त्वप्रर्ण होते हैं॥ इस 
सम्बन्ध में हम देखते हैं कि रिजरत देंक दो काफ़ो व्यापक झधिक्रार मिले हुए हैं। 
उसने देश मे सुद्रा श्रसार को रोइदे के लिए प्रदेक बार प्पने झणिकारों का प्रयोग भी 
कया है । इस प्रक्मार रिजर्व बेक भारत मे सही भर्यों मे एक केन्द्रीय बेक का कार्य 

“5 कर रहा है । 


रिजर्व बेक ग्राफ इण्डिया १०५ 


रिजर्व बैंक आफ इन्डिया द्वारा साख एवं करेंन्सी का नियन्त्रण 


रिजर्व वेक भारत का केन्द्रीय वेक है भौर इस नाते वह देश में मुद्रा और 
साख की समुचित व्यवस्था रखने के लिये जिम्मेदार है । उसे मुद्रा व साख का नियं- 
चरण करते के नेक साधन प्राप्त हैं, जिनका उसने समय-समय पर प्रयोग भी क्या 
है और काफी सफलता पाई है। 


रिजर्व बेक द्वारा करेन्ती फा नियंत्रण 

रिजर्व बेंक झाफ इंडिया को नोट निर्ममन का एक मात्र अधिकार प्राप्त है 
नोटों का प्रचलन पत्न-मुद्रा निधि के धाघार पर किया जाता है। रिजर्व बेंक इस 
निधि के किसी भी झंग को बढ़ा कर तथा उतने ही मूल्य के नोटों का प्रकाशन करके 
मुद्रा-प्रसार कर देता है। इसी प्रकार वह्‌ प्रचलित नोटों को लौटा कर या रह करके 
झौर हा ही मूल्य की सम्पत्ति उक्त निधि में से कम करके मुद्रा संकुचन किया 
करता है। 


रिजव बेंक हारा साख का नियंत्रर्प 
रिजर्व बेक के पास साख नियन्त्रण के निम्न मुख्य साधन हैं :-- 


, .(() बैंक दर--वेक दर' से अभिप्रायः उस ब्पाज दर का है जिस पर 
रिजर्व बेंक प्रग्य बेंक्रों को सरकारों प्रतिभूतियों के झाधार पर ऋण देता है या प्रथम 
श्रोशो के बिलों को भुनाता है। भारत में रिजर्व वेक की बेक दर नीति प्रधिक सफल 
नहीं हो पाई है बयोंकि (3) मुद्रा-प्रखार के कारण मुद्रा-बाहुलयता की परिस्थिति उत्पन्न 
होने से बेंक़ों को जनता से पर्याप्त जमायें प्राप्त हो गई हैं भ्रौर वे उस पर बहुत निर्भर 

जि ० हक बह; ली ५ रिजर्व बेक का 
पर शी श की सभी बेकिंग संस्थाभ्ों से 
रेजवं बैंक द्वारा साख नियंत्रण $ इतना घनिष्ट सम्पर्क नहीं हो पाया है 
के पाँच प्रमुख उपाय कि ये उसे सहयोग दें । फिर भी, 
(( बैक बर।..* जज हे शा वर्षों में बेंक दर में 
५ जो वृद्धि की मुद्रा प्रसार को रोकने 
पे हे पक को क्रिपायें । के लिये) उसके फलस्वरूप ऋण सेना 
३) बिल योजना । कम हुम्ना है, बहुत से ऋण वापिस भी 
(४) नगद कोष । किये गये तथा बाजार में कुछ मंदी की 
(५) प्रन्य उपाय । लहर भी झाई। 
(3) प्रस्यक्ष कार्यवाही । .(र) ह कर की. क्रिपायें-- 
"(8) जनता से प्रत्यक्ष व्यवहार । बेक दर नीति को अधिक श्रभावशाली 
(33) साख का रा्शानिंग । 228 के का पल पं 
हर सन के बाजार में सरकारी अतिभूतियों ब 
द् घा सेतिक ४ प्रथम श्र के के बिलों शोर प्रतिज्ञा-पत्रों 
प्रभाव ६ की खरीद बिक्नो हि है। सव्‌ १६५१ 
+32५35992:5%- 332 के पूर्व सदस्य बक (8टमाट्वेघो०७ 830)3) 
ह हक कक कक रिजर्व थे 
प्रस्तोभित मात्रा में सरकारी अतिभूतियाँ: बेन कद या धर विया के 
जिसमे साख का असार हो जाता था लेकिव १६५१ से उसने मरना नीति मे बस्वितन 
कर लिया । इसके प्नुसार झद वह बेकों को सामयिक झावश्यक्ताओं की पू्ति के 


; 


्च्ड्डीडीडडटडटडीटीडीजीडी डी टथज 


छ्ष्त्ट८र 


१०६ मुद्रा एवं प्रधिकोषए 


हिये सरकारी प्रतिभूतियाँ झादि नही खरीदेगा (विशेष दशाप्रों को छोड़कर), वस्‍्त्‌ 
इन्हें स्वीकृत ऋणा-पत्नों पर हो बैक दर से ऋण देया । 

(१) बिल योजना--साख की मात्रा में आवश्यकतानुसार दृद्धि करने के 
उद्देइय से रिजर्व बेक ने एक नई बिल योजना बो कार्यान्वित विया | इसके प्रन्तगंत 
वह सदस्य बेकों को बिलों श्रौर प्रतिज्ञानत्रों के भ्राधार पर कम से कम १० लाख रु० 
का ऋणा देता था, इस पर ब्याज बेक दर से ३१% कम ही लेता था व मुद्रांक-कर का 
ग्राधा भाग स्वयं वहन करता था। यह योजना वेको के लिये बहुत लाभप्रद सिद्ध 
हुई। इसके द्वारा एक भोर तो देश में बिल बाजार का प्रभाव दूर हुमा और दूसरी 
श्रोर साख को नियंत्रित करने का भ्रधिक झ्रवस्तर मिला । 

(४) नगद कोष--रिजर्वे बेछ के एय्ट के प्नुमार सदस्थ-बेंकों को भ्रपनी 
प्राँग देधो बत ५४% प्रौर काल देयों का २९% रिजर्द चेक के पास जमा करना पड़ता 
है। रिजर्व बेक नगद-कोंप द्वारा सास-नियन्त्रसा की नीति को भ्रधिक प्रभावशाली नही 
बता पाया है, वयोकि बेंकिग ससयायें शेप घन से ही पर्याप्त साख का निर्माण कर 
लेती हैं भौर रिजर्व बेक के ऊपर इसके लिये निर्भर नही रहती । यदि रिजर्व बेक को 
उक्त प्रनुषातों में परिवर्तत करने का झधिकार मिल जाय, तो वह इस परिवर्तन द्वारा 
वेकों की साख-निर्माण शक्ति को भ्रधिक प्रभावशाली तिर्यश्रण में रख सकता है ) 

(५) प्रत्य उपाय-- 

(0) प्रत्यक्ष कार्मकाही--रिजर्व बैक किसी भी बैक को किसी विशेष प्रकार के 
लेन-देन करने से मना कर सकता है, किसी भी मामले पर रालाह दे सकता है, किसी 
भी वेक का निरीक्षण कर सकता है, कार्य-प्रशाली में पाये गये दोषों को दूर करने 
के हेतु दिये गये सुझावों का पालन करने का आदेश दे क्कता है । 


(भ]) जनता से प्रत्यक्ष व्यवह्मर--वह विशेष दक्षाप्रो में राष्ट्र हित को हृप्दि 
से जनता को सीधे सरकारो प्रतिभूतियां श्रादि क्रय-विक्रय कर सकता है। इससप्ते प्रन्य 
बेक रिजर्व बेक को नीति के विश्द्ध चतने का साहस नहीं कर सकते । 

(४४) साख का राष्रनिंग--सव्‌ १६४६ के बेकिंग विधान के श्रन्तर्गत वह 
राब या किसी भी बेंक को ऋण-नीति तिर्घारित कर सकता है, उप्ते वह बेकों को यह 
प्रादेश दे सकता है कि भझमुक कार्यों के लिये भौर अपुक ब्याज दर पर ही ऋश 
दें । छूकि वेक इन प्रादेशों का पालन करने के बाध्य हैं, इसलिए यह रीति बहुत 
सफल रही है । 

(६४) प्रकाशन एवं नेतिक प्रमाव--रिजर्व वेक देश की मुद्दा एवं साख की 
स्थिति से सम्बन्धित तथा प्रन्य भ्रनेक झाँकड़े संग्रह करता झौर भ्रवाशित कराता है । 
वह समझाने बुकाने की रोति से देंको पर झपना नैतिक प्रभाव डालते में भी कुछ 
सीमा तक सफल रहा है। 


मुद्रा व साख के नियन्त्रण की नीति कम प्रभावश्ञालो क्यों ? 

भ्रधिक साघन रखते हुए भी रिजर्व बेक देश में मुद्दा भौर साख पर बहुत 
प्रभावशाली नियस्त्रण नदी रख पाया है, क्योंकि (।) देश मे श्रभो तक एक संगठित 
मुद्रा बाजार और बिल वाजार तिमित नहीं द्वोने पाया है, (४) मजदूरी एवं मूल्य 
सम्बन्धी अनेक प्रतिवर्ध लगे होने से देश का झ्राथिक ढांचा लोचदार नहीं है, (॥) 
स्वदेशी देकरों पर जो कि मुद्रान्वाजार का एक महत्वपूर्णा भंग है, रिजवे बेक का 
कोई नियन्त्रण नही है, श्रौद (४४) बेकों के पास बहुत श्रधिक मात्रा में राधि जमा 
हो गई है, जिससे नगद कोप रिजर्व बेक या श्रपते पास रखने के बाद भी शेप घन से 








। 


रिजर्व बैंक प्राफ इण्डिया १०७ 


बह काफी मात्रा में साख का निर्माण कर लेते हैं तथा रिजर्व बैंक पर निर्भर नहीं 
रहते । 


अनुसूचित बैंकों को रिजर्व बेंक की सहायता 


पझनुसूचित थेंकों से प्राशय 

रिजर्व बैंक की स्थापना के समय से देश वेः बेंकों का विभाजन दो श्रेणियों 
में हो गया है--प्रथम, झनुसूचीवद्ध बेंक, जिनका नाम रिजर्व वेक भाफ इंडिया एक्ट 
की धारा ४२ के अनुसार एव्ट की दूसरी ग्रनुसूची में सम्मिलित कर लिया मया और 
क्रेमद्रीय सरकार द्वारा सदस्य बेंकों को सूची में गजट में प्रकाशित किया जाता है तथा 
दूसरे, अनुसूचीबद्ध वेंक (१९०४-७५०४७८०४४०/८७ 89905) जिनका नाम्र वक्त द्वितीय पनु- 
सूची में सम्मिलित नहीं किया गया है । 


रिजर्व बेंक के विरुद्ध प्रनुसुचोवद्ध बेंकों के प्रधिकार 
रिजर्व वंकों ने पनुसूचोबद्ध वेंकों को भी कुछ विशेष सुविधायें या प्रधिकार 
प्रदान किये हैं, जिनमें से मुख्य-मुख्य इस प्रकार है :-- 


(१) उन्हें झपने व्यापारिक बिल, साधारण बिल व प्रतिज्ञा-पत्रों की पुनः 
कटौती रिजर्व वेक से कराने का भ्रधिकार है । 


(२) बे ट्ृस्टी प्रतिभूतियों, सोना-चाँदी तथा प्रन्य मान्य प्रतिभूतियों के श्राधार 
पर रिजर्व बैंक से ऋण ले सकते हैं । हाँ, रिजर्व बेंक पहले यह्‌ देख लेता है कि 
उनकी नीति देश-हित में है या नही ॥ 


(३) इन्हें रिज्ब वेक से घन के हस्तांतरण की श्षीप्र व सस्ती सुविधायें पाले 
का अधिकार है । 


(४) रिजवव बेक उन्हें समाशोधन थृहू की भी सुविधायें देता है । 


(५) ग्राधिक संकट के काल में उन्हे रिजय बेंक से उचित परामर्श व उचित 
सहायता प्राप्य होती रहतो है ॥ 


रिजवं बेंक के प्रति कर्तव्य 
... इन भ्रधिकारों के साथ-साथ प्रनुसूचीबद्ध बेंकों के रिजवं बेंक के प्रति कुछ 
कर्तव्य भी हैं :--- 
(१) प्रत्येक भनुसूचोवद वेक को अपने माँग-दायित्वों (ऐव्शाव्यव ॥ब07- 
- (०७) का ५% झोर मियादो दायित्वों (77छ८ ॥80| ८5) का २% भाग रिजर्व बेक 
के पास नगद जमा करना पड़ता है । नगद कोप की कमी पर उस्ते दण्ड स्वरूप उपाज 
देना पड़ता है गौर वह नई जमायें प्राप्त करने से मी रोका जा सकता है । 


| (२) उन्हें चाहिये कि प्रति सप्ताह रिजर्य बेंक के पास एक विवरण भेजें, 
जिसमें निम्न सूचनायें हों--वेंक की माँग-जमा ओर काल-जमा की मात्रा, पत्र मुद्रा 
तथा सरकारों पत्र-भुद्रा की मात्रा जो कि भारत में है, भारतीय रुपये व छोटे सिबक्रों 
की मात्रा, बेंक द्वारा दिये यये ऋणों, श्रग्रिमों व पुनः कटौती किये गये बिलों को 
मात्रा, रिजवे बेक में जमा रकम, वेक के पास नगद रुपये की मात्रा भादि | उक्त 


* विवरण न भेजने पर १००) प्रति दिन दण्ड देवा पड़ता है 4 


श्ण्द भुद्दा एवं भ्रविकोपर्ण 


(३) उन्हें रिजर्य बेंक के पास वे विवरण भी भेजने चाहिये जो कि बेविग 
कम्पनीण एक्ट के भ्रनुप्तार भेजना जरूरी है। 


रिजर्व वेक भनुसूचीबद्ध बेकों से भी भ्रपने सम्बन्ध बढ़ाने का प्रयास कर रहा 
है । विशेषतः उन प्रनुसूचीबद्ध बेकों से जिनकी दत्त पूंजी शझौर कोप मिला कर 
५०,००० झ० से अधिक होती है । ५०,००० रु० से भ्रधिक पृ जी वाले प्रतमूचीबद्ध 
बैक कम्पनीज एक्ट के झनुसार रजिस्टर्ड द्वोते हैं। इन्हे मपने वैधानिक विवरण 
(8(॥0४०7% 7८(७४7७) की एक प्रति रिजव बेक के पास भी भेजनों पड़ती है, रिजर्व 
बेक के पास एक मासिक विवररा भो भेजना पड़ता है एवं झ्रवनी माँग देय का ५% 
और काल देय का २% नगद कोप के रूप में भ्रपने पास था रिजर्व बेच्छू के पास 
रखता पडता है। बदले में बेड्डू इन्हे भो घन के स्थानास्तरण +ो सुविधा देने 
लगा है, उन्हें कम से कम १०,००० <० के प्रपने यहाँ खाते खोलने वी प्रनुमति भी 
दे दी है जिपका प्रयोग समाशोषन के कार्य में होगा प्ौर यह उप्तका निरीक्षण भी 
कार सकता है। इस प्रकार रिजर्व वेक का प्रनमूवोबद वेंकों से भी हृढ़ सम्बन्ध 
स्थापित हो गया है । 


गत दस वर्षों में रिज्रे बैंक के कार्यों को आलोचना 


रिजर्व बेक ने सब १६३५ में भ्रपना कार्य भारम्भ बिया था झौर तब से कार्य 
करते हुये इसे २६ वर्ष बीत चुके हैं। इस भ्रवधि में इसे प्रनेक समस्याओ्रों का सामना 
करना पड़ता है भौर घनेक दशाप्रों में वद्‌ कसौटो पर खरा उठरा है। 


बेक फी सफलतायें 


(१) सोटों के निर्गेभन-कार्य का सफल संचालन--इसने नोटो के निर्गममन का 
कार्य पूर्णंत: संतोपजनक ढंग से क्या है। उसने नोट निर्गेमन कोप में स्वर्णा के तितके 
तथा स्वर्ण पाठ को मात्रा कभी भी ४० करोड़ रुपये से कम महीं होने दी है, वरव्‌ 
सव्‌ १६४८-४६ तक यह इससे अभ्रधिक ही रही है। रुपया प्रतिभूतियाँ (९७७८० 
$८०ण४ ०5) भी कुल देय धन के है से भधिक नहीं रही हैं। सत्‌ १९४६ में जब 
इनसे सम्बन्धित नियमों में संशोधन हो गया तब ही से यह प्रनुपात घटा है । 


(२) घुलम मुद्दा नीति--्रारमभ्भ से ही रिजर्व बेक मे सुलभ मुद्रा नीति को 
प्रपताया है, जिससे भारतीय व्यापार, उद्योग एवं कृषि की बढ़ती हुई वित्तीय झाव- 
इयकताप्रो को पूरा करने मे बहुत सद्वायता मिलो है॥ इस प्रकार भारतोय मुद्रा 
बादार में प्रचलित ब्याज दरें नोची रखने का श्रंय रिजर्व बेक को ही है। 


(३) विशेष सुविधाप्नों में दुद्ध सरकार, जनता, सदस्य बेकों, सहकारी 
समितियों प्रौर बुछ शर्तों के पूरा करने पर भसदस्य बेकों को भी इसने घन को एक 
स्थान से दुसरे स्थान को भेजने में व्यापक सुविधायें प्रदान की हैं। इस समय ये दरें 
मुद्रा बाजार को दशा को देखते हुए बहुत कम हूँ । ५,००० ६० तक यह दर ब६% 
(न्यूनतम १ ६०) भौर ५,००० रु० से ऊार २४% है। 


(४) ब्याज दरों के उच्चावचर्नों में कमो--रिजर्व बेक़ को ब्याज कौ दरों के 
विभिन्न ऋतुओं में द्वोने वाले परिवर्तनों को भी बहुत कुछ कम करने में सफलता 


रिजये बेंक़ भ्राफ इण्डिया १०६ 


मिली है। बेडों की तत्कालीन व्याज की पारस्परिक दरें साधारण ह भौर ड्र्केही 
बीच रही है १ 


(५) सावंजनिक ऋणों की सुब्यवस्था--सरकार के बैंकर के रूप में रिजर्व 
बैंक ने सार्वजनिक ऋणों (०७७४० 4८७७) का बहुत अच्दी तरह से प्रवन्ध किया है । 
बह सरवारों को बहुत कम ब्याज पर ऋण दिलाने में समर्थ हुप्रा | वास्तव में 
गूनियन सरकार के ऋण रे३% तथा राज्य एवं म्यूनिस्पल ऋण ४% ऋण पर जारी 
करने में महाद सफलता प्राप्त की है । 


(६) बेकिंग विधान का निर्माए--वैक्यि विधान के निर्माण में रिज़व बेंक 
ने सराहनीय योग दिया है। इसके भन्तर्गत तथा रिजवे बेंक एवट के अन्तर्गत उसे 
जो अधिकार मिले है उनका प्रयोग करके उसने एक सुहृढ़ प्रोर सुव्यवस्थित बेकिंग 
प्रयोग का निर्माण किया है तथा भारतीय बेको के दोप शर्ने: शने, दूर होते जा 
रहे है। 


(७) बेंकों को श्रयिक्क सहायता--रिजर्व बेंक ने अन्तिम ऋणदाता के रूप 
में ग्राविक संकट के समय बेफ़ों को भ्राथिक सहायता करके उन्हें टूटने से बचाया है । 


(८) विनिमय दर में स्थिरता--देश को विनिमय दर में स्थिरता बनाये 
रखने का श्रय भी रिजर्व बेक को ही है । भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप से सम्बन्ध स्थापित 
करके इसने रुपये के वाह्य मूल्य को स्थायी रखा है! उसमे भारत के विदेशी 
विनिमय कोपों की सावधानी से रक्षा की है। युद्धकाल में भारत की पौड-पावने के 
झ्ूप हर बहुत बड़ी राशि एकत्र हो गई थी, जिसके प्रबन्ध को जिम्मेदारी रिजवं बैक 
पर ही थी । 


(६) कृषि प्र्य॑-ध्यवस्था में महत्त्ववृ्ं पोगदान--कृषि साख सम्बन्धी सम- 
स्थाओरी के प्रध्यपन के लिये उसने प्रारम्भ से ही कृपि साख विभाग स्थापित किया 
था, जिप्तके कार्यों की सभी ने प्रशंसा को है । रिजय बेक ने एक निर्देशत कमेटी 
(ए००७रं५९९८ ० 0/7८८४०) नियुक्त की थी जिसने प्रखिल भारतीय ग्रामीण साख- 
की रिपोर्ट तैयार की है । यह रिपोर्ट सन्‌ १६५४ में प्रकाशित हुई । इस रिपोर्ट को 
अनेक सिफारिशों को रिजर्व बेक ने कार्यान्वित कर दिया है। प्रस्तावित नई योजना 
के भन्‍्तर्गत रिजर्व बेक को एक महत्वपूर्ण भूमिका झदा करनी है। सहकारी समि- 
तियों के विकास को योजना बनाते समय प्रत्येक राज्य सरकार उससे परामर्श लेती 
हे । बेक ने दो कोप स्थापित किये है :--राष्ट्रीय कृषि साख (दीघंकालीन) कोप १० 
करोड़ रु० की प्रारम्मिक राक्षि से तथा राष्ट्रोय साख ( स्थानीयकरणु ) कीप 
३ करोड़ रुपये से | झब इनमें क्रमशः ६१ करोड़ व ७ करोड़ र० जमा हो गये हैं | 
इग कोपों में काफो ऋण दे भी दिये गये है इस प्रकार रिजव बेक कृषि साख की 
व्यवस्था करने मे और भो अधिक प्रयत्तशील हो गया है । 


._ .(१०) भ्रोद्योगिक वित्त-ब्यवस्था--रिजर्ववेक के सहयोग से एवं उप्तके पथ- 
हक के भन्तर्मत उद्योगों के लिए दीर्घकालोन ऋणों की व्यवस्था करने के हेतु 
औद्योगिक वित्त निगम की स्थापना हुई है । | 


. __ (११) खोज एवं झनुसंधान--रिजर्व वेंक के खोज एवं झनुसंधान विभाग ने 
भी बहुत महत्वपूर्ण कार्य किया है | इसने मुद्रा, साख, कृषि, उत्पादन, लाभांश, ब्याज 
की दर तथा मुद्रा बाजार झ्रादि स्नेक विपयों पर अनुसंधान किये हैं । 


११० मुद्रा एवं प्रधिक्ोपण 


(१२) प्रॉँकड़ों का संग्रह व प्रकाशन--प्रॉकड़ों के जमा करने तथा उनका 
प्रकाद्नन करने में रिजर्व बेक का भारी महत्व है । 


(१३) मुद्दा, साख तथा बेकिंग पर उचित नियस्त्रश--विशिन्न अधिकारों के 
द्वाश रिजर्व थेंक ने छुद्रा, साख झौर वेकिय व्यवस्था पर अच्छा नियन्त्रण कर रखा - 
है। भ्रव मुद्रा एवं साख नोतियो का समन्वय हो गया है तथा व्यापारिक बैंकों पर 
रिजर्व वेक का कड़ा निमन्त्ररा स्थापित है । 


(१४) पंचवर्षोग योजनाभ्री का प्रथ॑>प्रवन्थन--गत कुछ दर्पों से रिजर्व 
बैक पंचवर्षीय योजनाओं के भ्रन्तर्गंत विभिन्न विकास कार्यक्रमों के वित्त-प्रबन्धन में 
महत्वपूर्ण योग दे रह्दा है । रिजर्व बेक के माध्यम से ही भारत सरकार घाटे के भर्य 
प्रबन्धन की सीति को कार्योन्वित करती रहो है । 


रिजर्व बेक की विफलतायें 


निससंदेह रिजय बेक वी समस्याझरों की सूची काफी बड़ी है बिन्‍तु इसके विदद्ध 
कुछ ग्रारोप भी हैं :-- 


(१) वैज्ञी बेकिंग प्रणालो से सप्रमाविक सम्बन्ध का प्रम्माव--देशो बैकरों 
से, जो कि भारतीय मुद्रा बाजार का एक महत्वपूर्णा अंग है, रिजर्व बैक प्रत्यक्ष और 
सप्रमात्रिक सम्बन्ध स्थापित करने में श्रमी तक सफल नहीं दो पाया है।इस हेतु 
4: योजनायें समय-समय पर भ्रस्तुत की गई हैं किन्तु छिसी को भी कार्यान्िबित नहीं 
बयां गया + 


(२) बेकिंग संकर्टो को दूर करने में केवल ग्राशिक सफतहा-यद्यवि रिजर्व 
बेक ने यथापमय सहायता देकर कितने ही बैंकों को फेव होने से बबाया है तथापि 
बेकिंग संकटों को वह प्रभी तक पूर्णतः दूर नहीं कर सका है। पलाई बेक श्रौर लक्ष्मी 
बेक की घटनायें इसका ताज उदाहरण हैं ४ 


(३) रुपये के भ्रांतरिक मूल्य में श्रस्यिरता--यह झ्ारोव भी लगाया गया है 
कि रिजव वेक भारतीय चलन (रुगये) के प्रास्तरिक मूल्य में स्थिरता रखे में प्सफल 
रहा है । दूसरे महायुद्ध के समय (१६३६-१६४५) में नीटों को मात्रा बहुत बढ़ गई । 
परिणाम यंह हुप्रा कि रुपए का प्रास्तरिक मूल्य बहुत गिर गया और देश में कीमत- 
स्तर बहुत बढ़ गया, जिसे जनता को भारी सकट फेलने पड़े। प्रतः झालोचकों 
का कहना है कि रिजव बेक को मौद्रिक तीति ग्रसफन रही है । (इस सम्बन्ध में यह 
उल्लेखनीय है कि रिजर्व बेक को ही उक्त नीति के दोप के लिए उत्तरदायों नद्ीं ठह- 
राया जा सकता | वाल्तव में भारत की परतन्त्रता के कारश ब्रिटिश सरकार ने रिजर्व 
बेक की उछ धारा का लाभ उठापा, जिसके प्रस्तर्णत रिजर्व बेक स्टलिए श्रतिभूतियों 
के आधार पर नोट जारी रख सकता थां। परन्तु स्वतन्त्रता के पश्चात्‌ यह स्थिति 
श्रव बदल गई |) 


(४) समृचित ब्रिल बाजार के विकास में भ्रसमर्यता--विल वाजार योजना 
[छा] $श्राप्ट 5लाटण) देश में एक बिल बाजार वी स्थापना करने में बारत- 
विक सकवता नहीं प्राप्त कर सकी है | बिल दाजार के लिये ऐसे व्यवद्वारियों (0८9- 
]०४9) का द्वोवा प्रावश्यक है जो कि सदेव ही बिलों का क्रय-विक्रव करने को तैयार 


रिजव बेंक भाफ इण्डिया १११ 


हों तथा बिलों का क्रय-विक्रय भी होना चाहिए । ढिन्‍्तु ये विशेषतायें उक्त योजना में 
नही पाई जाती हैं। 


(५) कृषि साथ को प्रपर्याप्त व्यवस्थया--रिजर्व बेंक के विरुद्ध यह भी भारोप 
लगाया जाता है कि वह भभी तक कृपि-साख की उचित व्यवस्था नही कर पाया है। 
वह उन संस्थाप्नों पर भी (जैसे महाजन, देशी बेकर व सहकारी बेक भादि) नियंत्रण 
नही कर सका है जोकि कृषि सास में भाग लेती हैं । 


(६) विदेशी विनिमय व्यवसाय में भारतोय बेकों का कम भाग--भभी तक 
रिजर्व बेक भारतीय ज्वाइन्ट स्टाक बेंकों को विदेशी विनिमय के व्यवसाय में उचित 
भाग नहीं दिला सका है। यद्यवि विदेशों में कुछ बेकों वी शाख्ायें खुली है, तथापि 
यह प्रगति झ्धिक नहीं कही जा सकती है $ 


(७) भ्रचसित व्याज-ररों में प्रनुरुपता फा प्रमाव--भारतीय मुद्रा बाजार में 
जो विभिन्न ब्याज दरें प्रचलित हैं उनमे प्रनुख्षता (ए्र/णिए५) स्थापित करने में 
भी बेंको को झधिक सफलता नहीं मिली है 


निष्कर्ष 
इन सब विफलताझ्ों झौर दोपों के होते हुए भी हम यह निः्संकोच 


कह के है कि रिजर्व बेक ने देश में भ्राधिक स्थायित्व का एक नया युग झारम्भ 
किया है । 


३० जून १६६२ फो समाप्त हुए वष के लिये रिजर्य बेंक सम्बन्धी महत्वपूर्ण 
तथ्य एवं झाँकड़े 


(१) विदेशों विनिश्रय सम्बन्धी कठिनाइयों के कारण रिजर्व बेंक 
विदेशी विनिमय कोप त्तेजी से घटने लगे तथा विदेशी सम्पत्तियाँ १०० करोड़ 
रू० से भी कम रह गई। झत: इस वठिनाई को पार करने के लिये बेक 
ने नये वित्तीय वर्ष में १०० मि० डालर का ऋण अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप से लेने 
की व्यवस्था की है। 


_ |, (२) रिजवव बेंक के मुद्रा प्रसार विरोधी प्रय॒स्नों के कारण इस पर्ष मूल्य-स्तर 
में १९ ही वृद्धि हुई जबकि गत वर्ष २६% वृद्धि हुई थी भौर इससे भी पिछले वर्ष 
में ६४% वृद्धि हुई थी । इससे ध्रमट होता है कि मुद्रा पी मांग भौर पृर्ति में भ्रन्तर 
कम होता जा रहा है। 


(३) वेक डिपाजिटों में करेन्सी की भपेक्षा भ्रधिक वृद्धि हुई। इससे बेंकों को 
झपने साधन सुहृढ़ करने मे सहायता मिली । 


(४) ! भ्रक्टूबर १६६० को उधार-दरों की जो त्रिसूजी चलाई गईं थो बह 

_इस बंप भी जारो रखी गई । १ जुलाई १६६२ को एक चो-सूत्री अ्रणाली (०पा 
पंच $१६(८०) से इसे प्रतिस्थापित कर दिया गया | इसके फलस्वरूप भव बेकों को 
र्जये बेक से ऋण लेने को लागत .2% बढ़ गई। मंहगी मुद्रा को यह मीति स्यून 
पू जी साधनों का सदुपयोग करने के लिये उचित ही थी। चुनीदा साख नीतियाँ 
(उनल्वांएद एट्ता। 9णांत्न८७) पहले को तरह भ्रपनाई जाती रहीं तथा बेकों हारा 


श्र मुद्रा एवं श्रधिकोषण 


श्रधिक साख देने के संदर्भ में बेकिंग प्रणाली को मजबूत बनाने के लिये तरलता 
श्रतुपात ऊँचा किया गया । वेंजिंग प्रणाली के पू'जी कोप भ्नुपात में तेजी से हुई 
बमी को ध्यान में रखते हुए यह निर्णय हुआ कि भारतीय बंक श्रपने घोषित लाभों 
का कम से कम २०% कोपों में तव तक हस्तांतरित करते रहेगे जब तक कि पू जी 
कौप अपने डिपाजिटे के ६% तक न "हुँच जायें ! व्यय को घटा कर एवं विनिमय 
नियस्धस की दुर्घलताश्रों को दूर करके विदेशी विनिमय की मितव्ययिता के लिये 
यात्रा सम्बन्धी नियमों को कड़ा किया गया । 


(५) १ मार्च १६६२ मे थी पी० सी० भरट्टाचार्य को ५ वर्ष के लिये रिजर्व 
बैक का गवर्नर बनाया गया । 


(६) बैंक की यह नीति है कि प्रत्येक राज्य में अपना एक पूर्ण व एकीइृत 
कार्यालय रखे | इस दिद्या में भूमि के क्रय तथा भवन निर्माण के भ्रयत्न प्रत्येक राज्य 
में चल रहे हैं। 


(७) कृषि साख विभाग के ३ क्षेत्रीय कार्यालय (हैदराबाद, जयपुर व गौहांटी) 
में खोले गये है । १ दिसम्बर १६६१ वो श्रहमदाबाद में विनिमय नियन्त्रण विभाग 
का एक कार्यालय खोला गया' है तथा २ श्रप्नेल १६६२ को एक सार्वजनिक ऋण 
कार्यालय (2०७॥९ 7८0६ 06८) द्वागपुर में खोला गया था। इसके क्षेत्र में संपूर्ण 


म० प्र० तथा महाराष्ट्र के १३ जिले होगे । 


(५) ३० जून १६६२ को समाप्त होने वाले वर्ष में बेक को ५३-६८ करोड़ 
३० की धाय हुई थी तथा १०९४८ करोड रु० के ब्यय हुए थे | इस प्रकार, रिजर्व 
बेक का लाभ (जो बेखद्रीय सरकार को मिलता है) ४३५५० करोड़ ३० हुआ | यह 
गत वर्ष से १ करोड़ र० श्रधिक है। 


(६) ब्यापारिक एवं सहकारी वेको के लिये कर्मचारी वर्ग की द्रनिग व शिक्षा 
का संगठन व संवर्धन करने की नीति के भ्रन्तर्गत बेक ने विशिन्न श्रेणियों के कर्म- 
चारियो के लिये उपयुक्त कोसं चलाने जारी रखे हैं। बेक्स ट्रंनिग कालिज (सब 
१६५४ में स्थापित) ने प्रभी ठक ३७ सीनियर कोर्स चलाये हैं जिनमे ६२६ प्राधि- 
कारियों ने भाग लिया था । सब सेनेजरों, श्रकाउम्टेन्टों श्रादि के लिये ब्रभी दक € 
इन्टरमीडियेट कोर्स चलाये गये हैं जिनसे श्रव तक २०० विद्यार्थी लाभ उठा चुके हैं । 
विभिन्न राज्य वित्त निगमों के ४३ अ्रधिकारियों के लिए प्राठ-आराठ सप्ताह के दो 
कोर्स चलाये गये थे । बेकर्स ट्रेनिंग कालिज की शिक्षण सुविधाग्रों का लाभ झब ने 
केवल श्रनुमूचित बेक ही उठाने हैं वरव्‌ ५ लाख से २५ लाख तक के डिपाजिट वाले 
प्र-सूचित बेंक भी लाभ उठाने के प्रधिकारी हो गये हैं। सहकारी शिक्षा विषयक 
सेंट्रल कमेटी की स्टेडिग सब कमेटी के सुझाव पर झीर्प बंकों व केन्द्रीय बैकों को भी 
यह अधिकार प्राप्त हो गया है कि वे व्यापारिक वेकिंग सम्बन्धी ट्रेनिय पाने के लिए 
उक्त कालिज मे प्रपने प्रधिकारी भेजें । 

(१०) रिजर्व बेक द्वारा सब, १६६१ में आयोजित सेमिनार के सुकाव पर 
बेकसे ट्रेंविंग काल्ििज की एडशइजरी काउन्सिल में निम्द निर्शाय किये है :--() 
विदेशा विनिमय विषयक एक विश्येप कोर्स (अ्रवधि ६ सप्ठाह) चलाना, (पं) सीनियर 
कोर्स वी श्रवधि ६ से बढ़ाकर १० सप्ताह करता तथा श्रौद्योगिक वित्त, स्टाफ 
प्रबन्ध एवं बेंक भ्रप्रिम विषयक नए विपय सीनियर वोर्स के पाख्य-क्रम में सम्मिलित 
करना । 


रिजिवं बैंक भाफ इण्डिया श्१३ 
परीक्षा अश्न 


(१) रिजिव बेंक झाफ इण्डिया की स्थापना क्‍यों की गई? इम्पीरियल बेंक भाफ 
इण्डिया को हो देश के केन्द्रीय बंक के रूप में परिणित क्‍यों नहीं किया गया ? 


(२) रिजय॑ बेंक आक इंडिया के राष्ट्रीयकरण के कारणों एर प्रकाश डालिए ! 

(३) भारत के केन्द्रीय देक के वर्तमान संगठन एवं प्रदन्ध पर एक लघु नोट लिखिये। 

(४) रिजवं येंक म्राफ इंडिया के कंसद्रीय बेकिंग सम्दन्धों कार्यों पर प्रकाश डालिये 
और इसके वजित कार्य बताइए | 

(५) 'भनुसूचित बेक” किसे कहते हैं? रिजवें देंक से इनका क्‍या सम्बन्ध है ? 

(६) साख का तियस्तरणएं करने के लिए रिजर्द बेंक के पास कौन-कौन से साथन 
उपलब्ध हैं ? इन साधनों का प्रयोग उसने किस सीमा तक किया है तथा उसमें 
कितनी सफलता प्राप्त वी हैं ? 


(७) भारत में रिजवे देक प्राफ इंडिया वी सफलताप्रों भौर विफलताओं पर संक्षिप्त 
प्रकाश डालिये । 


अध्याय २ ड्ू न्‍ 
भारत एवं अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक संस्थायें 


(एवच € एफ््दा्णांगायों शणालणाए [एचवाष्रांणा8) 


डील छाडाजाजाडीडीडी सच डी जाक्‍ी चीज सा जाश जी जी डील डजिटज जि डी िटआ। रस फीजशीसस्टीटीफिसिीरि 
प्रारम्भिक 





व महिला मय गंदा के व लक शा शत कप द्वीय मुद्दा कोष भ्रौर असर यम िक [ननिर्माणं तथा विवास बैक-ये दी 
संस्यायें मौ ट। के अप सहयोग का ज्यलन् गदठ्ण हैं। 
यद्यपि इन संत्याप्नो को स्थापना सात्‌ १६४४ में हुई थी तथापि इनकी प्रेरक परि> 
स्थितियों का सूत्रपात्त प्रथम महायुद्ध के बाद से ही झारम्भ हो गया था। ये परि- 
स्थितियाँ निम्न थी-- 

(तियाँ निम्न थे 


(| प्रथम महायुद्ध के पूर्व किम के प्यार के सुख्य-मर्य देशों में स्वर्रभान प्रचलित 
था, जिससे उत्पादेत धौर भन्तराप्ट्रीय ब्यापाः उतार मो बहुत मेहनत, किला 
युद्धकाल में इसका परित्याग कर दिया गया । युद्ध समाप्त होने पर इसे पुनः भ्रपनानि 
के भरसक प्रयत्न किये गये, किन्तु विभिश्न राष्ट्रों की परिस्थितियों में इतना भौलिक 
परिवतंन हो गया था कि इन प्रयत्नो को सफलता मही मिली । 


(॥) युद्धकालीम मुद्रा प्रसार के कारण सभी देक्षों वी भ्रथिक अवस्था बिगड़ 
गई। भ्रनेक देशों में अपने यहाँ श्रत्यधिक मात्रा में भ्रपरिवर्तनशील कागजी मुद्रा 
चलाई, जिससे बोमतो मे बहुत उथल-पुघल हुई । विभिन्न देशो के मूल्प-स्तरों मे बहुत 
प्रसमानता उत्लश्न हो गई | इससे विदेशी व्यापार को बहुत देस पहुंची प्रौर भ्राग्तरिक 
व्यापार में बहुत बठिनाइयाँ उत्पन्न हो गई । 

(॥)) प्रत्येक देश, दूसरे देश के द्विंतों का ध्यान रखे बिना, स्वायंपूर्ण भ्राधिक 
नीति प्रपना रहा था। यदि बुच् देशों में विनिमय प्रवमूल्यन द्वारा निर्यात में वृद्धि 
करनी चाद्दी, तो भन्य देशों ने प्रायात-नियंत्रणा लगा दिये । इस भकार एक दूसरे की 
देखादेखी सभो देश एक दूसरे का गला काटने पर तेयार थे। इस काल में मौद्रिक 
सहयोग के स्थान पर परस्पर प्रतिस्पर्डा का बोलबाला था । प्रत्येक देश दूसरों को 
धीखा देकर प्रपना उल्लू सीधा करना चाहता था। 


(शे युद्धशाल में मानव सम्पत्ति का इतसा विनाश हो गया कि युद्धोत्तर 
काल में पुननिर्माए एवं पुनर्वास की समस्याओं से सभी राष्ट्र घबड़ाये हुये थे ।. 
यह स्पष्ट था कि इन समस्याप्रों दो भन्तर्राप्ट्रीय राहयोग, विदेशी व्यावार के 
विस्तार शौर अस्तर्राष्ट्रीय ऋणों के समुदित श्रदाह के बिना हल करना शम्मद न 
* थां। साथ ही साथ यह भी स्पष्ट हो ग्रया कि भ्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्शमान को भ्पनाना 
£ * कठिन द्वी नहीं वरत्‌ प्सम्भव है। भतएवं एक ऐसी नई व्यवस्था को प्रावश्यकता थी 
जिसमें भ्रन्तर्राष्ट्रीय सहयोग से यथेप्ठ लोच रहे भ्रौर मोद्रिक भनुशासन भी निभे । 


र्रर 


आरत एवं भस्तर्शाप्ट्रीय मौद्रिक संस्थायें ११५ 


इस सम्बन्ध में विभिन्न देशों ने अपनी-अपनी योजतायें विश्व के सामने रखीं 
जिसमें ब्रिटेन की कीम्स योजना, श्रमेरिका की व्हाइट 2000 झोर कनाडा को 
कनेडियन योजना प्रमुख थी | इन पर विचार करने के लिए जुलाई सब्‌ १६४४ में 
प्रभेरिकत सरकार ने ब् टेन वुड्स (9८0८7 (४०००७) नामक स्थान पर 5348 
राष्ट्रीय मुद्रा परिपद बुलाई, जिसमे ४४ मित्र देशों के प्रतिनिधियों ने 528: लिया । 
इस परिषद के विचार विमर्श भौर सुभावों के फलल्वरूप दो संस्थाप्रों की स्थापना 
हुई--([) प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष, जिसे संक्षेप में मुद्रा कोप 8 8, ॥..) भी कहा 
जाता है, भौर (9) घन्तर्राष्ट्रीय पुनिर्माश तया विकास बेक, जिसे संक्षेप में घन्त- 
राष्ट्रीय या विश्व बेक (४णाव हि&ण: 67 , 8. 7९. 00.) भी कहते है। 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्दा कोप 
(ाटल्शबाउंगाबा ००४९४४४७ ?ण्पते) 
अ्रस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष के उह् श्य 
कोप के चार्टर में कोप के उद्देश्यों को निम्न प्रकार बताया गया है :-- 
(१) पम्तर्राष्ट्रीय मौद्िक सहयोग को श्ढ़ावा देना-यह भम्तर्राष्द्रीय 


प्राथिक समरयाधों को सुलझाने के लिए सब राष्ट्रो यो परामर्श का भवसर देगा भौर 
उनके सहयोग का समाधान ढूदढेगा । 


(२) विनिमय दरों फे स्वामित्व को प्रोत्साहन देमा--कोप भन्सर्राप्ट्रीय 
व्याधार का ठोस विकास करने के हेतु विनिमय दरों में स्थायित्व लाने का प्रयाता 
करेगा लेकिन विनिमय दरो की स्थायित्व सम्बन्धी नीति में भत्यधिक कढोरता 
(89॥09) नही होगी भ्रौर सदस्य देशों को भपनी करेन्सियों के सम-मूल्यों (ऐथ7 
(००८७) में उचित मात्रा मे परिवर्तन करने एवं लोच रखने की झनुमति होगी । 


(३) विनिमय नियम्त्रणों को हटबाना-भन्‍्तर्राष्ट्रीय ब्यापार को बढ़ावा 
देने के लिए कोप सभी प्रकार के विनिमय नियन्त्र॒णों एवं करेन्सियों के प्रतिस्पर्धात्मक 
प्रवमुल्यन वो निरुत्साहित करेगा । झत: कोप के नियमों में यह स्पष्ट कर दिया गया 
है कि कोई भी सदस्य देश कोप को भनुमति के बिना चालू अन्तर्राष्ट्रीय व्यवहार के 
लिये भुगतान व हस्ताम्तरएा करने पर प्रतिबन्ध नहीं लगायेगा । 


(४) संकट काल में सदस्यों की राहयता--बीप का उद्देश्य संकट काल में 


सदस्थ देशों को झ्राशवस्त करना भी है भ्रौर इस हेतु वह उनको अल्पकालीन मौद्विक 
राहायता देगा । 


ता ) भन्तराष्ट्रीय भुगतानों के भ्रन्तर की विषमताभों को दुर करना-- 
सदस्य देशों के प्रन्तर्राष्ट्रीय भुगतान के सन्तुलन में प्रस्थाई विपमताग्रों की भ्रवधि को 
तथा उनकी मात्रा को कम करने के लिए कोष उन्हें मौद्रिक सहयोग देगा । 


(६) बहुपक्षीय भुण्ताल व स्पापार पद्धति का विस्तार फरना--मुद्रा कोप 
द्विपक्षी समभीतों (॥960७) #87८८य८॥७७) के स्थान में भुगतान व व्यापार राम्बन्धी 
बहु-पक्षीय समझौते कराने बी सुविधायें देगा । 


.. (७9) लाभ के कोषों में पू जो लगाना--कोप का उद्देश्य एक देश से दूसरे 
धर्म दोर्घकालीन पू'जी को लाभप्रद कार्यों में लगाने में मदद करना है। 
2 6. 


११६ भृद्रा एवं भ्रधिकोषेण 


(८५) राष्ट्रों के सन्‍्तुलित विकास में सहायता करमा--इस हेठु कोष सदस्यों 
को दूसरे राष्ट्रों की मुद्रायें उधार देता है ॥ ऐ 


इस अकार भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का मुख्य उद्देदय एक ऐसी झन्तर्राष्ट्री 
मुद्रा पद्धति को जन्म देना है, जिसमें लोच भर व्यावहारिकता दो, जो भन्तर्राप्ट्रीय 
विनिमय दरों में स्थायित्व ला सके श्रौर सदस्य राष्ट्रों की भ्रल्पकालीन साख श्रावश्य- 
बताप्रों को पूरा कर सके । 


मुद्रा कोष का संगठन एवं प्रवस्ध 
(१) कोष के कार्य संचालन के लिये (7) एक बोर्ड भाफ गवर्नसे (8ण०बचव 


जे 5०४९६7०६७) (४7) बोर्ड प्राफ डाइरंबट्स (छ0276 ० 77९८६००४), मंनेजिग 
डाइरंक्टर तथा (४॥)) श्रन्य स्टाफ होता है । 


(२) सदस्यता--जिन देझों ने ग्रंटनशुड्स कासफ्रॉंस में भाग लिया थाया 
जिन्होंने ३१ दिसम्बर सन्‌ १६४५ से पहले कोप की सहायता स्वीकार कर ली थी वे 
देश इस कोप के मूल सदस्य [0:3899 99८ए9८:७) कहलाते हैं । जिन देशों ने तब 
इसकी सदस्यता ग्रहण भहीं की थी उन्हे बाद में भी इस कोप में सम्मिलित होने को 
छूट रखी गई हे । 


(३) प्रघान कार्यालय--कोप का प्रधान कार्यालय सदसे भ्रधिक कोटे वाले 
देश (इस समय प्रमेरिका, क्योकि उसका कोटा सबसे अ्रधिक है) में रखा जायगा 
कोप वी शाखांयें किसी भी सदस्य देश में खोली जा सकती हैं। 


(४) कोष को पूंजो--प्रत्येक सदस्य देश को कोप की पू जी में से एक निश्चित 
भाग या कोटा दिया गया है, जिसे बदला भी जा सकता है। कोटे को कुछ रकम 
स्वर्ण और कुछ रकम स्वदेशी करैन्सी में देनी होती है। मुद्दाकोप का कुल सोना 
किसी एक स्थान में नहीं रखा जाता । इसका ५०% स्वर्ण तो उस स्थान में रखा 
जाता है जिसका निर्देश सबसे भ्रधिक कोटे वाला देश करे शोर कम से कम बाकी 
४०% उन प्रगते चार देशों में रखा जायया जिनके कोटे भ्रधिक हैं। मुद्रा के रूप में 
सदस्यों से जो कोटा प्राप्त द्वोता है वह झन्तर्राष्ट्रेय कोप के नाम से उस देश की 
केन्रीय बेक में ही जमा करा दिया जाता हैं। निम्न चार्ट से कोप की पूजी संरचना 
अधिर स्पष्ट हो जायेगी :-- 














कोष को कुल पूजी 
( ८८ मिलियन डालर ) 
के ५ 
७०० मि० डालर १८ मि० डालर 
सदस्थ देशों की करोंन्सयों व भ्रतिमूतियों स्वर्णा के झूप में 
के रूप में 
हा हम 
अर न ०१% ४०१ १० १ 
अमेरिका में रखा हुआ इंगलैड, चीन, फ्रांस प्रन्य स्थानों 
व रूम के केन्द्रीय में जमा 


डेकों में ज्मा 


भारंत एवं पस्तर्राष्ट्रीय मौद्िक सैरयायें १६७ 


मुद्रा कोष की कार्य प्रणाली 
कोप के कार्य सँमासग से रमम्बस्धित गुश्य-मुझ्य बाहों इस प्रकार हैं :-- 


(१) रपर्ण के द्वारा प्रस्येश राष्ट्र फो मुद्रा के समन्‍्यूत्य का निर्धरिण-जय 
गोई देश फोध का रादरम बगया है, शो उरे बोप रो डासर या शोने में गपमी गुद्ठा 
का मूल्य घोषित हरगा पड़ता है। इसमे विभिप्त देशों ही बिनिगग दरों केः धापरा 
में मिर्धारणा मरते में कोई कठिनाई नहीं होती है। प्रभात शंशार मै विभिन्न 
देशों फी करेरिशियों के विनिमय की राम-गूस्य दरें ( [07 ४श/ध८3 ) गिश्चित दो 
जाती हैं। 


(२) समगा-दरों में परिय्तन की धुविधा--विग्सु कोप मे स्वर्शमाग की हरहू 
विशिमय दर को बढठोर (वांहांत ) गही बसागा है बरयू इरशामे परियर्तन करने की 
सुविधा भी दी है। यदि कोई देश भादहे तो भ्पनी मुद्रा के प्रारम्भिक समन्‍गूय को 
१०९, कम या प्रधिक दर समता है। ६राने परियर्तन के लिगे छर्ते पोष रो मेय्त 
परागर्श एरना होगा प्रथति कोब को रबीझुति के गिसा परियर्शग किया णा रागता है । 
किन्तु, यदि कोई देश इस सीगा से प्रधिक परिवर्तन परना भाहृता है, ऐो इसके लिये 
से गोष मी रवीकृति सेत्ती दोगी। मदि बोप को महू विष्यारा हो जाय कि एरा देश 
फ्रे रांतुणन में पोई गध्शीर मौछिक विषणता (छाए0४06७॥क 0॥०व७॥४४ए७४) 
विद्यमान है, तो यह रास्यस्पिता देश प्रपती फरैग्री के थििमय मूल्य थे घटानयड़ी करे 
की रखतस्त्रता दे देता है। इस प्रपार प्रय स्पर्धागदः बिनिगय घयमूस्यत की रभागगार्से 
पग दी गई है। उचित प्राधार देस कर ही कोप में भारत को सम १६४६ मे भ्पनी 
करेसी का ३०५% प्रसमूल्यन परगे थी भनुमहि दे दी थी । 


(३) प्ररयाई शग्तुसन के लिए विदेशी मुद्दा का ऋण देश--४३रिरमों के राग 
गूह्य में घटा-यढ़ी को रोगने के लिगे मुद्रा को राम्दन्धित देशों को भ्रपगे भुगताम ही 
विपगता) का सुधार करते में राद्ययता भी देता है। उदाहरण कफ लिये गदि विरी 
देश कारभुगतान राग्ुसन में धाढ़ा है हो मोष उरा देश को बहु थिदेशी मुद्दा एफ 
निदिष्ट विनिगय दर पर बेबेगा जिराडी उसे भ्रायप्ययता है। इरारों पहू देश भपगा 
विदेशी दायिस्य भुका राकता है। इस प्रफार कोप घाटे का भुगतान रग्तुसग रणने वाले 
देशों गो प्रतगी मोदसत मात्रा (छद्तह़ भ०३८०) देशा है जिरागे वे उरका सुधार 
कर राके । किशु, जय भुगतान राखुलत दी रियात में विधमता किसी मौलिक कारण 
री तो फोपष उस देश में प्रषणी प्र्यन्व्यवस्था में उचित परियरति करने के लिये 
पहेंगा । 


(४) सदस्यों द्वारा विदेशी मुत्रा सेने पर प्रतियाप-- कोष के पारा प्रह्प-सुद्रायें 
शस्द शमाप्त मे हों, तदस्प देश एवम भ्रपमी दश्षा को गुधारते का प्रयश्ग भी फरें रथा 
कोई भी शदस्प बिता प्राषध्पफता था बार-यार फोध रो विदेशी विविभम ग शरीदें, 
इसलिये गिष्स ब्यवरथायें की गई हैं :-- 

() किसी भी रामय कोष के पास किसी गदह्मन्देश की गुद्रा की मात्रा उसके 
होड़े के २०% से भ्रधिक गहीं होवा साहिये। 

कप (॥) कोई देश १ हे गद्ोनों के प्रस्दर गुद्ठा कोव से प्रपनी गुद्दा के बदते में 
धपने बोदे के २५% रे प्रधिक नहीं सरीद राकता । 


है (#) जैशे-जैते मुद्दा कोष का ब्रश बढ़ता जाता है बेरे-्दत शाण रावश्य को 
नसतर बढ़गी हुई दरों पर ब्याज देगा पड़ता है। 


११८ मुद्रा एवं प्रधिको बण 


(५) कोष द्वारा अपने साथनों को तरल (एवृष्पंव) _ रखने के उपाय-- यदि 
ऋणी देश भरपदी मुद्रा के बदले में विदेशी मुद्रायें खरीदते चले जायें, तो यह संभव है 
कि कोप के पास ऐसी मुद्राप्नो का बाहुल्य हो जाय जिनवी मांग कम है और ऐसी 
मंद्राओ्ों की कमी हो जाय जिनकी माँग अधिक है । यदि ऐसा हुमा, तो कोष एक 
सुरक्षित कोष का कार्य नही कर सबेगा। अत: यह जरूरी है कि कोष अपने ५8 
को तरल रूप में रखे | इसके लिये उपाय किये गये हैं--(/) सदस्य देंद सोने के 
बदले में कोई भी विदंशो मुद्रा खरीद सकते हैं, (४) यदि किसी सदस्य देश की मुद्रा 
कोप के पास उपर कोटे से भ्रधिक है; तो वह प्राधित्रय को स्वर्ण देकर वापस खरीद 
सकता है, भौर (॥) प्रत्येक देश को कोप के पास रखी हुई श्रपनी मुद्रा का कुछ 
भाग स्त्र्ण या वरिवर्तनीय मुद्रा देकर प्रतिवर्ष पुनः खरीदना होगा । 


हू समय है कि किसी देझ् को मुद्रा की पूर्ति कम हो जाय | पूर्ति कम होने 
का ग्रर्थ यह है कि बह देश बहुत अभ्रधिक तिर्यात कर रहा है झौर झायात बहुत 
कम । जो देश निरन्तर अनुकूल भुगतान संतुलन का भ्रनुभव कर रहा है तो वह 
विनिमय दरो को स्थिरता में रोडा क्‍्रटकाने का उतना ही दोषी है जितना कि वह देश 
जोकि प्रत्यधिक धाटे वाले मुगतान संतुलन रखता है । इन दोनों ही प्रकार के देशों से 
विश्व व्यापार की स्वतन्त्रता को गम्भीर ठेख लगती है। श्रत: 30004 अनुवूल 
भुगतान स्थिति वाले देश से झपनी करेन्सी का भ्वभूल्यत करने के लिये कद्दता है ताकि 
सहिपिति में सुधार हो सके। इस हेदु कोप उसकी मुद्रा को दुर्लभ मुद्रा (8०8०० 
0077८००५) घोषित कर देता है भ्रौर तब सम्बन्धित देश का यह कर्तव्य हो जाता 
कि वह अपनी करंन्सी का झ्वमूल्यन करद ताकि उस देश में लागते और व्यय बढ़ 
जाँय तथा निर्यात घट कर पायातों में दृद्धि होने लगे । इस प्रकार उप्की दुर्लभ मुद्रा 
को पूर्ति बढ़ने लगेगी | है 

(६) मुद्रा कोप की योजना में स्वर्ण का स्थान--मुद्रा कोप बी ग्रोजना से 
स्वर्णो को यह स्थाव दिया गया है--(3) प्रत्येक सदस्य देश को झपने कोडे का २४% 
या प्रपने पास के सोने का १०% सोना कोप में जमा करना पड़ता है, (8) प्रत्येक देश 
की मुद्रा का मूल्य सोने में परिभाषित होता है, जिसके प्राधार पर विदेशी विनिमय 
दरें निर्धारित की जाती हैं। कोष की प्रनुमति से इसमें श्रावदयकतानुसार परिवर्तन 
क्या जा सकता है, (४४) यदि कोप को श्रपने पास किसी भी देश की करेन्‍्सी वा 
प्रभाव प्रतीत हो, तो उसे वह सोना देकर खरीद सकता है, और (४) कोप ने 
स्वर्ण का मुल्य २५ डालर प्रति विदुद्ध मौंस निश्चित क्या है। संक्षेप में वर को 
प्रम्तर्राष्ट्रीय मूल्य स्तर तया विनिमय दरों का प्राघार बना दिया गया है। 


(७) केख्ट्रीप बेकों का देंक- प्रन्तर्राप्ट्रीय मुद्राकोप को विश्व के विभिन्न 
देशों के 'केन्रोय बेंको का बेक' (0ल्‍फ्थ फिक्ा. 5 8590 कहा जा सकता है, 
ब्योकि जिस प्रकार देश का बेम्द्रीय बेक वहाँ के व्यापारिक बेकों के नगद कोप 
(0७5) ए८४टाए८७) ग्रपने पास एकत्र कर लेता है, उच्ी प्रकार मुद्रा कोप मी सदस्य- 
देशों के केन्द्रीय बेकों के साधनों को एक जगह एकत्र करता है। 

हे (८) संक्रान्ति काल सें सुविधाये- मुद्रा कोप का उद्देश्य विश्व व्यापार* की 
वृद्धि के हेतु विनिमय निमन्तफो को हृटवाता, है. लेकिन उसने यह भी अदुश्य विश 
कि युद्ध कालीन श्रथ्॑-व्यवस्वा वो द्यान्तिकालीन अर्थ-ब्यवस्था मे बदलने में कुछ 
समय लग्रेगा और इस बीच विनिमय नियन्त्रा सहसा ही नहीं हटाये जा सकते । भ्रतः 
उसने परिवर्तन काल में सदस्य राष्ट्रों को विनिमय नियन्त्रण जारी रखने की छूट दे दी 
थी; किन्तु साथ ही यह प्राग्ा भी प्रकट वी थी कि ये झीौप्नातिश्ीघ्र हटा लिये जायेंगे। 


आरत एवं प्रस्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक रांस्पायें रह 


प्रतोफ देश को प्रपतो बिनिमय नियन्त्रणों के बारे में प्रपगा मत कोप के शागगे रफने 
का प्रधिवार है । यदि कोष हम रादरप-देश येः मध्य विनिमय नियम्त्रण राम्यग्पी 
मतभेद राग्तोपपूर्ण ढंग से हल ग द्वों, तो रादस्य देश को कोप से भलग होगा पड़ेगा । 


(६) प्राप छा विभागव--कोप को जो प्राय द्वोती है उसगें से प्रथम २०९ 
भाग उस ऐसदार देशों को दिया जायगा जिनकी बारैरिशियाँ कोप के पारा किसी वर्ष 
मे गोडे मेः सींग भौयाई भाग रे फग रहती हैं। या हुमा भाय-भाग रादरयों 
पो उनके कोद़े के ध्रयुवाता में उगकी प्रपनी-प्रवनी बरैस्शी रो ही दे दिया जाता है । 








प्या फोष फी स्थापना स्थर्णमान पर यापिस प्राना है ? 


मु भर्मशाध्त्रियों की राम्मति में कोप का निर्माण स्थर्णोगाग पर बापिस प्राता 
है, शयोंकि कोप योजया प्रौर स्वर्णमाग में निम्ग रामागतायें है--[)) रवणमाग थाले 
देशों की भाँति दो इस कोप में भी विभिन्न मुद्राप्रों के बीस प्रारम्भिक विविमय दर 
(४5] 700 ० "लागगाहुए) स्वर्ण के भ्राधार पर ही तय की जाती है। (॥) पोष 
की योजना में रवर्ण का भ्रमुद्दीयक्रण नहीं हुप्रा है, क्योंकि इराबय योजना में 
गहृत्यपूर्ण रथाग है. (देतिये ऊपर के पेरे मे) । (80 रवर्णमाग फी हि कोप भी 
यहुपक्षी व भुगतान प्रणाली को प्रोश्याइग देता है, पयोकि मुद्राधों को पोप द्वारा पूर्ष 
निर्धारित तुल्पताप्रों पर परीदा भौर बेचा जा राबशा है। (४) ह्यर्णमान के भस्तगंध 
विभिन्न देश प्रपगे भुगताग-रांतुलग की विपगता मो स्थर्ण के निर्यात द्वारा चुके है। 
मुद-फोप की योजगा में रादस्यों के कोटे इस कार्य को करते हैं। (४) जिश प्रफार 
स्थर्णमाग मे पर्ार्गत स्वर्ण के झायात-मिर्यात का राम्यस्धित देशों पी प्र्भन्‍््यवस्था 
पर प्रभाव पढ़ता है उसी प्रकार मुद्रा फोप की बोजगा मे भग्ताति मुद्राप्रों का पाररव- 
रिएः परियर्तन भी राम्मस्थित देशों मो प्र्ध-व्यवर्था पर प्रभाव डालता है। पमोक्ि 
(जता कि हाम (00) मे कहा है) फोप से भस्ततः विदेशी मुद्रा सरीदगे बाते भौर 
पेयने वाले देशों की स्थितियों स्वर्णगाग में क्रमशः रयर्श पाने वाले (006 
0०९ंणाह देशों वी भाँति होती है। (श) स्वर्शशान मेः प्रस्तर्गत तुलनाहक लागत 
दिद्वांत फे प्राधार पर ब्यापार होता है भौर इशोें कोई विशेष प्रहपत गही पड़ती है 
लेकित योजगा के भरार्गद राक्रांति फाल मे विगिमय वियस्त्रणों के बारण पिदेशों 
व्यापार में हु॥ बाधायें पड़ेगी, विग्तु गुदा कोप परपने प्रयस्तों से इस विमर्तणों की 
हटवायेगा । इस रारहू कुछ समय बाद विदेशी स्यावार स्वर्शमाग की तरह बोप भोजगा 
के प्स्तगत भी एम प्रधिक गात्रा में तुछवारगक लागत मे दिद्वास्त रो ही शारिश 
होगे छगेगा। 

इस प्रकार स्थर्ठमान के सगमग हभो गुश-कोप छो मोजगा में सोजूद हैं, 
किग्तु उतरा दोष इसमें एक भो महाीं है। भ्रतएवं प्रनेक प्रचंशारित्रमों का मत है 
कि कोप घोजना' की स्वशंमान की स्थापना गहीं कहा जा राशता | ऐसे बोध गिम्म* 
लिद्षित हैं--(॥) रवर्शमाग में विविभम दर बिर्कूस कठोर (रात) सी होती है 
प्रौर उते स्वर्ण के प्रायात ये निर्यात द्वारा स्थिर रता जाता है जम्कि को भी 
योजता के भस्तर्गत विनियय-दरों में छुछ सीमा तक परियर्सतन दो राकता है। (0) 
स्वर्शमाग मे हर एफ देश थो प्रपता प्रास्शरिक सूल्यनरार धन्य देशों के रामान रखगा 
पड़ता है तथा ये सोने का भावयात-निर्षति करएओ प्रपते भुगतान संतुदत की विपगताप्रों 
की दूर करो हैं, जिंगगे देश में गाल के प्रमार पौर रादुसन वा छात्र घलता है, लेकिन 
कोप को योजना ने प्रस्वाव प्रत्येक देश प्रपनी प्रास्तरिक ध्राधिक नीति के बारे से 
+ घाहरत्र होता है सवा कोप को राायता द्वारा प्रस्य देशों से पपने ग्ुगतान संतुलन की 











१२० मुद्रा एवं अधिकोपरा 


विपमता ठोक कर गा है; किन्तु साथ ही उसकी साख-व्यवस्था पर कोई प्रभाव नदी 
पड़ता । इन्ही बातों के झाघार पर ला कीन्स ने कहा है कि कोपन्योजना स्वर्शमान 
के ठोक विपरीत (8४००६ ०77०४४८) है । 


भारत को कोष की सदस्यता से लाभ 


सन्‌ १६४४ के मौद्विक सम्मेलद में भारत के भ्रतिनिधि मण्डल का नेतृत्व 
सर जैरमी रईसमैन ने किया था। सम्मेलन के निर्णायों को भारत ते भी स्वीकार 
क्या था। श्रन्तर्राप्ट्रीय मुद्रा परिषद्‌ में भारत ने दो प्रस्ताव रखे थ्े--प्रथम, उसे 
मुद्रा कोष की कार्यकारिी में स्थाई स्थान दिया जाय; दूसरे, उसके पौंड-पावता 
ऋणों को भी कोप के बार्य-शेत्र में सम्मिलित कर लिया जाय | किन्तु ये दोनों प्रस्ताव 
श्र॒स्वीकृत हो गये । इससे भारत को बोप की सदस्यता प्राप्त करने में बहुत संकोच 
हुआ । लेक्नि बाद में रूस के तिकल जाने से उसका रिक्त स्थान भारत वो मिल गया 
जिससे उसकी पहलो माँग अपने झ्राप ही पूर्ण हो गई तथा पौंड-पावनों के सम्बन्ध में 
भी उसका इंगलेड से एक सम्मानजनक ठहराव हो गया । प्रकट्रबर सव्‌ १६४६ में बहू 
कोप का प्रारम्भिक सदस्य बन गया था। भारत के प्रतिनिधियों ने कोप की नीतियों 
का निर्माण करने में झौर उसकी वापिक साधारर समाश्रों में महत्त्वपूर्ण भाग लिया 
है | कोप की पूजो मे भारत बत कोटा--८४०१ मि० डालर है, जिसमे से २७९४६ समि० 
तो स्वर्ण के रूप में तथा देप भारतीय मुद्रा में दिया गया था । उसमे अपने रुपये का 
सम-मूल्य डालर में ३०९५ सेम्ट तथा सोने में ०३६८३१ ग्राम निर्धारण किया था। 
किन्तु सितम्बर १६४६ के भ्रवमूल्यन के परचात्‌ ये मूल्य क्रमश: २१ सेन्‍्ट्र शोर 
०*१८६६२१ ग्राम हो गये है । 


कोष की सदस्यता से भारत को लाभ 


(१) बिदेशो मुद्राएं मिलने में सुविधा--भारत की भ्रावश्यकतानुमार विदेशी 
भुद्रायें मिलने में सुविधा हो गई है, जिसते वह भ्रपनी झ्ाविक उन्नति के लिए विदेशों 
से पू'जीगद सामान ले सकता है। युद्ध 
४४४2; 50264 आस “3 के परश्वाद्‌ भारत का योबनाशेय उसके 

को का बहुत प्रतिकूल ही गया था तथा उस्तमें 
' कोष को सदस्यता से भारत को $ बहुत घाटा रहता था । इसे पाटने में उसे 
| पाँच लाभ कोप से प्रमूल्य सहयोग मिला है। इस 


खिदे के सम्बन्ध में भारत ने प्रब तक कोप से 
| (१) विदेशी सुद्रायें मिलने को सुविधा । 6 ३०० मि० डालर का ऋण लिया है। 


(२) स्टलिड्ध की दासता से रुपये | सच तो यह है कि भारत ने कोप को 








को मुक्ति सुविधाओ्रों का शभ्रधिकतम उपयोग करने 
(३) प्रान्तरिक झ्राविक समस्याप्रों के ह में बड़ो प्रसिद्धि प्राप्त करली है। 

हल में सहायता । उदाहरण के दिये, भारत की दशा में 
; (४) विद्व बेक की सदस्यता ॥ न 26020 दी द्या 
॥ (0) प्रस्तर्ाष्ट्रीय महत्ता में वृद्धि ६. | द्पने कोटे के २२% से अचिक अन्य 
22203 हि शी लज अर श्र करेसियाँ कोप से नहीं खरोद सकदा। 

अं 4 हा ॥७७७७७७७७७४ यह दोल भारत को प्राइतिक आपदाम्रो 
के भाषार पर मिलो थी। 





आरत एवं अन्तर्राष्ट्रीय मौद्िक संस्यायें १२१ 


(२) स्वलिड्भ को दासता से रुपये को मुक्ति--कोप वा सदस्य हो जाने पर 
भारत को भपने रुपये का मूल्य स्वणं में परिणित करना पड़ा, जिससे सम-मृल्य के 
अधार पर उसका सम्बन्ध किसी भी देश की मुद्ठा से प्रत्यक्ष रूप से बताया जा सकता 
है । इस प्रकार भब उसे स्टलिंग पर पहले की भांति निर्भर नहीं रहना पड़ता है। 
ग्रतः भव अन्य देशो की मुद्र से भारतीय मुद्रा की बहुपक्षीय परिवर्तेनश्नीलता कायम 
हो गई जबकि पहले यह एकपक्षीय परिवर्तंनशोलता थी । 


(३) पभ्राग्तरिक आथिक समस्याप्रों के हल में सहायता--उदाहरणस के लिये 
भारत की अपनी पंचवर्षीय योजनाप्रों के सम्बन्ध में कोप से अपूर्व प्राथिक सहायता 
मिलती है। 


(४) विश्व बेक की सदस्यता-कोप का सदस्य होने के कारण भारत को 
विश्व बेक की सदस्यता भी प्राप्त हो दा झौर इस संस्था से भारत को अपने पुन 
जिर्माण एवं विकास के लिये बहुत ऋण मिला है । 


(५) प्रग्तर्राष्ट्रोप महत्ता में वद्धि--भारत को कोप की कार्यकारिणी में एक 
संचालक नियुक्त करने का अधिकार प्राप्त है जो कोप को नीति के ४ में 
महत्त्वपूर्ण भाग लेता है। इस प्रकार भारत मुद्रा-कोप के ५ बड़े सदस्यों में ग्रिना 
जाता है । 


मुद्रा कोष को सदस्यता से मारत को तथाकथित हानियाँ--कुछ लोगों ने यह 
मत प्रकट किया था कि भारत ने कोप की सदस्यता स्वीकार करके हानि उठाई 
है, क्योंकि ($) कोप ने भारत को पौंडन्यावनों के भुगतान की सुविधा नहीं दी है, 
(४) भारत का कोटा उम्को प्राप्त होने वाले लाभ से ग्रधिक रखा गया है, तथा 
(४४) कोप का सदस्य बनते समय उसके विधान मण्डलों को राय नही ली गई थी । 
किन्तु ये सब नाममात्र के भाक्षेप हैं। वास्तव में कोष को सदस्यता से भारत को 
बहुत लाप्न हुप्रा है। मारत कोष के इने-गिने बड़े ऋषियों में से एक है । 


भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-क्ोष के कार्यों का ब्योरा 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप ने अपनो स्थापना से लेकर अब तक जो वार्य किये हैं 
उनका संक्षिप्त ब्यौरा इस प्रकार है :-- 


(१) कोष के बोडड पभोफ गवर्नेंस को पहली सौोटिग--मार्च सत्‌ १६४६ में जाजिया 
के सेवाना नगर में हुई, जिसमें कोष की कार्य-प्रणाली पर विचार करने के पश्चात्‌ 
महत्वपूर्ण निर्णय किये गये । कोप ने १ मार्च सद्‌ १६४६ से विनिमय व्यवहार की 
कार्यवाही आरम्भ कर दो थी । 


(२) सदस्य--दिसम्बर सन्‌ १६४६ में ३४ देश इसके सदस्थ थे; ३० अप्रेल 
१६४२ को इनकी संख्या ५१ थी भौर अब ६८ हो गई है । 


(३) कोष को पूंजी-प्रारम्भ में १०,००० मि० डालर निश्चित की गई 
थी। विस्तु प्रकद्वर सब्‌ १६५८ में भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष के गवर्नस की दिल्ली 
मोदिग के निर्शयानुमार यह १५,००० मि० डालर हो गई है | सब सदस्य देझ्ोंके 
कोटे भी ५०% बढ़ गये हैं। अनेक देशों ने तो अपने कोटे से भी अधिक चन्दा दिया । 
सब देशों के द्वारा झपने चन्दों का मुगताव कर देने पर कोप को स्वर्ण-जमा २,३०० 
मि० डालर से बढ़ कर ४,६०० मि० डालर हो जायगी ॥ कोप के साधनों में वृद्धि होने 
मे कोप को कार्यश्षक्ति पहले से बहुत बढ़ गई है । वह विश्व व्यापार को अब अधिक 
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मात्रा में झराधिक सहायता दे सकेगा भौर निर्यात में कमी होते से उत्पन्न भुगतान-संतुत्तन 
की समस्‍या को मधिक सुविधा से हल कर सकेगा । श्री एंडरसन [ सपुक्त राज्य के 
प्रतिनिधि ) ने फोप के साधनों को वृद्धि का प्रस्ताव गवर्नरों को चेठक में रजते 
हुए कहा था कि इससे उन देशों को बहुत प्रविक प्रोत्साहन मिलेगा, जो घपनो मुद्रा 
को परिवर्तनशीलता को बनाने का या बनाये रखमे का प्रयास कर रहे हैं। 


(४) मुद्ा का कप-विक्रय--३० भप्रेल १६५८ तक सदस्यों ने कोष से कुल 
३,०१६:२ मि० झमरोदी डालर के दरावर मुद्रा का क्रय किया । सत्‌ १६५६-५७ के 
चर्ष से सबसे प्रधिक मात्रा मे (लगभग ११४० मि० डालर) विदेशी मुद्राए सदस्य देखों 
द्वारा क्रय वी गई । ३० पश्रप्रेल १६५७ तवः सदस्य देशों ने लगभग १०३३ मि० 
डालर की विदेशी मुद्रायें कोप को वापस देच दी! कोप द्वारा १६५६-५७ में सदस्य 
देशों को करेसी के विक्रय में यू० के०, फ्रांस झौर भारत का लगभग ७५% भाग 
था | भ्रधिकतर क्रय झमेरिंबी मुद्रा बा बिया गया था $ बेबल फिस्त ने ही १५ मि० 
के क्नेडियन डालर लिये थे । 


(५) वित्तोव सहायता का क्षेत्र-क्ोप मे कार्यों का क्षेत्र विशेषतः सब 
१६५६-५७ मे, विश्व के सभी महत्त्वपूर्ण प्रदेशों तक विस्तृत रहा है। इस वर्ष में 
१६ देशों से कोप का व्यवहार हुमा था, जिनमे से ३ यूरोप के, £ लेटिन झमेरिका 
के, २ मध्य पूर्व के भौर २ सूदूर पूर्व के देश थे । 


(६) सम-पूल्षों में परिदर्तत--कोप ने समय-समय पर राप्ट्रों को मुद्राप्ों 
के सम-मूल्यों में कमी को है, जैसे--दिसम्दर राव १६४२ भे उसने यूगोस्लावियां की 
मुद्रा का सम-मूल्य कम कर दिया था। 
कोष की सफलताएं 


साधारणत: कोप का कार्यवाहन संतोपजनक ही रहा है | इसकी प्रमुख सफल- 
ताएँ निम्नलिखित हैं :--- 

(१) बहुपक्षीप व्यापार व भुगतान की व्यवस्था--बोप थोजना के कार्य- 
बाहन से प्र बहुपक्षीय व्यापार और बहुपक्षीय मुंगठान की व्यवस्था सम्भव हो गई 
है । इससे विदेशी व्यापार भौर विनियोग के लिए पू'जी के भावागमन यो बहुत 
प्रोत्साहन मिला है । 

(२) भोघनाधिक्य के प्रसंतुलन को टूर करने में सहायता--कोप के पास 
विभिन्न देशों की मुद्राप्नो के रक्षित कोप रहते हैं, डिनके भाधार पर उसने विभिन्न 
देशों को शोधनाधित्य के झसंनुलन को बराबरी के पाधार पर दूर करने में सहायता 
दो है। वह आवश्यकतानुएार विभिन्न मुद्ाभों बा क्रय-विक्रय करके देशो की विदेशों 
विनिमय सम्बन्धी झावश्यझतायें पूरो करता रहता है। भसाधारण काल में किसी 
मुद्दा बी मांग उसकी पूठि से प्रधिक हो जाने पर वह उसे “दुर्लभ” घोषित करके तथा 
उमका राशानिय करके सदस्य-देशों को भपने शोधनाधित्रय के भसन्तुलन वो दूर करने 
का प्रवसर देता है । इस तरह कोप की योजना में भन्‍्तर्राष्ट्रीय मुगतान में साम्य 
(0:4०४७प८ंणण) रखने का भार देनदार एवं लेनदार दोठों ही देशों पर समान रूप से 
डाला गया है। 
विनिमय दरों पर कोष के कार्यवाहन की प्रतिक्रिया 


(३) विनिमय दर्रो में प्रधिक्त स्थिरता--कोप को योजना के कार्यवाहन से 
“विनिमय दर पर बहुत ही पनुकूल प्रतिक्रिया हुई हैं। वास्तव में भन्तर्राष्ट्रोय व्यापार 
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व भुगतान की सुविधा के लिये विभिन्न देशों की मुद्राप्तों के सम-घुल्य निश्चित कर 
देना झावश्यक था। कोप की योजनानुसार विश्व के प्नेक देशों ने ऐसा कर दिया है। 
इस प्रकार भब विनिमय दरो में काफी स्थिरता प्राती जा रही है । साथ ही इनमें 
स्वर्णमान जैसी कठोरता भी नहीं है । 


(४) स्वर्णसान के लामों को प्राप्ति--कोप के निर्माण से विश्व को स्वर्ण- 
मान को स्थापना के विना स्वर्समान के राव लाभ प्राप्त हो गये हैं। 


(५) सोद्रिक भनुशासन को बुद्धि -कोप ने अपने सदस्यों में मोद्रिक झनु- 
शासत की वृद्धि करते के लिये काफो प्रयास किया है। जैकोबतन के दाब्दों में--योद 
हम कोप के कार्यवाहन की परीक्षा करें, तो यह उचित रूप से कहा जा सकेगा कि 
कोप ने मौद्रिक सनुशासन की वृद्धि में सहायता दो है न कि उसने मौद्धिक झनुशासन 
को कमजोर बनाया है। जब सदस्य देश झपनो समस्याम्रों को और वतंमान कार्यक्रमों 
को हल द पूरा करने के लिये उचित प्रयास करते है, तो बह उन्हें समुचित सहायता 
देता है भौर इस बात का झाश्वासन देता है कि विनिमय की व्यावहारिक दरों से 
घ्थिरता रहेगी । यद्यपि कोप से वास्तविक सहायता न भी लेनी पड़े तथापि सहायता 
मिलने को सम्भावना मात्र से ही बहुत से देश सन्तुलन को स्थापना करने में भ्रात्म- 
विश्वास के राय उचित कदम उठाने के लिये प्रेरित हुए हैं । यदि उन्हें प्यने हो 
साधनों पर निर्भर रहना पड़ता तो सम्भवतः वे इतने कठोर उपाय कभी न झपनाते ।* 


(६) टेकनोकूल सहायता--कोप ने विश्व के स्‍प्नेक भागों में झपने स्टाम्पन- 
मिद्ननों द्वारा टैबनोकल सहायता का विछ्तृत कार्यक्रम बनाया है तथा भन्तर्राष्ट्रीय 
विषयों पर भध्ययन, रिपोर्टो व प्रकाशनों की व्यवस्था को है। उसने झपने सदस्य 
देशों को मोद्रिक विषयों पर उचित ट॑वनीकल परामश्ञ भी प्रदान किया है, जेपे--सम> 
मूल्यों में परिवर्तत करता, विनिमय-नियसम्त्रण, मुद्रा, साख एवं भ्रशुल्क नीति के भन्त- 
रॉष्ट्रीय भुगतानों पर प्रभाव तथा विकास योजनाप्रों के मौद्रिक पहलू भादि । 
कोष की विफलतायें 


यद्यपि कोष को सफलताओ्रों की सूचो बहुत लम्बी है तथापि संद्धाग्तिक एवं 
व्यावहारिक दोनों हो दृष्टियों से कोष को बहुत झालोचन! को गई है। प्रमुख भालो- 
चनायें मिस्नलिणित हैं :-- 

(१) कोब का सोमित कार्य-क्षेत्र-कोप के कार्य-अत्र को बहुत सोमित 
रखा गया है । वह केवल चालू सौदों से विदेशी विनिमय को समस्याप्रों को हल करने 
का प्रयास करता है। युद्ू-ऋण, पूजी का प्लायात-निर्यात, भवरुड-स्टलिंग झ्ादि को 
समस्‍यायें उसके क्षेत्र से बाहर हैं। इनके लिये राष्ट्रों को स्वतन्त्र प्रयास करने होंगे । 
हमें कोप को यह झालोचना उचित नहीं जान पड़ती है, क्योंकि यदि प्रारम्भ से ही 


कोप पर उक्त समस्याप्रों का भार डाल दिया जाता, तो कोप योजना श्षीघ्र हो प्रस- 
फल हो जाती !] 


(२) राष्ट्रों के कोट वेज्ञानिक्न प्राघार पर निश्चित नहों हैं--राष्ट्रों के कोटे 
या तो उनके विदेशी व्यापार वो मात्रा के भाधार पर निश्चित किये जा सकते थे 
झयवा व्यूपपर शेष की स्थिति या विदेशी विनिमप थो झावश्यकताप्नों के झनुसार भी 
स्थिर किये जा सकते थे। किन्तु कोष ने इतमें से किसो स्‍्ाघार को नहीं झपनाया। 
कुछ लोगों का यह मत है कि ये कोठे इंगलेंड भोर भमेरिका के झाथिक एवं राजन॑तिक 
स्वायों को हृष्दि में रख कर निश्चित किये गये है। चू'कि राष्ट्रों को कोप से मिलने 


१२४ मुद्रा एवं मथिकोपण 
दाला लाभ उतके कोटे से सीमित होता है, इसलिये इन्हें किसी वेज्ञानिक प्राघार पर 
निश्चित करना आवश्यक है । 


(३) भेडभावपूर्ण ध्यवहार--ऋणों के स्वीकृत करने तथा प्रन्य गुविधायें 
देने के सम्बन्ध में कोप ने भेदभाव की नीति श्रनाई है | इसके दो ज्वलन्त उदाहरण 
हैं--(/) जनवरी सत्‌ १६४८ में फ्रांस ने कोप की भ्राज्ञा के विदद्ध प्रपतो विनिमय दर 
का ४८% प्रजमूह्यन कर लिया! यहाँ तक कि उसने पेरिस में स्वर्णा, पु प्रमेरिकी 
डालटों व पुर्तगादी मुद्रा के लिये स्वृतन्त्र बाजार भो उत्पन्न कर दिया जेंसले बहाँ 
कोप द्वारा रारकारी रूप से निर्धारित दरों के समानान्तर (?&2॥८)) स्वतस्त्र विनिमय 
दरें प्रचलित हो गई । इतने पर भी उसे कोई कड़ी सजा नहीं दी गईं। (४) यद्यपि 
सारे संमार को (विश्ेषत: स्टलिण क्षेत्र के देशों को) भ्रमे रिकी डालरों का बहुत भभाव 
था तथापि प्रमेरिकी प्रभाव में होने के कारण कोप ने डालरों को *दुलंभ मुद्रा' धोषित 
नहीं किया । यदि बढ ऐसा कर देता, तो प्मेरिका को भ्रपती करेंसी का इस प्रत्रार 
पुनमू ह्थत करवा पड़ता कि काफी सीमा तक डालटों का श्रभाव दूर हो जाय । लेकिन 
कोप से ऐसा ने करके उल्टे पौंड स्टलिग के ही भ्रवमूल्यन का सुझाव दिया । 


(४) कार्यक्रारिशों की दोषपुश संदस्यता--मुद्रा कोप की कार्यकारिशी 
का गठन कुछ इस प्रकार किया गया है कि भ्रमेरिका के द्वितों को रक्षा होती रहे! 
इसी कारण उसमे लेटिन श्रमेरिका के देशों को दो स्थान दिये गये हैं । 


(५) डालरों की प्रत्वता की सम्मावना--विभिप्न देश अ्रमेरिका से माल 
मेंगाने के लिये कोप से डालर तो निकालेंगे किस्तु जब वे श्रमेरिका को माल भेजेंगे, 
तो प्रमेरिकत व्यापारियों से स्वरेशी करेंगी में बीजक का भुगतान न लेकर डालर 
करेंगी में द्वो म्ुवतात लेंगे श्रौर इसे कोप को न देकर भ्रपने हो परास्त रख लेंगे । इस 
प्रकार कोप के पास डालरों की प्रल्वता होती जायेगी जबकि उपके बाहर उक्त देश 
डालर एकत्र कर लेंगे । ऐसी स्थिति में डालरों की 'अल्पता” के कारण कोप की 
योजना प्रस्फत हो जाने का भय है। (किन्तु हमें यद्द नद्ीं भूलना चाहिये क्रि कोप 
डालरों का पुत्र: क्रय भी कर सकता है तथा उसका राशनिग भी कर सकता है । इससे 
योजना टूटने का ढर व्यर्थ है ।) 

(६) कोष की योनना के कुछ दोष्पूएं नियम--कोप को मोजना के कुछ 
निप्रम इतने दोपपधूर्ा हैं कि वे कोप को बड़ी सकोचपूर्णा एवं श्रस्ठद्वाय स्थिति में डाल 
देते हैं। उदाहरण के लिये, जब करिसो देश को घरेलू नोति के परिशाप्रस्वद्प उत्पन्न 
हुए भ्रास्तरिक मुद्रा प्रसार के कारण झोबनाधिकय मे गम्मीर प्रसम्तुलन पैदा हो जाता 
है, तो कोप उप्त देश को भरती करेंसो का १०% से भी भ्रधिक श्रवमूल्यन करने से 
नदी रोक सकता, क्योकि इसमें परिवर्तन का प्रस्ताव करने वाले देश वी घरेलू, सामा- 
जिक व प्राथिक नोतियों का प्रश्न जुड़ा हुप्रा है, जिम्कके वारे में सदस्य देश स्वतन्थ 
होते हैं। लेकिन प्रवमूल्यन करना तव तक प्रमावपूर्णा यद्दी होगा जब तक कि प्रान्त- 
रिक्र मुद्रा प्रधार को रोका न जाय। लेकिन इसके लिये कोप कोई प्रान्ना नहीं दे 
सकता, क्योंकि ऐपा करना कोप द्वारा सदस्य-देश की झाथिक मोति में हस्तक्षप 
सममा जायेगा । ऐगी स्थिति में कोप क्या करे ? अधिक से अ्रधिक वह सदस्य-देश 
को समका-वुका ही सकता है, लेकिन प्रायः ऐसे नाजुक मामलों में समझाना-बुझाना 
बेकार ही रहता है । 

(७) कम उच्नत देशों पर पदिचमो देशों का ददाव--इस वात वी सम्भा- 
+ » है कि पश्चिमी देश भविष्य में प्पने श्राविक हितों की उप्नत्रि के लिये ब्यापारिक 





भारत में अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक संस्वाये श्र 


नियन्त्रण हटवाने पर जोर देंगे जो कम उद्नत देझों के हित में न होगा। प्त: वे 
इसका विरोध करेंगे । इस प्रकार कोप दोनों हितों को खींच-तान का अखाड़ा बन 
जायेगा । 

कुछ भी हो, भ्न्तर्राष्ट्रीय कोप की स्थापना झौर इसका भद तक का कार्य 
मिलाकर बहुत सराहनीय है । यह भ्राज्ञा की जाठी है कि भविष्य में कोप झपना काय- 
वाहन सबके प्रति श्रधिक संतोषजनक रखने का प्रयास करेगा । 


अन्तर्राष्ट्रीय पु्निर्माण व विकासार्थ बैंक 
(8495 ए०- पशशिकमापग्णवों ए€००्छच0नघटपण्ज & 02एल०णएफऋल्ण) 


प्राय: सभी यह मानते हैं कि पश्चिमी भर पूर्व के भाय तथा रहन-सहन के 
स्तरों में भी जो भारी विपमतायें हैं वह झक्तिशाली विस्फोट का कारण बन सकती 
हैं भौर भम्तर्राप्ट्रीय शाति पुनः खतरे में पड़ सकती है। भरत: अविकसित देझों को 
जनता का रहन-सहन का स्तर ऊँचा उठाना तथा युद्ध-जजंरित अर्थ-व्यवस्थाप्रों के 
पुन निर्माण की समस्याप्रों ने ब्रेटनउठड्स सम्मेलन को इन कार्यों के प्रथक से एक 
अन्तर्राष्ट्रीय बेंक की स्थापना के लिये प्रेरित किया था | 
अन्तर्राष्ट्रीय बॉंक के उहू इ्य 

. भस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा परिषद्‌ को रिपोर्ट के दूसरे भाग की घारा १ के शनुसार 
विश्व बेक के उद्‌ श्य निम्नलिखित हैं :-- 

__ (१) राष्ट्रों का पुननिर्माण भोर झाथिक विकास--विश्व बेंक का मुख्य 

उद्दँ श्य युद्ध जर्जरित राष्ट्र को झर्य-व्यवस्थाशों के पुननिर्माए झौर प्रविकप्तित प्रयवा 
कम उन्नत देझ्ों को झपने प्राकृतिक साथनों का अधिकतम झोपए करके विकास करने 


में झ्लाथिक सहायता प्रदान करना है । 
पं ईजआकिए पा 'धड४४ २59 (२) पूजो के विनियोग को प्रोत्सा- 
४ विश्व बेक के चार उद्देश्य हैं शतक हुये या कम उन्नत देशों में 
| पूजी की विकट समस्या है। पूजी के 
५ (१) राष्ट्रों का पुननिर्माण और ६ अभाव के कारण वहाँ प्राकृतिक साधनों 
3 झाधथिक विकास । का शोषण समुचित प्रकार से नहीं हो 
पजी के विन ह्लाहम पाया है| भ्रत: बेंक का दूसरा महत्व- 
(९) पू जी के विनियोग को प्रो । & वर्ण उदंइय विदेशी प्राइवेट विनियोजकों 


ठ (३) दोषकालोन भन्तराष्ट्रीय व्यापार को उनकी पू'जी की मारन्टी देकर या 


। को बढ़ावा ४ उनके विनियोगों अथवा ऋणों में भाग 
| (४) श्ञान्तिकालोन प्रय॑-ध्यवस्था को ॥ कर उतहें अर उ्पादिक “विनि: 
4 स्थापना । योग करने के लिये प्रोत्साहित करना है। 


यदि प्राइवेट विनियोग पर्याप्त मात्रा में 

0लल्ललललक्सस्सस्ज्ससपसज अप अ5म 8. उपलब्ध न हो सकें तो बेंक इस कमी 

की पूर्ति के लिए भपनी ही पूजी मे से उक्त देशों को उत्पादक कार्यों के सिये 

ऋण देगा । 

. /ह) दीघंकालोन अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को बढ्ावा-विश्व बेक का तीसरा 

उ्दं श्य विदेशों व्यापार की दीर्घकालीन उन्नति की व्यवस्था करना है । वह एक ऐसी 

झा मिल, जिप्म राष्ट्रों के मुगतान संतुलन में भारी विषमतायें न रहे 
झर्थाद्‌ संतुलित व्यापार को जन्म देना विश्व बेंक का उहूंश्य है । 


१२६ हर मुद्रा एवं प्रधिकोषण 


(४) शांतिकालोन श्रय॑-व्यवस्था की स्थापना--विश्व बेक का उद्देश्य अपने 
बार्य इम॒ प्रकार करता है जिससे युद्धधालोन श्रय॑-ब्यव्रस्था का शांतिदालीन प्र्थ- 
व्यवस्था से प्रतिस्थापन हो सके । 


विद्वव बेक का गठन 


(१) सदस्पता--कोई भी देश वेक का सदस्य वन सकता है बशरतें वह बैक 
के नियमों को पूरा करे। किन्तु श्रस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की सदस्यता विश्व वेक का 
सदस्य बनने के लिये ग्रावश्यक है। जो देश श्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की सदस्यता 
त्याग देता है वद्द इस बेक का भी सदस्य नहीं रह सकता। प्रकटेबर १६५८ को बैक 
की सदस्य संख्या रेद थी। भारत भी इस बेंक का सदस्य है । 








(२) पूंजी साथन--वैक को अ्रधिहत पूजी १००० करोड़ डालर है जिसे 
१-०१ लाख डालर के गंशों में विभाजित किया गया है । प्रत्येक सदस्य के कुल चन्दे 
को तीन भाषणों में वॉँटा गया है--()) २% चन्दा स्वर्ण अयवा अझमरोकन डालर में 
माँगने पर तुरन्त देय होता है ग्लौर इसे उधार देने के काम में स्वतस्ततापूर्वक प्रयोग 
क्रिया जा सझता है; (४) १६% चन्दा सदस्य देश भ्रपनी मुद्रा में दे सता है। 
इसका उपयोग उधार देने में उस सदस्य देश की अनुमति से ही प्रयोग किया जाता 
है. भौर (8) शेष ८९%, उम्र समय देना पडता है जबकि बैंके को श्रप्रने द्वायित्यों 
को पूरा करने के लिये उमकी झ्रावश्यक्ता अनुमव हो । यह उधार देने के काम में 
नहीं ली जा सत्रती है भ्रौर इसे सदस्य देश्न स्वर्ण, डालर या बेक द्वारा ग्रादेशित किसी 
अन्य मुद्रा में चुका सकता है । 





(३) प्रक्‍म्ध--ब्रेक के प्रवन्ध के लिये () एक बोर्द श्रॉफ गवर्मर्त; (॥) 
एक्जीवयूटिव डाइरेक्टर्स; (४) एक प्रेस्तीडेण्ट तथा (६४) भ्रन्य क्रमंचारी होते हैं। 
बोड प्राफ गवर्नर (89374 ०६ (७०४९०४०९०४४)--बेंक की साही थ्क्तियाँ बोर्ड प्रॉफ 
गतरनेर्स में निहित हैं। ये गवर्वर पांच वर्ष के लिए नियुक्त क्िग्रे जाते हैं। बोर्ड की 
मीटिंग वर्ष में एक बार अवश्य होती है। यद्यपि इस मोटिग में औपचारिक बातों 
पर हो विचार-विमश्ञ किया जाता है, तथापि इसे महत्वपूर्ण श्रन्तर्राष्ट्रीय वित्त एवं 
मौद्िक सम्रस्याग्रों के बारे में उच्च स्तर पर विचारों के प्रादाम-प्रदान वा अश्रवसर 
माना जाठा है। बोड़ें श्राफ डाइरेबटर्स --एक्जीक्यूटिव डाइरटरों मे से, शिनकी 
संख्या इस समय १८ है, ५ डाइरैक्टर बेंक के सबसे बढ़े ५ शेयरहोल्डरों--प्रमेरिका 
ब्रिटेन, चोन, फ्राश और भारत-ट्वारा नियुक्त किये जाते हैं श्रौर धप डाइरेक्टर बचे 
हुए राष्ट्रों द्वारा इसे जाते हैं। प्रत्येक डाइरेक्टर को अपनी सरकार द्वारा धारण 
दिये हुये थैयरों के अनुपात में वोट देंने का श्रधिकार होता है। कुछ भ्रपवादों को 
छोड़कर श्रत्य समी मामलों में बोर्ड श्रॉफ गवर्न्स ने भ्रपने भ्ूध्रिक्षार एक्जीअयूटिव 
डाइरटरो वो सौंप दिये हैं। इन डाइरंकटरी को श्रवदि दो बर्ए होतों है । बोर्ट प्रॉफ 
डाइरेकटर्स द्वारा एक एडबाइजरों फाउम्तिल (#तक्ल४००३ ए०्म्ज्ला) भी निर्वाचित 
बी जाती है, जिसमे कम्र से कम ७ सदस्य हूंते हैं। ये सदस्य बेकिंग, वाणिज्य, 
उद्योग-घन्वे, हषि व श्रम प्रादि विपयो के विश्वेपज्ञ होते हैं। इनका निर्वाचन करने 
समय यह ध्परान रखा जाता है हि अधिक से भ्रधिक राष्ट्रों को प्रतिनिधित्व मिले) 
इस काउन्मिल की मीटिग वर्ष में कम से कम एक बार होती है और यद्द देक को 
उपनकी सामान्य नीति के सम्बन्ध में परामर्श देती है। ट्सडे श्रतिरिक्त एक ऋण 

मितरि ([.०3७ (००००४४:९९) भी होती है, जिसका वार्य सद्॒स्या के ऋण मम्वस्धी 
“प्राबनानपत्रो की जवि-्पदताल करदा है॥ इसमें एक प्रतिनिधि श्रार्यता करने वाले 








भारत में अन्तर्राष्ट्रीय मौद्िक संस्पायें १२७ 


राष्ट्रका भी होता है। इस समिति के सदस्य भी विशेषज्ञ ही हुमा करते हैं। 

प्रेसीडेग्ड--इसका चुनाव एवजीवयूटिव डाइरेक्टरों द्वारा किया जाता है और यह 
उनके चेपरमेन का कार्य करता है । 

बंक की कार्ये-प्रणाली 

(१) भ्पने ही कोष से ऋण देना--वेक दत्त पूजी (९99-०फ व्ग्फ्प्णो क्के 

३०% तक झपने ही कोप से ऋण दे सकता है। इसमें से २९७ माग जो स्वर्ण के 

'डचजसअडजधजथाजफज जज धथा७०0 ७७०. रूप में होता है, वेक चाहे जिस 82 

लिये प्रयोग कर सवता है। लेकिन शेप 

विश्व झोंक के ऋण देने के तोन १८% भाग, जोकि हिस्सा खरीदने बाले 

तरीके राष्ट्र की मुद्रा के रूप में होता है, वेक 

| (१) प्रपने ही कोष से ऋण देना । तभी उधार दे सकता है या प्रन्य मुद्राप्रों 


5 से इसका विनिमय कर सकता है जबकि 
| () ता सो गई पूजीते ऋण वह उक्त राष्ट्र से अनुमति न ले लें। 


, < रा । ( श्री गई पजो से 
#रम्ट धन २) उधार ली गई पूजी से ऋण 
(३) गारम्टी देकर ऋण दिलाना । दर व शाह को ऋण झ क 
९0७२७७७४०४७७७४>३ लिये वेक अन्य समर्थ सदस्य-राष्ट्रों से 
कोप उधार ले सकता है किन्तु यहाँ भो शर्त यह होती है कि इन राप्ट्रों की भनुमति 
से ही वह इस उधार ली गई पू'जी से किसी राष्ट्र की ऋण में दे सकता है । 


(६) गारन्टो देकर ऋण दिलाना--मंक स्वयं ऋणा देने की अपेक्षा यथा- 
संभव दूसरो के द्वारा दिए हुए ऋणों की गारम्टी देना ही भ्रधिक अच्छा समभता है। 
दूसरे शब्दों में, बेक प्राइवेट ऋणों को प्रोत्साहित करता है और अपने पास से ऋण 
तब ही देता है जबकि प्राइवेट विदेशी ऋण न मिल सके | बेंक निम्म दातों पर 
प्राइवेट ऋणों को गारन्दो देता है--(0) ऋण प्रदाव करने की झतें उचित होनो 
चाहियें, (४) जिस योजना के लिये ऋण लिया जा रहा है वह भी उचित होनी 
आवश्यक है । (इसके ओऔचित्य का निर्णायक बेंक स्वयं ही होता है ), (४) ऋणी 
के पास भुगतान करने के लिये ययेष्ट साधन होने चाहिये भौर (४४) ऋण लेने वाले 
राष्ट्र की सरकार को उस ऋण की गारन्दी देनी होगी । 


यह उल्लेखनीय है कि बेंक सदस्य-देशों से लेन-देन उनको सरकार अथवा 
केन्रोय बेक के द्वारा ही करता है। किस्तो प्राइवेट व्यक्ति या संस्था से सीधा व्यवहार 
वह तभी कर सकता है जब उस देश की सरकार या केन्द्रीय बेंक ऋण की गारन्टी 
दें। बेंक सदस्य राष्ट्रों को ऋण ग्रयवा ऋण की गारण्टी तभी देता है. जद कि उसे 
विश्वास हो जाता है कि उचित दर्तों पर अन्य किसी ढंग से ऋण गिलने की संभावना 
नही है । ऋण की रकम ऋण लेने वाले देश के केन्द्रीय बेंक में जमा करदी जाती है 
जहाँ से उसे आवश्यकतानुसार निकाला जा सकता है। ऋण दिलाते समय बेंक ऋणी 
227 %0 0602 दोनों हो देशों के हितों का ध्यान रखता है। ऋण की राशि को केवल 
पुननिर्माण या विकास योजनाझों में ही व्यय किया जा सकता है ओर बैंक को इसके 
निरीक्षण का भी भ्रधिकार होता है । 
विश्व शेंक के कार्यों का मुल्यांकन 


_.. चेक का काम करते हुए १४ वर्ष होने जा रहे हैं । वीचे हम भन्‍्तर्राप्ट्रीय बेक 
को प्रमुख सफलताप्रों का विवेचन दे रहे हैं--- 


श्र्ष मुद्रा एवं अधिकोपणा 


(१) वित्तीय साधनों का विस्तार--गत १४ बर्षों में विश्व-बैंक के कार्य- 
क्षेत्र का वहुत विरतार हो गया है, जिससे उम्रे काफी भ्रधिक मात्रा में ऋण देना या 
दिलाना सम्भव हो गया है । धू कि बैक द्वारा दिये गये ऋण या गारन्टी द्वारा दिलाये 
गये ऋण दोनों को रकम बैक की प्राथित पूजी भौर संचित कोप के योग से प्रधिक 
नही हो सकती है, इसलिये भ्रधिक ऋण प्रदान करने के लिये वित्तीय-साधर्नों में 
विस्तार करना बेंक के लिये प्रावश्यक था समय-समय पर बेंक ने इसके लिये प्रयत्न 
भी क्ये हैं, वेक के साधनों में वृद्ध होने से वेक को ऋशणा-प्रदायक थक्ति बहुत बढ़ गई 
है भौर इसका वास्तविक लाभ श्रधिवाश्षत: झविकसित देशो को ही मिलेगा । 


(२) सदस्य देद्ों के विकास के लिये श्रधिक ऋणा--वेक ने सदस्य देशों को 
३,८१६ मि० डालर के ऋणा उपलब्ध किये | येक मे कुल ३४ ऋरा दिये श्रौर ऋण 
पाने बाले देशों व क्षेत्रों की संस्या १८ थी। २४ ऋणो में से ७ ऋरा भारत वो, १ 
पाकिस्तान वो झौर ४जापान को एश्विया में दिये गये ये । भ्रफ्रीका में विभिश्न क्षेत्रों को 
३ ऋणा, दक्षिणी श्रमेरिका के विभिन्न देशों को ७ ऋण (जिनमे चिली को दिये गये 
३ ऋणा भी सम्मिलित है) उत्तरी अ्रमेरिका को ३ ऋण (जिनमें मेविसको को दिये 
गये २ ऋणा सम्मिलित है) दिये गये । ३८०० मि० डालर के ऋणा में से १४०० मि० 
डालर ऋण एटियाई व भ्रफ्रीकी देशों को विकास योजनाझ्रों के लिये 
दिया गया या । ऋणो की भ्रवधि ६ से ३० वर्ष तक की है। इन ऋशणों पर बेक 
ने १% से १६% तक बमीधन ठया २% से ३१% तक ब्याज जिया है”। श्रहण 
प्रमेरिकी डालरो,बे।लजयन फ्राक, बनेडियन डालर, नीदरलेड, गिल्डर पौंड स्टलिग, 
ह्विस फ्रेक में दिया गया है । 





ऋणों का योजनावद्ध सदुपयोग--बेक के ऋणा देने का प्रमुख उद्देदय सदस्य 
राष्ट्रों को इस प्रकार से सद्दायता देना है जिससे वे श्रपना झआाथिक विकास एक हृढ़ 
आधार पर कर सकें | प्रतएव विद्युत-धक्ति और यातायात के साधनों की विकास 
योजनाओं को बेक ने बहुत महत्व दिया है, क्योंकि ये भ्राधारभूत सेवायें हैं । 


(४) टंश्नोकल सहायता--बेक ने पिछले वर्षों में सदस्य सरकारों को ऋण- 
उपयोग से सम्बन्धित मामलों में टेक्नीकल सहायता प्रदान करके महत्वपूर्ण सेवा की 
है। इसके सर्वे-दलो ने विभिन्न ऋणोी देशों में जाकर वहां के राष्ट्रीय साधनों का गहने 
ग्रध्ययन किया ठथा उनके दीर्घकालीन विकास-कार्यक्रमों के लिये प्राधारभूत सुकाव 
दिये हैं। प्रार्थशा करने पर वेक ने अविकछ्ित देशों को वित्तोय भथ्वा आषिक 
विश्ेषज्ञों की सेवायें भी उघार दी हैं । इन राज्यों के श्रधिकारियों के लिये सामूहिक 
एवं व्यक्तिगत ट्र॑ निय-प्रोग्रामों का भी उसने आयोजन किया ॥ 


(५) राष्ट्रों के पारस्परिक विवार्३ों में सध्यस्यता--राष्ट्रों के पारस्परिक 
मगड़े उनके प्राथिक विकास में बाधा डालते हैं। श्रतएव बेक ने इन भागों में 
मध्यस्थता करके उन्हे निपटाने का प्रयत्व किया है । भारत और पाकिस्तान के नहूरी 
विवाद पर भारत पाकिस्तान के बीच अक्ट्ूवर १६६० में जो समझौता हुप्ना उत्का 
श्रेय विश्व बेंक को ही है ॥ 





(६) स्टाफ कालिज की स्थापनता--रौकफलर तथा फोर्ड फाउण्डेशनों की 
वित्तीय सद्दायता से वेक ने वाशिंगटन में एक प्रशिक्षण संस्था (2००0०४४० 0८एट०ए७- 
एम्था। [05धए८) को स्थापना को है, जिसका उद्दइय कम उन्नत देझ्ों से उच्च 
अधिकारियों को झाम॑त्रित करके विशेष शिक्षा प्रदान करना है ताकि वे अपने देदा में 


आरसत में भन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक संस्थायें श्र६ 


ग्रधिक विकास की समस्याझ्रों को सुगमता से समर सकें भौर विकास के कार्य-क्रमों 
को भ्रधिक कुशलठापूर्वक चल सके $ 


(७) प्रस्तर्राष्ट्रीय वित्तननिगम-- जुलाई सन्‌ १६५६ में स्थापित हुये इस निगम 
से प्राइवेट साहम को बड़ा बढ़ावा मिला है । 


(८) ऋणदाता देझ्ों को साम्पिक बेठकें-विश्व बेक समय-समय पर 
ऋणादाता देशों की मीटिंग करता रहता है । इस प्रकार की बैठकों के कारण विचार- 
विनिमय में सुविधा हो जातो है तथा ऋणी देशों को ऋण मिलने में सुगमता हो 
जाती है । 


विश्व बेंक के कार्यो को झालोचना 


यद्यपि बेक ने अनेक प्रशंसनीय कार्य किये हैं तमावि इसमें कुछ दोप भी हैं जो 
मुझ्य-मुख्य निम्नलिखित हैं-- 


(१) ऋणो देश के साथ पक्षपात-भालोचकों का कहनां है कि बैक वा 
विधान ही ऐसा है कि यह ऋणी देशों का पक्मपात करता है । चू कि भ्रविकांश सदस्य- * 
देश ऋण होते है, तया ऋणदाता सदस्य कम होते हैं, इसलिए थेंक के निर्णयों पर 
ऋषियों का प्रथिक प्रभाव पड़ना स्वाभाविक ही है । 


[ किन्तु यह भ्रालोचना प्नमपूर्ण है । बेंक सभी सदस्यों वी ( चाहे वे 
ऋण दाता हों या ऋणी ) संयुक्त भौर व्यक्तिगत गारन्टी पर खड़ा है। शत: बेंक 
जब किसी सदस्य को ऋण देता है, तो न केवल पू'जी उधार देने वाला देश 
विशेष जोखिम उठाता है । वरन्‌ भन्‍्य सभी देश भी जोखिम उठाते हैं। ऐसी स्थिति 


50% रे वाले देश के साथ कोई भी देश भनुचित पक्षपात दिखाना पसंद नहीं 
करेगा। 


(२) प्राइवेट विनियोगों को तुलवा में कम भ्रच्छा कार्य--वेंक के विरुद्ध यह 
भी भारोप लगाया जाता है कि उसने उतनी कुशलता से पिछड़े देशों में प्‌"नी का 
विनियोजन नह्दी किया जितनी कुशलता से प्राइवेट विनियोजक कर सकते हैं। [यह 
20 भी उचित नहीं है । बेक के विधान भ्रोर उसके कार्यों से यह स्पष्ट हो 
जाता है कि थेंक का उदृश्य प्राइवेट विनियोगिकों की सहायता करना है न कि 
उनका स्थान ले लेना। इसके भ्रतिरिक्त, प्राइवेंट विनियोग दीर्घकाल के लिए 
अधिक जोखिमपूर्ण कार्यों में भपनी पूंजी कसाना कदापि पसन्द नहीं करते 


जबकि वेंक से इन परिस्थितियों में भो ऋणी को सस्ती ब्याज पर पर्याप्त रुपया मित्र 
सकता है ।] 


(३) ब्याज को ऊंधो दर--यद्यपि बेक के क्रेणों की गारन्टी ऋरा लेने 
वाले देश की सरकार द्वारा को जाती है श्र उसमें प्रायः नहीं के बराबर जोखिम 
होता है तथापि का ऋषों पर भ्रधिक ब्याज लगता है, जो उचित नहीं है । उसे यह्‌ 
याद रखना चाहिए कि दिश्व के भाधिक हप से दुर्बल राष्ट्रों को. उनके प्रसाधनों का 


विकास करने में सहायता देकर विश्व में झाथिक झांति का विस्तार करने के लिये 
द्वी उसकी स्थापना हुई थी। 


(४) ऋपी देश को भुगतान समता पर अत्यधिक दल--देक की एक आलो- 
चना यह भी है कि वह किसी देश को ऋण लौठाने को क्षमता पर बहुत भ्रधिक दल 
देता है। यह दृष्टिकोण बहुत रुढ्िवादों है। वास्तव में लौटाने को प्षमता ऋण के 
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पूर्व नहीं चरव बाद में ही विकसित होती है। एक श्रविकसित देश में, जहाँ पृथ्वी के 
गर्भ में शोपण की प्रतीक्षा में सम्पन्न साधन दवे हैं, ऋण स्वीकृत करने से पूर्व 
लौटामे की क्षमता तलाश करना विश्व बेक की अ्रदुरदर्शिता ही जाहिर करेगा। जब 
ऋण ो की सहायता से विकास कार्यक्रम पूरे हो जायेंगे, तो ऋण लेने वाला देश 
चुकाने की स्थिति में स्वतः हो जायेगा। 


(५) प्रविकप्तित देशों को कम ऋण--वबैक एक निष्पक्ष एवं अराजनैतिक 
सस्या है! उससे यह भ्राशा की जाती है कि बहु सब के साथ समानता का व्यवहार 
करेगा । किसी के साथ ऋण देने के मामले में ग्रनुचित पक्षपात नहीं करेगा श्रौर 
प्रार्थी को उसकी स्थिति को योग्यता के श्राधार पर ही ऋण देंगा। किन्तु व्यवद्टार 
में यह देखा गया है कि बेक ने इन कठोर सिद्धान्तों का पूर्ण पालन नहीं कि या्‌ हैं 
उसमे केवल योग्यता एवं ब्राथिक श्राधार पर ही ऋण नही दिये हैं, वह राजनेतिक 
कारणों से भी प्रभावित हुप्ना है। उदाहरण के लिये, ३७२६ मि० डालर के कुल 
ऋणों में एशिया और भ्रफ्रीका दोनों को मिलाकर केवल १४२७ मि० डालर मिले 
जो कि बेक द्वारा स्वीकृत ऋणों का लगभग ३५% है। 


(६) प्रपर्याप्त वित्तीय सहायता--यद्यपि बेक सदस्य देशों की प्र्य-व्यव- 
स्थाप्नों का उचित रूप से विकास करने में काफी मदद कर रहा है तथापि उसे 
पर्याप्त एवं प्रभावपूर्ण नही कहा जा सकता । विश्व बैक द्वारा दी गई भ्राथिक सहायता 
समुद्र में एक बू'द के समान है । यही कारण है कि वेक के साधनों का विस्तार करने 
के लिए कई सहायक संगठनों के निर्माण का सुझाव दिया गया है, जेमे--भ्रन्तर प्ट्रीय 
विकास परिषद श्रथवा विशेष संयुक्त राष्ट्र कोप भ्रादि। इनकी रथापना होने से बेक 
अ्रविकसित राष्ट्रों की विशेष झ्ावश्यकताश्रों को उचित रूप से पूरा कर सकेगा । 


५__(७) विलस्बपूर्ण कार्यवाहन--यह भी झ्रारोप लगाया गया है कि बेक का 
कार्यवाहन बहुत विलम्बपूर्ण होता है 


निध्कपं--कुल मिलाकर यह स्वीकार करना होगा कि विश्व बेक का कार्य 
बहुत शानदार है भांवष्य मे यह भाश्ञा की जा सकती है कि प्रविकप्तित श्रौर कम 


विकसित देश भी इसके सहयोग से श्षीत्र ही श्रौद्योगिक दृष्टि से उन्तत व प्रगतिशील 
राष्ट्र बन जायेंगे । 


भारत को प्रन्तर्राष्ट्रीय बेक से हुए लाभ , 


थं भारत वा आधिक विकास बहुत कुछ पूजो फी उपलब्धता पर निर्भर है। 
देश में पू जी की कमी के कारण वह विदेशी पु'जो पर पश्राश्नित है। किन्तु विदेशी 
पूजी तब भ्राप्त हो सकती है जबकि उसको पुनः भुगतान और ब्याज की गारन्दी 
मिले । स्वार्थी देश इसके साथ-साथ प्राय: राजनैतिक दर्ते भी जोड़ दिया करते हैं। 
इसके 00% ऋणी देश को प्रायः यह ज्ञाम नहीं होता है कि कौन देश कितना 
ऋण! देने की स्थिति में है। विश्व बेक के सहयोग से ये सब कठिनाइयाँ सुलम गई 
हैं। भ्तः भारत को पूंजी मिलने में बहुत सुविधा हो गई है। यह उल्लेखनीय है कि 
ऋण लेने वालों में भारत का प्रथम स्थान है। पहला ऋण भारत को मिला भौर 
सबस्ते भ्रघिक ऋण भी भारत को प्राप्त हुआ है । सबसे महत्वपूर्ण बात तो यह है कि 
भारत को ये ऋण वराबर मिलते रहे हैं, जिससे उसके कार्य-क्रमद्रविकास श्रवाघ गति 


»! परे होते गये हैं। भारत को विश्व बेक से प्राप्त हुई सद्ायदा का संक्षिप्त विवरण 
इस प्रकार हैं :-- 


आरत में भन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक संस्थार्य श्र 


() वित्तीय सहायता 

(१) विभिन्न मित्र देझ्चों से पर्याप्त सहायता दिलाने के ध अतिरिक्त विश्व बेंक 
से स्वयं भी १६६१-६२ में ७० करोड़ र० के ऋण भारत की दिये, जिससे कुल स्वी- 
कृत ऋरा-राशि ३६० करोड़ ३० हो गई | इसमें से २६३ करोड़ रु० २ कर क्के 
अन्त तक प्रयोग किये जा चुके थे । देंक ने जिन योजनाप्रों के लिये ऋशर दिये हैं, दे 
इस प्रकार हैं :+- 

(0) भारतीय रेलों के लिए इन्जन व प्न्य साज-सांमान खरोदवे के लिए । 

(9) भूमि को कृषि योग्य बनाने के लिये कृपि यन्त्रादि। 

(४४) दामोदर घाटी निगम की सिचाई एवं विद्युत योजना ॥ 

(६९) ऐयर इंडिया कारपोरेशन द्वारा हवाई जहाजों की खरीद के लिये | 

(९४) कलकत्ता व मद्रास के बन्दरगाहों के विकास के लिये । 

(५) महाराष्ट्र में कोयना विद्युत केन्द्र के लिये । 

(भा) टाटा लोह एवं इस्पात कम्पनियों के विकास कार्यक्रमों के लिये । 

(शं#) बम्बई के निकट ट्राम्वे में यर्मल पावर स्टेशनों की स्वापना के लिये। 

(४ ) प्राइवेट क्षेत्र में कोयला उद्योग के विकास के लिये । 

( ») भारत के भौद्योगिक साख एवं विनियोग निगम को सहाण्ता के लिये 

ताकि यह निग्रम प्राइवेट कम्पनियों को ऋतरा दे सके । 

(२) पिदेश्शी विनिमय के संकट में सहायता--जब-जब भारत के सामने 
बिदेशी विनिमय का संकट उत्पन्न हुआ तब-तब वेंक ने अपनी सद्दायता का हाथ 
बढ़ाया है। उदाहरण के लियग्रे, सन्‌ १६५८ में जब विदेशी विनिमय का संक्रद 


उत्पन्न हो गया, तो बेंक ने १०० मि० डालर का ऋण भारत को दिया, जो कि 
अधिकांश रेलों के लिये था। 


(३) सामान्य ऋणों की सुविधा-अभो तक भारत को निश्चित्त उहंश्यों 
के लिये ऋणा मिले हैं, जिनका उपयोग केवल उन्ही कार्यों में हो सकता था जिनके 
लिये वे दिये गये थ। इस तरह ऋणों से भ्रघिक लाभ नहों उठाया जा सकता 
था। श्रत, भारत ने वेंक़ से सामान्य ऋण देने के लिये प्रार्थना की थी, जिनका 
उपयोग भारत अपनी इच्छानुसार कर सके । देंक ने भारत की यह प्रार्थना स्वीकार 
कर लो है। 
हि (४) मारत्ञ के ऋामार्य ऋश्दाहा देशों को डेडकों हर आफोजप--डिएक 
ढक ने भारत को केवल ऋण ही प्रदान नही किये हैं वरव भारत को झावश्यकताओों 
को ऋणदाताओं की वेठक करके उनके सामने रखा है। 


उद्दाहरण के लिये विश्व वेंक ने भारत सहायता क्लब” ( 80 ॥घता& 
(2००४०:७०७) की एक बैठक मई १६६२ में तथा दूसरों बैठक जुलाई १६६२ में बुनाई 
थी, जिसमें भ्रास्ट्रिया, नोदरलेड, बेल्जियम और इटली भी सदस्य बने। जुलाई की 
$ बंठक में रये पुराने दोनों ही सदस्यों ने भारत वो पर्याप्त झाथिक सहायता देने का 
*भांदवासन दिया । भा &£६२-६३ के लिये भारत सहायता वलव से कुल १०७० मि० 


अलर च््ण मिलेगा, जिसका विवरण इस प्रकार है :>- 
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[7) हैबनीकल सहायता (7०क्रण्तव्श ॥४४$६४४८०) 


विश्व बेंक ने भारत को केबल वित्तीय सहायता ही प्रदान नहीं वी बरत्‌ 
महत्वपूर्णो दैबनीकल सहायता भी दो है, जिनका संक्षिप्त विवरण इस प्रकार है :-- 


(१) टेष्नोबल परामशे देना--भारत फी विभिन्न योजनापों के सम्बन्ध में 
उमे विश्व बेक से टैक्नीकल परामर्श मिलता रहा है | इस परामर्श के प्रकाश में भारत 
अपनी योजनाभ्रों में भ्राववयक परिवर्तेव कर सका है । 

(२) सर्दे दल भेजना--विश्व बेक ने देश के_ विकार कार्यक्रमों का मूल्यांवल 
करने के लिये तया विभिन्न प्रोजेयटों के फील्ड सर्वे के लिये कई दल भेजे हैं :-- 
(3) नवम्बर १६४१ में बेक से एक मिशन भारत मे देश के विकास की प्रगति का 
निरीक्षण करने पाया (४| सब्‌ १६५२ में देक के प्रेसीडेन्ट भारत में श्वाये तथा 
उनके वाद बेक के भ्रन्य भ्रधिकारियों का भो आगमन हुआ । (४४) फरवरी १६५४ में 
प्राइचेट उद्योगो के बिक्ास एवं झ्राघुनिकीकरए वा वित्त प्रबन्धन करने के हेतु एक 
प्राइवेट स्वाकित्तत संचालन वाला निगम भारत में स्थापित करने वी संभावनाभो का 
पता लगाने के लिये एक मिशन झाया। ($४) भारत की प्रार्थना पर प्रथम पंचवर्षोय 
योजना की प्रगति का परीक्षण करने तथा द्वितीय योजना का मध्ययन करके परामर्श 
देने के हेतु एक मिशन भ्रप्नेल १६५६ में भो भाया | (४) बेक ने दिल्‍ली में एक स्थायी 
प्रतिनिधि भी नियुक्त कर दिया है जो सरकार के साथ देश की विकास योजनाप्रो के 
सम्बन्ध में घनिष्ट सम्पर्क रखता है । 


(गा) पाकिस्तान के साथ वियाद में मध्यस्पता 

विश्व देंक ने भारत को एक भग्य तरीके से भी झाथिक विव्ास में सहायता 
पहुँचाई है ! प्राकिस्तार भौर हमारे हक में मध्यस्पतठा करता, जिसके फलावझूप 
१६६० में बहुत पुराना नहर पानी विवाद सुलक गया । 
प्रालोचनापें 


है 
भारत को विश्व वक से जो सहायता प्राप्त हुई हैं उतके सम्दन्ध में कुछ 
४ भालोचनार्ये भो ६ुई है जो कि इस प्रकार हैं :--- 


भारत मैं घन्तर्राष्ट्रीय मौद्विक संस्वायें १३३ 


(१) दंक के ऋण प्राय: निश्चित उद्देइय को पू्ति के लिये होते हैं-- शिस्तसे 
उनका पझ्धिक लाभ नही उठाया जा सवा है। झब झाश्ा है कि भारत को प्ास्ट्र लिया 
की भांति सामान्य ऋण भी भिलने लगेंगे । 

(२) ब्याज की दर बहुत ऊंची है--विश्व बेंक ने भारत से २५% से 
५'७५% तक ब्याज लिया है । भारत जेमे निर्धत व झविकलित देझ्य के लिये इतनो 
प्रधिक ब्याज-दर भार स्वरूप है। मत बेंक को भ्पनी मीति में कुछ उद्यरता बरतनी 
चाहिये प्रन्यथा भारत व सन्‍्य प्रविकसित एशियाई देशो को सस्ती दर पर पूजी 
प्राप्त करने के लिये पभ्न्‍्य साधन ढूढ़ने होंगे। 

(३) भारत को बेक्ष से बहुत कम ऋण मिला है--यद्यपि भय देशों की 
तुलना में भारत को सबसे प्रघिक ऋण मिला है तथावि उसको पग्रावश्यकता दो देखते 
हुये यह बहुत कम है । वास्तव मे भारत को बेंक पर हूँ निर्भर नहीं रहना चाहिये 
वरन सपने देश में ही वैयक्तिक पूजी को निकालने के साधन हूढुने चाहियें । 

इस झालोचनाप्रों के होते हुए मो भारत फो विश्व ब्रेक से जो सहायता 
मिली है, उसके लिपे हमें खेक फा कृतज्ञ होना ही पड़ेगा १ यह विश्व संस्या भारत के 
लिये स्‍ग्रत्यधिक साभप्रद प्िद्ध हो रहो है। मारत के विकास कार्यक्रमों को सफलता 
का बहुत कुछ भय विश्व देंक फो हो है। 


अन्तर्राष्ट्रीय विकास परिषद्‌ 

([प्।व्त्च्रवपण्म्रण 0९ए९०फु-०९४६ ह55००ं4४०७ ०5 , 9. &.,) 

प्रन्तर्राष्ट्रीय विकास परिपद्‌ विश्व बेंक को 'प्रन्तर्गत संस्था” (890०) है। 
इसने भारत को ५१ करोड ₹० के ६ ऋण निम्ब योजनाप्नों के लिये दिये हैं :-- 
()) राष्ट्रीय मार्गों के निर्माण के लिये ; (3) ३० प्र० बबेल निर्माण के लिये, 
(५+) उड़ीसा व गुजरात में सलांदी भोर झतरंजी 5८ मोजनामों के लिये; 
(४) पंजाब की बाढ़ एवं जल निक्रासो योजना के लिये (४) दामोदर घाटी निगम के 
विद्युत प्लान्टों के विस्तार के लिये । 


परीक्षा प्रश्न 
(१) भन्तर्राष्ट्रोय मुद्रा कोप को स्थापना क्‍यों की गई है ? इसके संगठन एवं कार्य- 
प्रणाली पर प्रकाश डालिये॥ हि 
(२ ) झन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की योजना में स्वर्ण का क्‍या स्वात है ? क्या कोप 
की स्थापना स्वण्ेमान पर वापिस भाना है ? 
(३) भस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष के कार्यो का झालोचनात्मक वर्णान कोजिये। 
(४) भारत को कोप को सदस्यता से क्या लाभ हुये हैं? संक्षेप में बताइये । 
(५ ) विश्व बेक के उद्दं श्यों, कार्यप्रणाली एवं संगठन पर प्रकाश डालिये 
(६) विश्व बेक ने संधार की क्या-तया सेवायें की हैं मौर वह झपने बार्य कहाँ तक 
उचित प्रकार से कर सका है ? 
(७) अपर डय बेंक से भारत को जो सहायता मिली है उसका संक्षेप मे दिवेचन 
करिये । 
(८) इन्टरनेशनल डेवलपमेंट एसोसियेशन से भारत को जो सहायता त्राप्त हुई डे 
उसवग उल्लेप कीजिये । 





श्रध्पाय ५ छ हि 


भारतीय मुद्रा चाजार 
(॥छत्क्छ #ण्म०्ए फैब्क्रल) 


प्रारश्भिक--पुद्रा बाजार से झ्ाशय 


जिस प्रवार साधारण वस्तुप्रों के वाडार द्वोते हैं उर्मी प्रवार 'मुद्रा' का भी 
बाजार होता है | वाजार' से प्रभिश्राय उस क्षेत्र का है “जहाँ क्रेतादों श्रौर विक्र- 
ताप्नों के प्रतियोगितापूर्ण सम्दन्ध होते हैं प्रौर इस सम्बन्ध के फलस्वरूप वहाँ वस्तु 
का एक ही मूल्य प्रचलित होता है। “मुद्दा बाजार! मे मुद्रा के क्रोता एवं विक्राता 
होते हैं प्रौर उनमें परस्पर प्रतियोगिता होतो है। मृद्रा के क्रय से श्रभिप्राय मुद्रा को 
उधार लेने का है प्रौर मुद्रा के विक्रय का भ्र्थ मुद्रा को उधार देने का है। मुद्रा की 
कीमत उस पारितोपण (प्र्यात्‌ व्याज दर) को सूचित बरती है जो कि मुद्रा को 
अविष्प में लौटने के वचन के बदले मिलती है। मुद्रा के खर्रीदने वालों से_ प्रभिप्राय 
उन ऋणियों, ब्यापारियों या उद्योगषतियों से है, जो कि मुद्रा उधार जेते हैं तथा 
मुद्रा के बेचने वालों मे प्राशथय ऋखदाठाग्रो तथा ऋण देने वाली संस्याप्रों (जेंस 
महाजन, सहकारी समिति व बैक प्रादि) से है । प्रत: “मुद्रा बाजार! से प्रभिप्राय 
मुद्रा के उधार लेत-देन और तत्मम्बन्ची क्रियाग्रों से द्ोता है। यह श्रत्पकालीन कौप 
एकत्र करता है भ्ौर फिर उन्हें भ्रल्यकालोन ऋण चाहने वालों को उधार देता है १ 

मुद्रा बाजार एवं पू्जी वाजार में एक सेद्धान्तिक भेद है ) जबकि मुद्रा बाजार 
में प्रल्पकालीन कोपों का व्यवद्वार होता है पूी वाजार में दीघंकालीन कोपों का 
लेन-देन किया जाठा है। चदू कि ग्रल्यकालीन ऋणों को दोधंकालीन ऋणों से पृथक 
नही जिया जा €क्ता और दोनों ही बाजारों में व्यापारिक एवं श्राथिक प्रावश्यकताभ्रों 
की पूर्ति की जाती है, इसलिये मुद्रा बाजार में पूजी बाजार को भी सम्मिल्षित कर 
लिया जाता है । 
भारतीय मुद्रा वाजार की विश्लेपतायें एवं प्रंग 


पदले भारतीय मुद्रा वाजार को दो अंगों--मारतय श्ंग झौर यूरोपियन पंग 
के बांदा जाता था । यूरावियद मांग मे रिजद वेब, इम्पीरियल वेक तथा स्टेट बैक 





4. ध4 700९७ पा 6६ 45 प्रन्‍6 ध्ट्जापट लि पवगप85, शब्यंगए ० 5607 पा 
शाग्रबदाधा पा प्रा०प्टड7० 355८७, 4६ 7९९ पट ठा0 टिया उच्यृणंाटसट्यड 
० ए०070फटा3 बाप ए70४963 ॥दप्रंत79 57 ८३5४ 40. प९ वटापटा5.. ॥ ॥$ 
प्ोद फीॉग्प८ रधाट आण. लाश डइजाफी॥3 वैगच्टजट 0804 वा. पट 
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ल्‍ बिगव 280 पीठ 50, टाग्राध्य5॥5ट) 
ये ननरीक्षशा6 पीकाई व चबिबा॥ (फब्रबलाभा 6 ए'क्ड/३, न्‍, 22) 


भारतोय मुद्रा वाधार १३५ 


सम्मिलित किये जाते थे जबकि भारतीय भाग मे स्वदेशी बेंक, सहकारी बेक झौर 
ज्वाइंट स्टाक बेक की गणना होती थी। यूरोपियन भाग की सरकार से बड़ी सहा- 
यता मिली, लेकिन भारतीय भाग अनियन्ध्रित एवं उपेक्षित रहा । यही नही, हा दोनो 
अंगों (00757प८॥७) में परस्पर कोई सम्बन्ध नहीं था। किन्तु सव्‌ १६३५ के वाद 
जबकि रिजवे बेक की स्थापना हुई और विशेषत: भारतीय स्वतत्रता के बाद, स्थिति 
में बहुत परिवर्तन हो गया है। अझत्र रिजर्व बैक का राष्ट्रीयकरण किया जा चुका हैं। 
इम्पीरियल बेक को भी स्टेट बेक में परिशित कर लिया गया है तथा भारतीय एंवं 
पूरीपियन भागों से सम्बन्ध स्थापित करने के लिये श्रनेक प्रयास विये गये हैं। 


इन सब कारणों से उक्त दोनों भागों वा अलग-भलग बहुत कम ०78 रह 
गया है । झतः भाजकल मुद्रा बाजार का .वर्यीकरण एक नये प्रकार से किया जाता 
है, जो इस प्रकार है-- 


(१) संगठित क्षेत्र (0:84म5९३ 8९०६०४)--संगठित क्षेत्र में रिजर्व बेक, 
स्टेट बैंक भ्राफ इण्डिया (प्रपनी भाठ बेंकों सहित), विदेशी बेक, भारतीय ज्वाइन्ट 
स्‍्टाक बेंक, बीमा कम्पनियाँ भर्ध-सरकारी संस्थायें तथा बड़े पाकर की ज्वाइंट स्टाक 
कम्पनियों का समावेश किया जाता है | ये सब संध्यायें मुद्रा बाजार के कार्य-कलापों 
में ऋणदाता के रूप में भाग लेती हैं। इनके उधार दिये गये द्वव्य को प्राय; 
प्र०४४८ 70769 कहा जाता है। इन संस्थाओं वेः भ्रतिरिक्त, भनेक वित्तीय-मध्यस्थ 
भी कार्य करते हैं, जेसे--स्टाक ब्रोकर इत्यादि । इन बेंकों की कार्य-विधि यूरोपियन 
बेकों की भाँति है। इनका कार्य भी भारतीय भाधाप्नों में न होकर झंग्रेजी भाषाप्नों 
में चलाया जाता है। 


(२) प्रसंगठित क्षोत्र (७०००६५०१5९० $९८४००)--इस भाग में देशों बेकरों 
को सब्मिलित किया जाता है । इरा क्षेत्र में भ्ल्यकालीन स्‍श्ौर दो्धकालीन ऋणों प्रे 
या ऋण व्यापार के उद्दे श्यों में कोई स्पष्ट भेद नहीं किया जा सकता । हु'डी भी, 
जोकि देशी विनिमय बिल के समान है इस बात को सूचित नही करतों है. कि उससे 
सम्बन्धित ऋण व्यापार से अर्थ-प्रवन्धन के लिये है श्रयवा वित्तीय सुविधा देमे के 
लिये । मुद्रा बाजार के इस प्रंग के पन्तर्गंत भी बहुत विविधता पाई जाती है । 





(३) सहकारी क्षेत्र (६०-०फृथ्एअधएट 52९५००)--यह क्षेत्र संगठित भौर 
असंगठित क्षेत्रों के मध्य पड़ता है पर्थात्‌ यह न तो पूर्णतः: संगढित ही है भौर न इसे 
पूर्णतः अप्ंगठित ही कहा जा सकता है। इसके श्रन्तर्गत सहकारी साख-संस्थाओं को 
सम्मिलित किया जाता है । झाजकल रिजर्व बेंक इस क्षेत्र की संध्थाप्रों वो एक प्रगति- 
ज्ञील स्तर पर वित्तीय सहायता प्रदान कर रहा है। सहकारी साख-संस्याप्रों का 
उद्द इय ग्राम्य-वित्त-ब्यवस्था में महाजनों के प्रभुस्व को खतम करना है, किस्तु भभी 
वे पपने कार्य में म्रधिक सफल नही हुई हैं । 

मुदा वाजार के इन विभिन्‍न भंगों के बेच पर्याप्त समन्वय थे सहयोग का 
अशाव है। यहाँ नहीं, एक हो भंग के विभिन्‍न सद्स्पों में बड़ो पतिस्पर्धा चलती है। 
मुद्रा बाजार फे भो छोटे-छोटे टुकड़े हैं, जिनमें से श्रधिक्तांश केवल स्थानीय घाजार 
हैं, जेते--कलकत्ता झौर बम्बई के बड़ मुद्रा बाजार तया दिल्ली शोर कानपुर झ्ादि 
के छोटे मुद्रा बाजार। मर तकः देश में एक अत्िल् भारतीय मुंद्रा बाजार उत्पन्न 
नहीं हो पाया है। रिजर्य बेह भारतोय मुद्रा बाजार के विभिन्‍द दोषों को दूर करने 

का भरसक प्रयत्न कर रहा है लेकिन उसे पूर्ण सफलता नहीं मिल पाई है 


१३६ * मुद्रा एवं अधिकौपण 


बर्तेमात भारतीय मुद्रा बाजार के दोप 
भारतीय मुद्रा बाजार के मुल्य-मुख्य दोप निम्नलिखित हैं-- 


(१) संपठन का श्रमाव--भारतोय मुद्रा बाजार का एक प्रत्यस्त गम्मीर दोप 
उमा कई भागा म बेटा होता है, जो |क एक दुमरे ये भला प्रकार सम्बन्धित नहीं 
हैं। एड समय ऐसा था जबकि प्रस्यक बेकिंग सस्या अपना कारोबार एक विश्लेप श्रकार 
के व्यापार तक हो सीमित रखता थो शोर वे झनने-अपने क्षेत्र में प्रन्य सस्थाप्रों से 
स्व॒तन्त् रहरूर कार्य करतो रहनो थी । मुद्रा बाजार के विभिन सदस्यों में बड़ी प्रति 
योगिदा चचतो थी । ज्वाइंट स्टाक बे 6, इस्पारियल बेंक तया विदेशी विनिमस बेकों 
से ईर्ष्या प्रतुमत्र करते थे, क्योंकि इन्हें सरकार का सरशण प्राप्त था। स्‍झ्ाज भी 
संगठित वेग सस्थाप्रों ठथा देशी बेकरों के बाच में प्रसमस्वय दिखलाई देंता है 
हाँ, सव्‌ १६३४५ से, जब से कि देश म॑ रिजर्व देक की स्थापना हुई, पसमस्वय एवं 
वृथकता को प्रवृत्तियाँ कम द्वोती जा रही हैं + 


(२) ब्याज-दरों में मिन्तता--भारतीय मुद्रा बाजार के विभिन्न प्रंगों में 
समुचित समख्य व संगठत न द्वोने के कारण बेक दर, बाजारी व्याज की दर, स्टेट 
बेक को दर तया बट्ठा दर (040007६ 7०८) में भारी भम्तर हूते हैं। केन्द्रीय बेकिंग 
जाँच समिति के अनुमार ब्याज को दर है% से लेकर १०% तक रहती है । भ्रलग- 
प्रलग स्थानों पर ब्याज की दरों में भी भारी भ्रन्तर होते हैं । इन भिश्नताप्रों के कारण 
ही बेक दर को नीति प्रथफ़त रही है तथा रिजर्व बेंक को नियसत्रणं रखने में बड़ी 
कठिनाई प्रनुभव द्वोती है । यद्यपि रिजवं बैंक को कार्य करते हुये २५ वर्ष पूर्ण हो 
रहे हैं तथापि ब्याज को दरा में ये मिश्नतायें प्रमी भी विद्यमान हैं । किन्तु प्रव रिजर्व 
बैक ने विभिन्न भागों के बाच कोपों के हृस्तावरण की सह्ठी व पर्याप्त व्यवस्था कर 
दो है, जिसे सारे देश म॑ ब्याज को दरों में समातता प्रातो जा रही है 


(३) एक प्रच्छे बिल बाजार का प्रमाव--एक कुयल मुद्दा वाजार की परसख 
यह है कि उसय एक सुतृगठित बिल-वाजार पाया जाता है । साख-प्रणालों तभी ठाक 
तरह से कार्य कर सकता है जब कि विलों का बाजार सुमगठित हो । दुर्माग्य से भारत 
में व्यापारिक विनों के बाजार का बड़ा प्रभाव है। जबकि लम्दत के सुद्रा बाजार 
में वेक भरने कापों का ग्रथिक्राश भाग बिलां में हो लगाते हैँ। भारत मे मिश्रित 
पूजो कहा अरने कुड डियराजिटों का केवल ३% से ६% तक ही वि्लों के भुताने 
मे लगाते हैं । 





(४) घत की कम्तो --भारतीय मुद्र। बाजार का यह भी एक गम्भीर दोष 
है । धतर का कमरा होने से उद्योग-बस्वा और व्यापार के जिये आवश्यक पू'जी उपलब्ध 
नहों हा थातों है । घर के ग्रमाव के कई कारण हैं--(४) विनियोग के साधनों का 
पर्यात्त मात्रा मे ने होता, (8) बेकिंग प्रणालों को कम्र विकास; (0) बैंकों के दूटते 
रहने से जतता में उत प्रति अविश्वास को मावना; (४) देश में प्राय तथा बचत वी 
कमा, (४) बबतों को गाढ़ कर रद्वते को प्रवृत्ति; (४) भाव के वितरण की प्रधमानता 
(४) जन साथारटा की सश्वित्ना; (४) देहातों में ऐसा सह्त्याप्रों का प्रमाव, जोकि 
बचतां का एुकजेत कर खरे । झाजरल बचर्तों को प्रोत्साहन देने व एकत्र करने थी 
7 ॥ मे विश्वेत् प्रयत्न किये जाने लगे हैं । 

५ (५) मुद्दा बाजार में लोब तवा स्यायिश्व का भ्रमाव-छत्‌ १६३४ से 
पदने साक्ष पर तो इम्पारियल बेंढ का विवशतणु था जदक़ि मुद्रा पर सरकारों 
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नियरूण रहता था । ऐसी दशा मे मुद्रा दाजार में लोच भोर स्मायित्व वो वत्पना 
भो नही वी जा सवही थो। झाज्वल सिज्व बेब वो नोट निर रन वा. एवधवार 
मिल गया है तथा छुल बाजार वो ैन्नयाग्रो धारा उसने उत्ते वेझो 5] ते कुछ 
दूर कर दिया है। फर भी मुद्रा बाजार देश मी बढ़ती हुई मुद्र। व सूख की प्रावइय- 
क्ता को पूरा करने में प्रसमर्थ रहता है, दयो.॥- (0) भाग्ठोय बेवपे वे साधन 
भाज भी बहुत सीमित है; (०) उनके बोप भो अष्क रद्द है झोर (/॥) देश में 
बुक प्रथा का भी बहुठ कम प्रचार है । 

(६) ब्पाज्ञ को दरों के मौसमो परिवर्तन--मारतीय मुद्रा वाजार का एक 
बहुत गम्भीर दोष यह है कि थ्प को विभिन्न भवधियों में ब्याज वी दरो में भारी 
पभग्तर हो जाते है। इसका कारण यह है कि हमारा देश एवं हृप मान देन है। 
परत: नवम्दर से जून तक के व्यस्त मौसम म उत्तरी भागो के दरार तब पुले 
पहुँचाने के लिये वहुत घन की मांग रहती है, जिससे उन दिनों ब्याज की दरें बहुत 
बढ़ जाती हैं किन्तु देप काल में वे नीची रहती है । 


(७) साहुकारों तथा देशौ बेकरों का प्रमाव-यद्यपि भ्रव देश में भाधुनिक 
बेकिंग का भी विकास हो चुका है तथावि क्ृप और प्रातरिक ध्यापार के घझ्थ« 
प्रबन्धन में भ्राज साहुकारों भौर देशी देंकरो वा प्रभाव जमा हुप्रा है। इनके बीच 
सपन्वय व सहयोग का नितांत भभाव है तथा देदा के विभिन्न भागो में इनती भलग- 
पलग कार्यवाधर्या हैं। इन पर समाचत नियन्त्रण नहीं रखा जा सबता है। यही 
कारण है कि मुद्रा वाजार में बहुत उथल-पुथल होती रहती हैं । 


(८) वेकिय सुविधानोों को कमो-भारत में (विशेषत: ग्रामीण क्षेत्रों में ) 
बेकिंग सुविधाप्रो को कमी है, ।जसमे न तो दचत को प्रोत्साहन मिलता है श्लौर न बह 
एकत्रित ही हो पाती है। जन-स्ख्या के भाघार पर भारत म प्रत्यक १ लाख ई३० 
इजार व्यक्तिषों के पीछे एक बेक है जबकि अमेरिका मे प्रत्येक ३,७३७ व्यक्तियों के 
पीछे एक देक है । 


(६) शाखायें खोलने को दोपपूर्ण नोति--द्वितीय महायुद्ध के पहले तक 
हमारे देश में प्रनुमूचित वेकों वी बहुत कम द्ाख़ायें थीं तथा प्रमुख ध्यापारिक बेंकों 
के प्रवन्धर्कों का हॉप्टकोएा शाखायें खोलने के सम्बन्ध में बहुत रूढ़वादी था । युद्ध 
को समाप्ति के बाद, विशेषत स्वतंत्रता मिलने के पश्चात्‌, कुछ बैंको ने प्रपनी दाखायें 
खोली हैं लेकिन ऐसा प्राय वड़ेन्वडे नगरों और सुरुय व्यापारिक बन्‍्द्रों मे ही क्या 
गया है तथा इनेका उद्देब्य साधारणतः अविकसित क्षेत्रों का विकास बरना नहीं 
चरन्‌ भ्न्‍्य बेको से प्रतियोगिता करना रहा है। भ्रत: छोटे-छोटे नगनों, करवो श्ौर 
ग्रामीण क्षेत्रों में तो देकिग सुविधाओं वा भ्रभो तक भो बहुत श्ममाव है। उपयुक्त 
कर्मचारियों को कमी के कारण पभ्रनेक दास्ाप्नों का कार्य भी सतोपप्रद ढंग से नहीं 
चल रहा है । 
दोषों को दूर करने के उपाय 


मुद्रा वाजार के विभिन्न दोषों को दूर करने के लिए देश में वेक्गि सुविधाओं 
के दिस्तार की भारी आवश्यकता है किग्तु यह विकास थोजनावद्ध होना चाहिये $ 
सामास्यत, निम्न उपाय बहुत धथिक सहायक प्रमासित हो सबते हैं-- 

(१) हद्यों का _प्रमापोकरए--देश भर में हुडियोंव बिलो की भाषा, 
हुप व लेखतनवधि आदि में झनुरूपदा साना झ्रावश्यक है। यदि इनका बोई प्रमापीकृत 
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हूप निश्चित कर दिया जाय, तो इसमे हुण्डी के सममने मे समय की बचत होगी 
श्रौर बैका को उनकी प्रकृलांत का भी सरलता से ज्ञान हो सकेगा । 

(२) पुनः क्‍्टौती को सुविधाप्रों का विस्तार-न्यद्यपि स्टेट बेक श्र 
रिज्द वेज इस प्रकार को सुविधायें दे रहे हैं तथापि उनमें श्रधिक ्ूद्धि करने की 
श्राववय रता है । पियादा बिलों के सम्बन्ध म पुन: कटौती की सुविधायें (१९०३३० 
€०एणप हु 4०४८२ विशेष रूप से बढ़ाई जानो चाहियें। 

(३) लाइस्तेम्स प्राप्त गोदामों की स्वापना--भारतीय वेकों के पास प्रपने 
निजो गोदाम नहीं हैं श्रौर प्रन्य गोदाम बहुत विश्वसनीय नहीं हैं । भ्रतः माल की 
झराड पर ऋण देने में उन्हे बहुत कठिनाई होती है । रिजव॑ बेक वो चाहिये कि 
लाइमेस्स प्राप्त गोदामों की स्थापना में सहायता दे भौर राज्य सरकारें भी ऐसे गोदाम 
खोलें । 

(४) मुद्रा फी स्थानान्तरशा-सुविधाश्रों में दुद्धि--डाबलाना श्र ट्रजरी 
द्वारा प्रदाव की जाने वालो मुद्रा के स्थानान्तरण सम्बन्धी सुविधायें ( पश०॥७06९ 
#0॥0८४) बहुत मंहगी हैं भोर श्रनुपयुक्त भी। रिजरव बेक को चाहिये कि बह सस्ती 
सुविधाप्रों का प्रायोजन करे । 

(५) देशी बेकरों पर नियंत्रण-देशी वेकर भ्रौर साहुकारों को कार्य- 
विधि बहुत दोपपूर्ण हैं। इसके लाइसेंप्िंग की व्यवस्था करनी चाहिये भौर इनको 
उचित शर्तों पर रिजर्व बेक से सम्बन्धित कर दिया जाय । 


(६) प्माक्षोपन गृहों का पुनर्गठन--समाझोघन सम्बन्धी सुविधाश्रों में बृद्धि 
करनी चाहिये । समाशोधन गृहो बी सस्या मे वृद्धि करने के साथ-साथ उनका 
गठत इस प्रकार होता चाहिये कि वे योह्य के समाशोघन गृहों को भाँति कुशलक्ता से 
कार्य कर सकें । 

(७) प्र० भा० वेकर्स संघ के कार्यों का विकास--भारत में बेकों का 
एक प्रखिल भारतीय संघ संत १६४६ में बम्वई में स्थापित हुझ्ला था। यह संघ 
ब्रिभिप्त बेंको के लिये मिलकर काम करने तथा सुझाव देने का कार्य करता है। इसके 
वार्यों मे विस्तार करने वी झावश्यक्रता है, जिससे वह मुद्रा बाजार वेः संगठन में 
महत्त्वपूर्ण योग दे सके। 





(८) बिल बाजार का निधोजन--एक सुसंगठित एवं कुशल मुद्रा वाजार 
को स्थापना के लिये सुमगठित मुद्दा बाजार का हु।ना श्रावश्यक है। भारत में इसवी 
स्थापना ये लिये रिजव बेक ने एक योजना सन्‌ १६५२ में चलाई भी थी भर उप्मे 
इसे काफी सफलता भी ।मलोी है। 


(६) सरकारी यघत श्रोत्साहन मोति--सरकार वो लोगों में बचत की 
भ्रवृत्ति वो प्रोत्साहन देना चाहिये, ठाकि बेको को अपने वायों के लिये घन वी कमी 
न रहे । इस सम्बन्ध में निम्न उपाय किये जायें--(0) छोटी भाय वाले वर्गों को तथा 
ग्रामीण क्षेत्रों मे बचत को प्रोत्माहन देने के लिये प्रचार क्या जाये, सेविग बेको, का 
बिस्तार जिया जाय व ब्याज दरों मे बृद्धि वी जाय । (7) श्रधिक झाय वाले बर्ग के 
व्यक्तियों के लिये दचत प्रोस्माडित करन बाकी संस्थाप्रों कातो आभार नही है ड्म्वि 
उन्हे उपभोग घटाने प्लौर बचत वो लाभदायव कार्यों में लगाने को श्रोत्साहित किया 
जाये, (पा) उद्योगों तथा कम्पनियों वी बचत को प्रोत्साहन देने के लिये उनके 
५ 7 पर सगाये जाने वाले करो में छूट दी जाय, (४) केन्द्रीय तथा राज्य सरकारों 

“के झासन-व्यवस्या में इस अकार के सुधार विये जाये जिससे अधिक व्यय समाप्त हो 
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पौर व्यय में बचत हो, तथा (५) सप्रभाविक प्रकार द्वारा एवं ब्याज दरों में वृद्धि करके 
लोगों के ग्रसंचित कोपों को तोड़ा जाय, जिससे उनका लाभदायक उपयोग हो सके । 


५ 2. 
भारत मे पल बाजार 
एक सुसंगठित बिल बाजार का महत्व 

आधुनिक युग में साख-पत्नों का प्रयोग दिनों-दिन बढ़ रहा है। इन साखापत्रो 
मैं सबसे झ्रधिक महत्व बिलो (9$ ० एलाध्याह5) का है। “बिलों के बाजार! से 
प्राशय बिलों के क्रेतामों भ्ौर विक्रेताओ्रों का है, जिनमे प्रतियोगिता पूर्ण सम्बन्ध 
होते हैं। एक प्रच्छे विल बाजार में बिलो का लेन-देन सुनिश्चित नियमों के भनुसार 
किया जाता है और बिल भुनाने की पर्याप्त सुविधायें उपलब्ध होतो है, जिससे कोप 
बड़ी सरलता से टान्सफर हा जाते है। विलो का प्रयोग देशी व्यापार में तो होता ही 
है, विदेशी व्यापार में भी इतका बहुत प्रयोग किया जाता है, जेसे--(!) विनिमय बिल 
की सहायता से एक व्यापारी नगद भुगतान किये बिना भाल खरीद लेता है, उसे 
बेचता है झोर भुगतान-तिथि झ्ञाने पर बिक्रो-घन में से हो माल का भुगतान कर देता 
है। इस प्रकार उसे बड़ी सुविधा हो जाती है। (॥) निर्यातकर्तताओों को भी विनिमय 
बिलों से अपने व्याप(र में बड़ो सहायता भिलती हैं, क्योंविः इन्हें उनके द्वारा अपने देश 
में ही, अपने माल का, झपनी मुद्रा में मूल्य मिल जाता है। (7) विनिमय-विलों के 
प्रयोग से बहुमुल्य घातुर्ये हृस्तांतरित करने का व्यय भी बच जाता है। ((४) विनि-+ 
मोजकों की हृप्टि से भी बिलों में रुपया लगाना अत्यन्त सुविधाजनक होता है, क्योकि 
इन्हें इतकी परिप्क्वता के पहले कभी भी भुनाया जा सकता है। (९) बिल अपने 
स्वामी को एक निश्चित रकम, निश्चित स्थात झ्लौर समय पर प्राप्त करने का भ्रधि- 
कार देते हैं । यदि परिप्रवता के पहले उन्हें रुपयों की, झावश्यकता हो, तो थे अपने 
इस पझ्धिकार को खरीद-बेच सकते है । 
भारत में एक भ्रच्छे बिल बाजार का अभाव--इसके कारण 

भारत में बिलों का उपयोग कम होने के भनेक क्वारश हैं, जिन्हे संक्षेप में 
नोचे समझाया गया है :-- 

(१) भ्रधिकांश विनियोग परम प्रतिभूतियों में करता--प्रारम्म से हो भारतीय 
बेकों को जनता की द्रवता-पसन्दगी (पयपृषण्यंपत्त ऐपर्थट९०८८) की संतुष्टि के लिए 
अधिक मात्रा में नगद कोप रखने पड़े है और झधिकाश विनियोग परम-प्रतिभूतियों 
(७४६व४८५ $९००घं५०४) मे ही किया है ताकि तरलता बनी रहे । हु 

(२) निर्णम गृहों का क्रभाव--निर्मम गृह बिलों को स्वीकार करके लिछने 
बाले ग्राहक की झ्राथिक स्थिति की सही जानकारी दे सकते हैं । किन्तु भारत में ऐसी 
संस्थाश्रों का प्रभाव है, जिससे बेक बिलों को भुनाने में संकोच करते हैं । 

(३) बिलों को पुनः भुनाने वाली संस्या का भ्रभाव--सन्‌ १६३५ से पूर्द 
बिलो को पुन; भुनाने वालो कोई संस्‍््या न थी। यद्यवि इम्पीरियल बेंक इस कार्य को 
करता था तथापि अन्य बेंक उसे सन्देह की हृष्टि से देखते थे, क्योंकि वह उनसे प्रति- 
योगिता किया करता था । ५ 

(४) व्यापारिक ओर पअर्थ-बिलों में स्पृष्ट भेद का प्रमाव--भूतकाल व व्या- 
परारिक बिला और भर्थे-बिलों में कोई रूमष्ट भेद नहीं था, जिससे बेकों को जिलों के 
सदी स्वभाव का पता लगाना कठिन होता था। अतः वे जिलों को भुनाने में हिच- 
किचाते थे । 

छ, 6, 
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(४) हृण्थियों में स्थानीय विविधतायें--विभिश्न स्थानों में प्रचलित हुण्डियों 
की भाषा, रूप भौर स्वभाव इतना विभिन्न होता है कि बेंक इस उल्कन में पड़ जाते 
है कि कौनसी हुण्डी ठीक है भौर कोनसी नही । 

(६) नगद ऋण देने को झोर ऋुकाव--भारतीय वेंक बिलों को भुनाने की 
बजाय नकद ऋणों का देना भधिक पसन्द करते हैं, वर्योंकि ऐसे ऋरों को वे चाहे 
जब रहू कर सकते है ठवा ग्राहकों को भी इन पर कम ब्याज देना पढ़ता है । 

(७) ड्रेफरी बिलों का विर्गमन--सरकार पपनी वित्तीय श्रावश्यकताों की 
पूछि के लिये कोपायार विपत्रों [7८४४०४ श्री) का निर्ममन करती रहो है, 
जिनमे विनियोग प्धिक सुरक्षित माना जाता है। फलत: विलों का प्रयोग कम 
होता है । 

(८) अत्यधिक मुद्रांक कर--बहुत समय तक भारत में मुद्रांक करों की दरें 
भी बहुत ऊंची रहो हैं, जिससे विलो वो मुनाने वी लाभदायकता कम हो जाती थी। 
सब १६४० के बाद से इन करों में कुछ कमी द्वो गई है । 
भारत में एक प्रच्छा बिल बाजार विकत्तित करने के सुझाव ष् 


भारत में बिल वाजार विकसित करने के लिये केन्द्रोय देक्गि जाँच समिति 
(एक ऐिथ्यापणड शिवृणाएए 0०ए७आ।८९) ने निम्नलिखित सुमाव दिये थे :-- 

(१) केम्द्रीय बेक की स्थापना की जाय--यह सुझाव सब्‌ १६३४ में कार्या- 
खित हो गया, जबकि देश मे केन्द्रीय वेंक के रूप में रिजर्व बेंक की स्थापना हुई । 

(२) ऐसी संस्याप्रों को स्थापना को जाय, जो कि बेकों को व्यापारियों वी 
भ्राधिक स्थिति का पूर्ख ज्ञान करायें। 

(३) बह फी दर (0780०५०६ 780०) यथासम्भव कम रखी जाय । 

(४) राम्यों में बिलों के प्रारस्परिक भुगतान के लिए समाश्ोपन गृह 
(एिल्कतंण्ड्ट ह०प७९७) स्वापित किये जायें । ये दिलों के भुगतान भें उसी प्रकार 
सद्दायक होंगे जिस प्रकार से वे चेकों के मुगतान में घट्दायक होते हैं। प्राजकल भारत 
में ६ समाशोधन गृह कार्यशील हैं लेकिन वे बिलों के मुगतात का काम करते है | श्रतः 
उनसे कोई प्रधिक लाभ नहीं है ॥ 

(५) बिलों पर लगने वाले मुद्ांक-कर में कमी की जाय । सद्‌ १६४० में 
इस प्रवार की कमी की भो गई थी | 

(६) बिल की साया व लिपि सम्बन्धी मिन्‍्नताप्रों को दूर किया जाय । 
देशी हुण्डियो में भी इस प्रकार का सुधार करना पश्रावश्यक है। श्रच्छा हो यदि कोई 
प्रमाणित रूप (5:209%:8:5०७ 0059) घोषित कर दिया जाय । 

(७) खड़ो झप्तलों की प्रतिभूति पर दिलों को स्दोकृति श्रौर उनका उपयोग 
बढ़ाया जाय । 

इनके भ्रतिरिक्त, निम्न उपाय भी बहुत लाभदायक होंगे :-- 

(४) भण्डार गृहों (४४४:०८४००५९) को स्थापता को जाय। ऐसे गोदामों मे 
5 हुये माल को रसीद दिलों के साथ लगा देने से उनझो सास्य मे दुषद्धिद्यो 
जायेगी । 

(9) इृषिक्त बच्दुओं को प्रतिमृति पर लिखे हुवे दिलों में मी ध्यवताय 

चाहिये । यूरोत् के भये-दिनों (7०८ ७४७) का उपयोग इस सम्बन्ध में 
५ 5 प्रमाणित द्ोगा 


थ् 
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(9) बिलों के क्‍्नादरण पर उनका प्रालोश्न झोर प्रमापत सरकारों 
संस्यामों के बजाय वेंकिंग संघों द्वारा कराया जाय । 


रिजव बेंक की बिल-बाजार संगठन की योजना 

उक्त अनेक सुझावों को रिजर्व बेंक ने मान लिया है। सन्‌ १६५२ में एक 
बिल बाजार संगठन-पोजना का भ्रोगणेंश किया गया था ' इस योजना के प्नुसार-- 
(0) रिजर्व बेंक अनुसूचित देंकों को उनके ग्राहकों के मियादी विलों झबवा प्रतिज्ञापत्रों 
के शाघार पर माँग-ऋणों' (0८0४00 7.050$) के रूप मे उधार देता है । (8) दे को 
को इस बात की झनुमति दी गई है कि वे ऋण, नगद साख और झोवर ड्राफंट के 
झूप में ग्राहकों को दी गई साख को प्रतिज्ञा-पत्रो में परिणित कर लें तथा रिजर्व वेक 
से उधार लेने के हेतु वे उन्हें सहायक प्रतिभूतियों के रूप में प्रस्तुत कर सकते हैं । 
(8) यह व्यवस्था जो आरम्भ में केवल बड़े बेकों के लिये ही खुली थी, झब सभी 
बेकों के लिये खोल दी गई है भौर इसकी लोकप्रियता दिनों-दिन बढ़ती जा रही है । 
(९) योजना के भ्रन्‍्तर्गत बेकीं को मियादी विलों पर ऋण देने में रिजर्व बेंक ने ३% 
ब्याज को छूट दो थी | (४) माँग-दिलों को पिपादी दिलों में परिवर्तित करने के भाणे 
मुद्रांक कर को भी उसने स्वयं छुकाना स्वीकार किया । 

उक्त योजना ४ वर्ष तक चालू रही भौर इस प्रवधि में इसे पर्याप्त सफलता 
भो मिली । योजना में भाग लेने वालों को संझूया प्रारम्भ में २७ से बढ़ कर ४५ तक 
पहुँच गई थी, एडवान्सेज की राशि सत्‌ १६५२ में ८१ करोड से बढ़कर १६५४ में 
२२४ करोड़ र० हो गई, बैंकों के साधन सव्‌ १६५२ में ६०० करोड़ २० जमा हुप्ा 
और ३४६ करोड़ ६० विनिषोग से बदकर सत्‌ १६५४४ में क्रमशः १०७४ करोड़ और 
डड४ड करोड़ रु० हो गये थे । 
मुद्रा बाजार पर रिजवं बेक का नियन्त्रण 

सव्‌ १६३४ से जबकि केन्द्रीय बेक के रूप में रिजव॑ बेक ने कार्य संभाला है 
तब से उसने मुद्रा बाजार के विभिन्न अंगों पर समुचित नियंत्रण रखने को चेप्टा की 
है इससे मुद्रा बाजार के भ्रनेक दोपों का निराकरण हो गया है। रिजर्व बेक के 
जिपन्दण से सम्बन्धित प्रमुख बातें निम्नलिखित हैं :--- 

(१) सन्‌ १६४६ के देक्तिग कम्पनोज एक्ट के अन्तर्गत रिजर्व बेक को 
असाधारण भ्रधिकार प्राप्त है । इससे देश की सभी बेकिंग संस्यामों पर उनकी साख 
विपयक नीति के बारे में रिजर्व बेंक का पर्याप्त नियन्त्रण हो गया है । 

(२) मुद्रा बाजार के संगठित भाग में जब रिजवं वेक पूर्ण रूप से क्रियाशील 
है, वह इस भाग के सदस्यों की कार्यवाही पर नियन्त्रण करने की क्षम्रता रखता है। 
बेक भी ब्यस्त मौसमों में रिजर्व बेंक द्वारा दो जाने वाली पुनः कठौती को: सुविधाप्रों 
पर अधिक निर्भर रहने लगे हैं। उदाहरण के लिये, सत्‌ १६५७ में अनुसूचित बेंकों 
ने रिजव वेक से कुल ४६३ करोड़ रुपये उधार लिए, जबकि सब्‌ १६३६ में यह 
रकम शो २ लाख रुपये थी | इस-प्रकार बेंकों पर रिजर्व बेक का प्रभाव बढ़ता 
जा रहा है । हे ह 

(३) रिजर्व बेक व्यापारिक बेकों के हिस्ताव-किताब रा निरीक्षण करता है 
तथा उनकी ऋण्-नीति का मांगे दशन करता है। 

गा (४) झपती स्थापना के समय से ही रिजव॑ वेक देझी 'बेकरों को पपने 
नियंत्रण में लाने का प्रयाध कर रहा है | तेकिन इसमें उसे अधिक सफलता नहीं 
मिल्ती है, व्योकि थोड़ी सो सुविधा के लोन मे देशी बेंकर कठित नियमों में बंधता 


श्डर मुद्रा एवं मधिकोषण 


पप्तर्द नही करते हैं। भ्रत: जब तक ये वेकर रिजर्य बेक के संगठन में सम्मिलित नहीं 
होते, तब तक मुद्रा वाजार पर उसका निमंत्रस पूर्णतः कायम न हो सकैगा। हप का 
विपय है कि श्रव बुद्ध बड़े देशी वेकर भ्रपने को ज्वाइन्ट स्टाक वैंकीं में परिशित कर 
रहे हैं तथा श्रमेक दर्शी वेकर व्यापारिक बेको से सस्ती दरों पर ऋण-सुविधायें ग्रहरा 
करने लगे हैं। इस सम्बन्ध में सराफ कमेटी (50700 (0एम्तट्ट) ने यह सुमाव 
दिया था कि रिजर्व बैंक देशी बेकरों के प्ियादी विलों को भ्रनुमूचित बेंकों के दारा 
पुनः कटौती की सुविधायें दें, लेदिन रिजर्व बेक ने यह सुकाव श्रस्वीकार कर 
दिया था । पु 

(५) ब्याज की स्थानीय दरों में भिप्रता को कम करने के लिये रिजर्य बेक ने 
देश के विभिन्न भागों में मुद्रा के स्वानान्तरण की सस्तो युविधायें उपलब्ध कर दी 
हैं। इससे देश भर में मृद्रा की दरों में बहुत कृद्ध सम्ानठा झा गई ॥ ब्याज दर के 
मौसमी परिवर्ततों को कम करने के लिये भी रिजव वेक ने बहुत उपयोगी सेवा की 
है। सव्‌ १६३५ में व्यक्त मौसम भ्रल्पफालीन ऋण की दरो में (03)] 707९9 720८३) 
में ७% तक वृद्धि हो जाया करती थी श्लौर घेप काल में बह १% या २९% तक घट 
जाती थी । लेकिन भ्रव ये परिवर्तत बहुत मामूली सीमा में प्र्याव्‌ ३% से ३१% के 
बीच ही हो पाते हैं । 

(६) रिजवं देंक ने सद्‌ १६५२ से एक बिल बाजार मोजना का भी श्रीगरोेश्य 
क्रिया, जिसमे उसे काफी सफलता मिली थी | जेसे-जेसे बिल बाजार विकसित होता 
है वैसे-ब॑से मुद्रा की दरो में उयल-पुथल भी कम होने लगी है । 

(७) भ्रखिल भारतीय ग्रामीण सास सर्वे कमेटी घी सिफारिशों पर रिजर्व 
बेक ने नेशनल एप्रीकल्च रल (दोर्धकालोन) फण्ड झोर मेशनल एप्रोकल्चरल (स्थायी- 
करण) फण्ड को स्थापना कर दी है ताकि कृवि-वित्त केक्षेत्र से श्रभाव दूर हो 
जाये । इन फण्डों से सहकारी साख संस्थाप्रों को प्रधिक सुविधायें ही जाने लगी हैं । 

(5) इम्पीरियल बंक को स्टेट देक में परिष्तित करना भी एक उपयोगों 
कदम प्रमाणित हुम्रा है स्टेट बेक सब्‌ १६५४ से कृषि को प्रधिकाधिक वित्तीय 
सहायता दे रहा है | इसने विछले वर्षो में ५०० से अधिक शाखायें प्र्ध-शहरी क्षेत्रो में 
स्थापित कर दी है । यह बेक लघु-उद्योगों को भी पर्याप्त वित्तीय सहायता देता है । 

इस प्रकार, मारतोय मुद्रा बाजार के अनेक दोषों का रिजवं-बंक बहुत कुछ 
निराकरण कर चुका है। भ्रवतती इस वंक के श्रनुमव में बहुत वृद्धि हो गई है। . 
प्रतः हम यह झाझ्ा कर सकते हैं कि निकट भविष्य में उप्तका म॒द्रा बाजार पर इतना 
नियत्रण बायम हों जायेगा कि जो भी सोद्रिक नीति यह निर्षारित करे, मुद्रा बाजार 
के समी सदस्यों द्वारा उसका पालन किया जायेगा। 


परीक्षा प्रश्न 

(६) मुद्रा बाजार” से क्या झ्राशय है २? भारतीय मुद्रा बाजार को मुख्य विशेपताध्रों 
पर प्रकाश डालिये । 

(२) भारत में एक सुगठित बिल बाजार का झभाव क्यों है और इसे विकसित करने 
के लिये क्या उप्राय किये गये है ? 

(३) भारतीय मुद्रा बाजार के दोपो पर प्रदाश डालिये तथा इन्हे दूर करने के उपाय 
बताइये । 

(४) .भारतोय सुद्रा दाजार के मुख्य श्रंग कौन-कौन से है ? रिजर्व बेक झ्राऊ इण्डिया 
मा उन पर कहाँ च निर्यत्रण है ? है 
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